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YFIRLYSING

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma & framfzeri upplysingum sem fjarfestum eru naudsynlegar til pess
a0 geta myndad sér skodun 4 fjarfestingu i hlutdeildarskirteinum Akta VaxtaTekifari hs.

Sjodurinn er rekinn af Akta sjo6dum hf., kt. 430713-0940, Borgarttini 25, 105 Reykjavik.

Akta sjodir hf. lysa pvi hér med yfir ad ttbodslysing pessi s¢ samkvamt bestu vitund 1 fullu samrami
vi0 stadreyndir. Jafnframt ad engu mikilvegu atridi sé sleppt er gaeti haft ahrif & mat &
hlutdeildarskirteinum sjodsins.

Utbodslysing pessi er undirritud med fullgildri rafraenni undirritun i samraemi vid 16g nr. 55/2019 um
rafreena audkenningu og traustpjonustu fyrir rafreen vidskipti. Undirritunarsida fylgir tbodslysingu
pessari. Hver sa adili sem undirritar hana fyrir hond 16gadila lysir pvi yfir og abyrgist ad hann hafi
fullnegjandi umbod, samkvamt peim 16gum, reglum og sampykktum sem um hlutadeigandi 16gadila
gilda, ad hann sé beer til ad skuldbinda hann i samrami vid Utbodslysingu pessa.

Utbodslysing pessi tekur gildi pann 30. september 2025.

Stjorn Akta sjoda hf.
1. september 2025

Agla Elisabet Hendriksdottir
stjornarformadur

Daniel Palmason
stjornarmadur

Johann Gunnar Johannsson
stjornarmadur

(Rafreen undirritunarsida fylgir)



HELSTU ATRIPI UR UTBODSLYSINGU

Almennt

Grunnmynt

Starfsemi

Rekstraradili

Vorsluadili

Soluadili

Kaup- og solugengi

Innlausnartimi

Ardgreioslur

Fjarhed

Réttindi

Akta VaxtaTazkiferi hs. (,,Akta VaxtaTekiferi eda ,,sj60urinn®) er
sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta skv. 16gum nr. 45/2020 um
rekstraradila  sérhaefora  sj6da.  Fjarfestingarheimildir =~ Akta
VaxtaTekiferis hs. koma fram undir fjarfestingarstefnuhluta
utbodslysingar. Kennitala sjodsins er 570717-9870.

Grunnmynt sjo0sins er islensk krona (ISK).

Tilgangur sjodsins er ad veita vidtoku fjar fra almenningi sem og
fagfjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og
O00rum eignum 4 grundvelli ahettudreifingar samkvaemt gildandi
fjarfestingarstefnu sjodsins.

Akta sjodir hf., kt. 430713-0940, Borgartuni 25, 105 Reykjavik
(,,Akta* eda ,,rekstraradili).

Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Borgartuni 25, 105 Reykjavik, annast
umsja og vardveislu fjarmalagerninga sjo0sins i samraemi vio [V. kafla
laga nr. 45/2020.

Upplysingar um soluadila 4 hverjum tima og fyrirkomulag vidskipta
med hlutdeildarskirteini er haegt ad nalgast hja Akta sjodum hf. eda a
heimasiou rekstraradila, www.akta.is.

Enginn gengismunur er 4 kaup- og sdlugengi Akta VaxtaTakiferis, og
pvi sama kaupgengi (innlausnarvirdi) og solugengi. Gengi
hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad ut daglega og ad jaftnadi birt
daglega, en eigi sjaldnar en tvisvar i manudi.

HIlutdeildarskirteini sj6dsins skulu innleyst ad kr6fu eigenda 4 pvi gengi
sem gildir & innlausnardegi. Lokunartimi er k1. 12:00. Uppgjor sjodsins
vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad a sér stad
4 00rum bankadegi (dagur sem bankar eru almennt opnir i Reykjavik)
eftir ad fyrirmeli um kaup eda so6lu hlutdeildarskirteina eru komin til
$j00sins.

Ardi og 00rum hagnadi af verdbréfaeign sjoOsins skal beett vid
hofudstol sjodsins.

Lagmarksfjarfesting i sjodnum er 10.000 kr. ad soluverdi, einnig i
askrift.

Allir sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjodnum eiga sama rétt til tekna
og eigna sjo0sins 1 hlutfalli vid hlutdeild sina.



Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad 6l1 vidskipti med fjadrmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sj6dsins,
eru ahaettusom. Avoxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars.
Sveiflur geta ordid i 4voxtun bréfa sem sjodurinn fjarfestir i og enn fremur getur samsetning
verdbréfavals sjodsins og/eda adferdir vid styringu hans, s.s. notkun afleidna, leitt til meiri sveiflna en
ella. ba getur verOmeeti hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu
leyti. P4 er 4 pad bent ad innstedur sjoda um sameiginlega fjarfestingu njota ekki tryggingaverndar
samkvemt 16gum nr. 98/1999 um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Athygli fjarfesta er jafnframt vakin 4 pvi ad til pess ad Akta geti efnt skuldbindingar sinar samkvaemt
utbodslysingu pessari er naudsynlegt ad safna og vinna med persénuupplysingar, i samraemi vid 16g nr.
90/2018 um personuvernd og vinnslu persénuupplysinga og videigandi reglur. Akta hefur sett sér
personuverndarstefnu sem adgengileg er & heimasiou félagsins, www. akta.is.

Heegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til 1 utbodslysingu pessari & starfsstod Akta sjoda hf. ad
Borgartuni 25 og 4 heimasidu Akta.



1. Upplysingar um sjédinn

1.1. Heiti
Sjodurinn heitir Akta VaxtaTekifeeri hs.

1.2. Stofndagur

Sjodurinn var stofnadur 23. oktober 2017. Akta VaxtaTekifaeri starfar samkvaemt [6gum nr. 45/2020
um rekstraradila sérheefora sjoda (hér eftir nefnd ,,l6g nr. 45/2020°). Akta sjodir hf. annast rekstur
$j00sins.

1.3.Um sjo60dinn og skipulag hans

Akta VaxtaTakiferi, kt. 570717-9870, er sérhaefour sjodur fyrir almenna fjarfesta og byggir
starfsheimildir sinar & X. kafla laga nr. 45/2020. Akta VaxtaTeaekiferi starfar oskiptur og hefur ekki
heimild til markadssetningar i 5drum rikjum en 4 Islandi. Grunnmynt sj6dsins er ISK (islenskar kronur).
Sjodurinn hefur adskilinn fjarhag innan rekstraradila og lytur fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu.
Sjodurinn ber abyrgd 4 skuldbindingum sinum.

1.4. Reglulegar skyrslur og upplysingar

Allar upplysingar um sjodinn, utgefnar skyrslur, arsreikninga, Gtbodslysingu pessa, lykilupplysingar og
reglur sj6dsins ma nalgast 4n endurgjalds hja Akta sjooum hf., Borgartini 25, 105 Reykjavik, fyrir og
eftir samningagero.

1.5. Skattareglur

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, 16g um
fjarmagnstekjuskatt nr. 94/1996, asamt 16gum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. Kvika
banki hf., vorsluadili Akta sj60a, sér um ad standa skil a fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996,
um stadgreidslu skatts a fjirmagnstekjur. Hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi
eda pegar tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Frekari skattlagning getur p6 komid til. Vakin
skal athygli 4 pvi a0 skattamedferdin radst af adstaedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid
breytingum i framtidinni. Um erlenda adila gilda reglur pess rikis sem vidkomandi hefur skattalega
heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ad leita sér radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg ahrif pess ad
fjarfesta 1 sjodnum.

1.6.Birting arsreiknings og radstéofun hagnaoar

Eins og skylt er skv. 45. gr. laga nr. 45/2020 birtast sérgreindar upplysingar fyrir sjodinn i arsreikningi
Akta sj6da hf. Reikningsar Akta sjoda hf. er almanaksario og skal arsreikningur birtur fyrir lok april ar
hvert og arshlutauppgjor skal vera birt fyrir septemberlok. Arsreikningur skal lagdur fyrir
endurskodanda. Sjodurinn er uppsdfnunarsjodur. Ardur, vaxtatekjur og adrar tekjur sem kunna ad
myndast af verobréfum i eigu sjodsins verdur ekki greiddur t heldur beett vid héfudstol sjodsins, og
pannig radstafad til endurfjarfestinga samkvamt fjarfestingastefnu sjoosins.

1.7. Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

beir sem fa sj60num fjarmuni i hendur f2 kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem stadfestir ad
lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. beir sem pess 6ska fa i hendur hlutdeildarskirteini, sbr.
1. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020. Hlutdeildarskirteinin eru gefin Ut af rekstraradila sjodsins rafraent hja
Verdbréfaskraningu Islands og skrad 4 nafn eda a safnreikning hja vidkomandi fjarmalafyrirtzeki. Um
utgafuna gilda 16g nr. 7/2020, um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga, sbr. 3. og 4. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020.



Allir eigendur hlutdeildarskirteina 1 sj6Onum eiga sama rétt til tekna og eigna vidkomandi sj60s 1 hlutfalli
vid eign sina og gilda skirteinin sem stadfesting & tilkalli til eignar i sjo6onum. Hlutdeildarskirteini fylgir
ekki atkveaedisréttur og hafa eigendur hlutdeildarskirteina pvi hvorki rétt til dhrifa & fundum 1 Akta
sjodum hf. né a starfsemi sjodsins.

Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til Akta sj6da hf. Slikar tilkynningar, 4samt 6drum
upplysingum sem berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu faerdar inn &4 skra og heimildar
tilkynningar getid. Adili, sem eignast hlutdeildarskirteini vid naudungarsdlu eda a annan hatt 4n atbeina
eiganda, skal pegar 1 stad tilkynna Akta sjodum hf. um eigendaskiptin.

Akta sjodir hf. fara med @dsta vald i malefnum sjodsins og geta gert breytingar 4 reglum hans.
Breytingar a reglum sjodsins 6dlast po ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.
Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu a reglum sjédsins 1 samraemi vid
akvaeoi laga nr. 45/2020. Tillaga um slit sjodsins og samruna vid adra sjodi skal fara eftir reglum
sj00sins.

1.8. Slit sjodsins og samruni

Stjorn Akta sjoda hf. tekur akvordun um slit sjodsins og samruna hans vid adra sjodi. Astaedur sem gaetu
legid ad baki slikrar akvordunar er t.d. ef staerd sjods fer undir 16gbundna lagmarksfjarhaed eda ef
markadsadstedur eru 4 pann veg ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa eru best vardir med pvi ad slita
sjodnum eda sameina hann 6drum sjodi.

Tilkynna skal 4kvordun um samruna sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda med rafreenum
hetti 4samt upplysingum um eign pess adila i sjodnum. Akvordunin skal einnig auglyst i dagbladi.
Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa um samruna skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um
skilmala samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku samrunans. A pvi timabili sem lidur fra pvi
rekstraradili sendir ut tilkynningu og par til samruni sjo0ds tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar
sem ekki eru sampykkir hafa tekifeeri til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna
samkvemt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Tilkynna skal akvordun um slit sjodsins sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda med
rafreenum haetti dsamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum. Akvordunin skal einnig auglyst i
dagbladi. Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa um slit skal medal annars hafa ad geyma akveedi um
skilmala slita og tilgreinda dagsetningu gildistoku slita. Komi til slita sjodsins skal Akta sjoodir hf. koma
eignum sjodsins i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum
afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i
réttu hlutfalli vid fjolda eininga i eigu peirra. Rekstraradila er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins i
heild eda ad hluta til med framsali &4 verobréfum til hlutdeildarskirteinishafa (innlausn ,,in kind*), &
sanngjarnan hatt. Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors
sjodsins sem enn er 6greiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Akta sjéoum hf., i pagu peirra er i
hlut eiga.

1.9.Skraning hlutdeildarskirteina

Vioskipti med hlutdeildarskirteini fara ekki fram & skipulegum verdbréfamoérkudum og eru
hlutdeildarskirteini i Akta VaxtaTeaekifaeri pvi hvorki tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland
e0a 4 60rum skipulegum verdbréfamorkudum.



1.10. Tilhogun og skilyrdi fyrir utgafu og sélu hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda eingdngu seld gegn stadgreidslu kaupverds. Akta sjodir hf. annast utgafu
hlutdeildarskirteina i einingaformi til peirra adila sem eiga tilkall til hlutdeildar i sjoonum. Heimilt er ad
gefa skirteinin ut sem rafbréf.

Kaup og sala hlutdeildarskirteina 1 sj6dnum fer fram hja Akta sjodum hf. og Kviku banka hf., og 6drum
s6luadilum 4 hverjum tima. Nanari upplysingar um s6luadila a hverjum tima og fyrirkomulag vidskipta
med hlutdeildarskirteini er haegt ad nalgast hja Akta sjodum hf. eda & heimasiou rekstraradila.

1.11. Tilhogun og skilyroi fyrir innlausn/flutningi hlutdeildarskirteina og vio hvada adstaodur
megi fresta innlausn

Akta sjodir hf. innleysa hlutdeildarskirteini ad krofu peirra sem eiga hlutdeild 1 sjodnum. Vidskiptatimi
sjoosins er fra kl. 09:00 til 12:00 alla vidskiptadaga. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og solu
hlutdeildarskirteina er T+2, p.e.a.s. pad a sér stad 4 fimmta bankadegi (dagur sem bankar eru almennt
opnir i Reykjavik) eftir ad fyrirmaeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru komin til sjodsins.

Allar upplysingar um kostnad vid kaup og solu hlutdeildarskirteina, innlausnargengi og adrar
upplysingar sem eru gagnlegar fyrir eigendur hlutdeildarskirteina eru birtar & heimasiou Akta sj6da hf.,
www.akta.is.

Fyrir innlausnarupphadir sem nema yfir 10% af hreinni eign sjodsins, p6 ekki laegra en 100 m.kr., hafa
Akta sjo0ir hf. heimild til ad framkveema innlausn hlutdeildarskirteina ad hluta eda 6llu leyti med pvi
ad framselja til hlutdeildarskirteinishafa verdbréf og fjarmalagerninga sjodsins og adrar eignir hans i
somu hlutféllum og svara til hlutdeildar vidkomandi i sjodnum (innlausn ,,in kind*).

Heimilt er a0 fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyroi laga nr. 45/2020 uppfyllt.

1.12. Reglur um ttreikning og radstofun tekna

Vio utreikning 4 innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodnum er farid eftir 88. gr. laga nr. 45/2020, auk
peirra stjornvaldsreglna sem gilda hverju sinni um framkvamd Utreiknings & innlausnarvirdi sérhafora
sj6da fyrir almenna fjarfesta 4 Islandi. Innlausnarvirdi peirra sem eiga hlutdeild i sjodnum er
markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum sjo6dsins vid innlausn, svo sem skuldum hans
vid innlansstofnanir, oOgreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, arangurstengdri pdoknun,
innheimtukostnadi og 4f6llnum eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda ttgefinna
og oOinnleystra hlutdeildarskirteina.

Allur hagnadur og ardur af verobréfaeign sjo0sins, p.e. vextir, vaxtavextir, arour og adrar tekjur sjodsins,
leggjast vid hofuodstol. Ekki er greiddur ardur af eignarhlutdeild i sjodnum.

1.13. Upplysingar um fjarfestingar

Sjodurinn hefur sina eigin fjarfestingarstefnu. Sjodurinn er bundinn af fjarfestingarstefnu eins og hun er
sett fram i reglum sjodsins med hlidsjon af peim fjarfestingarheimildum sem koma fram i B. Hluta X.
Kafla laga nr. 45/2020 (sjavidauka I vid utbooslysingu pessa).

Fjérfestingarmarkmid sjodsins fela 1 sér paer aherslur sem stjorn Akta sjoda hf. telur rétt ad leggja til
grundvallar 1 fjarfestingum sjo0sins. Stjorn Akta sjoda hf. getur ad fengnum tilldgum sjodstjora eda ad
eigin frumkvedi breytt markmidum pessum hvenzr sem er en allar breytingar skulu sendar
Fjarmalaeftirlitinu til sampykktar. Breyting 4 fjarfestingarstefnu felur 1 sér breytingu a reglum sjodsins
og O0last breyting pvi ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad fresta gildistoku 1 allt ad prja manudi fra stadfestingu ef astada er til, sbr. 2. mgr. 85. gr.



laga nr. 45/2020. Rekstraradila ber ad tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu a
reglum sjodsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyldu skv. 3.
mgr. 85. gr. somu laga.

1.14. Fjarfestingarmarkmio og stefna sj6dsins
Rekstraradili sjodsins hefur afmarkad fjarfestingarstefnu hans. Fjarfestingarstefnan felur 1 sér peer
aherslur sem stjorn rekstraradila telur rétt ad leggja til grundvallar i fjarfestingum sjo0sins.

Markmid sjodsins er ad nyta pau tekifeeri 4 innlendum skuldabréfa- og vaxtamarkadi sem 4 hverjum
tima eru talin skila bestri &voxtun med tilliti til 4haettu. Um leid er dhaettudreifing mikilveegur pattur i
fjarfestingarstefnu sjodsins.

Y firlit yfir fjarfestingarstefnu og heimildir sj6dsins eru ttlistadar i toflu hér ad nedan (veegi midast vid
vaegi af hreinni eign sjodsins).. Um fjarfestingarheimildir sjodsins gilda einnig akvaedi B. hluta X. kafla
laga nr. 45/2020.

Eignaflokkur Vegi Par af 6skrad!!!
:ﬁ;ﬁgg‘tigi r?si :iﬁggiﬁtsgefnir af islenska rikinu eda med 0-100% 0-10%
Sértryggo skuldabréf utgefin skv. 16gum nr. 11/2008 0-100% 0-10%
Onnur skuldabréf og peningarmarkadsgerningar (s.s. vixlar) 0-100% 0-25%
Skuldabréf med breytirétti 0-15% 0-15%
Hlutabréf sem tilkomin eru vegna skuldabréfakaupa sjodsins 0-10% 0-10%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0-60%
Hlutdeildarskirteini ~ sérhaefora sjoda sem  fjarfesta i

skuldabréfum 0-20%

Afleidur vegna stodutoku eda ahattuvarna 0-30%

Skortsala skradra verdbréfal?! 0-20%

Nanar um fjarfestingarstefnu sjédsins
Skuldabréf og vixlar utgefin af riki eda med abyrgd pess

Sjodurinn hefur heimild til pess ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum i skuldabréfum og vixlum
utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd pess skv. heimild Fjarmalaeftirlitsins (sja nanar
Takmarkanir a veegi einstakra utgefanda). Par af hefur sjodurinn heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 10%
af eignum i 6skradum skuldabréfum og vixlum tGtgefnum af islenska rikinu eda med abyrg0 pess.

1) Samanlagt vaegi 6skradra verdbréfa og peningamarkadsgerninga ma ad hamarki vera 25% af hreinni eign
$j00sins.
(2 Aldrei heerra en 20% af hreinni eign sjodsins, sbr. 3. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020
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Framseljanleg verdbreéf og peningamarkadsgerningar

Sjodurinn fjarfestir 1 skradum og framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum, sbr. 1. tl.
89. gr. laga nr. 45/2020.

Sjoonum er heimilt ad binda allt ad 100% af eignum sinum i skradum og framseljanlegum sértryggdum
skuldabréfum utgefnum skv. 16gum nr. 11/2008 um sértryggo skuldabréf.

b4 er sjoOnum heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum sinum i 6drum skradum og
framseljanlegum skuldabréfum og peningamarkadsgerningum (s.s. vixlum). M4 par til demis nefna
skuldabréf utgefin af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirteekjum og 60rum fyrirtekjum.

Einnig hefur sj6durinn heimild til pess ad fjarfesta fyrir samtals allt ad 15% af eignum i skradum og
Oskradum skuldabréfum med breytirétti og fyrir samtals allt ad 10% af eignum 1 skradum og 6skradum
hlutabréfum sem eru tilkomin vegna skuldabréfakaupa sjodsins, til demis vegna skuldabréfa med
breytirétti og/eda vegna breytingar 4 skuldum 1 hlutafé i kjolfar greiosluprots utgefanda.

Oskrad verdbréf og peningamarkadsgerningar
Sjodurinn fjarfestir i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

Sjoonum er heimilt ad fjarfesta allt ad 25% af eignum sjodsins 1 Oskradum skuldabréfum og
peningamarkadsgerningum (s.s. vixlum) en fjarfesting sjodsins 1 6skradri utgafu eins ttgefanda ma po
ekki fara yfir 10% af eignum sjo0sins, skv. 7. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020.

Sjoonum er heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 15% af eignum sinum i 6skrddum skuldabréfum med
breytirétti og fyrir allt ad 10% i 6skradum hlutabréfum sem eru tilkomin vegna skuldabréfakaupa

sjoosins, til deemis vegna skuldabréfa med breytirétti og/eda vegna breytingar a skuldum i hlutafé i
kjolfar greidsluprots utgefanda.

ba er sjodnum heimilt ad fjarfesta fyrir allt ad 10% af eignum sinum i Oskradum sértryggdum
skuldabréfum utgefnum skv. 16gum nr. 11/2008.

Innlan fiarmalafyrirtekja
Sjoonum er heimilt ad fjarfesta 1 innlanum fjarmalafyrirtaekja fyrir allt ad 60% af eignum sjo0sins.
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu

Samkvaemt 6. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020 er sjodnum heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum
sérhafora sjoda, annarra en kvedid er a um i 2. tl. sému greinar.

A grundvelli framangreindrar heimildar er sj¢dnum heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eignum sinum i
hlutdeildarskirteinum sérhafora sjoda sem fjarfesta i skuldabréfum, sbr. 6. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr.
45/2020.

Takmarkanir a veegi einstakra utgefenda

Sjodurinn er ekki bundinn takmoérkunum & vagi einstakra utgefanda i eignasafni ad 60ru leyti en 16g
kveda 4 um hverju sinni, sbr. 93. og 94. gr. laga nr. 45/2020.

Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjo0num heimild skv. 6. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 til ad binda allt ad
100% af eignum sjodsins i skuldabréfum og vixlum ttgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd pess. |
peim tilvikum sem framangreind heimild er nytt skulu fjarfestingar sj6dsins dreifast 4 ad minnsta kosti
sex mismunandi veroObréfattgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdbréfattgafu ekki nema haerri
fjarheed en sem svarar til 30% af eignum sj6dsins.

Skortsala



Sjodurinn hefur heimild til skortsolu & skrdadum verdbréfum i samraemi vid 3. mgr. 95. gr. laga nr.
45/2020. Metid hamarkstap af vioskiptum med verdbréf sem sjodurinn hefur ekki radstdfunarrétt yfir
skal ekki nema meiru en 20% af eignum sjodsins. Skortsala & 6skradum verdbréfum er 6heimil.

Lantaka

A grundvelli 2. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020 er sj6dnum heimilt ad taka ad l4ni til skamms tima allt ad
25% af verOmeeti eigna sjodsins.

Laust fé

[ samraemi vid 90. gr. laga nr. 45/2020 er sjodnum heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda
audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

Afleiour

Sjoonum er heimilt a0 nota afleidur, t.d. framvirka samninga, mismunasamninga, valrétti eda
skiptasamninga, p.m.t. heildarskiptasamninga, badi sem hluta af dhaettustyringu, til ad draga ur dhaettu
og/eda til ad minnka kostnad, og sem hluta af fjarfestingarstefnu sinni.

Sjodnum er baedi heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem 6skradar afleidur i samraemi vio 4. og 5. tl.
89. gr. og 92. gr. laga nr. 45/2020.

Sjodnum er avallt skylt ad eiga hafilegar og negjanlega verdmaetar eignir 8 moéti metnu hamarkstapi af
afleidu. Til grundvallar sliku mati skal m.a. taka mid af verdmaeti undirliggjandi eigna, maétadiladhaettu,
ytri adsteedum 4 fjarmalamorkudum og tima til ad loka afleidu.

Meti0 hamarkstap af afleidu ma a0 hamarki nema 30% af hreinni eign sjodsins og getur pvi
heildardhetta sjodsins numid 130% af hreinum eignum samkvaemt pvi. Auk pess hefur sjodurinn
heimild til lantoku & grundvelli 2. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020 og skortsolu & grundvelli 3. mgr. 95. gr.
somu laga, og getur pvi heildarahatta, ef framangreindar heimildir eru einnig nyttar, verio allt ad 175%
af hreinni eign sjo0sins.

Fjarfestingar sjodsins i afleidum skulu taka mid af stefnu sjodsins og heimildum til pess ad fjarfesta i
einstokum tegundum fjarmalagerninga, og takmorkun fjarfestinga i einum utgefanda eda tiltekinni
utgafu.

Motadiladheetta sjodsins er takmorkud med pvi ad sjodnum er adeins heimilt ad binda allt ad 10% af

eignum sjo0s 1 vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada, sbr. 3. tl. 1.
mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020.

1.15.  Ahztta

Almennt

Almennt

Oll vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjodsins, eru ahaettusom. Avoxtun
hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. P4 getur verdmaeeti
hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti.

Fjérfesting 1 sj00i um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi ahattuminni en fjarfesting 1 einstokum
verdbréfum. Ahzttustig sj6da er pé mismunandi og fer dhzettustigid eftir fjarfestingarstefnu sjodsins.

Fjarfesting i sjodum er jafnan hugsud til langs tima. Virdi fjarfestinga getur lekkad jafnt sem hakkad
pannig ad fjarfestar geta fengid minna til baka en upphaflega var fjarfest fyrir. Avoxtun i fortid er ekki

10



visbending um hver avoxtun verdur i framtid. Melt er med pvi ad peir fjarfestar sem hug hafa 4 kaupum
i sj6onum ihugi vel peer fjarhagslegu afleidingar sem kaupin kunna ad hafa i for med sér.

Hafa skal i huga ad utbodslysing pessi er samin midad vid paer forsendur ad ytri adstadur, s.s.
skattareglur haldist obreyttar til framtidar.

Ahcettuflokkun

Akta hefur skipt sjodum i rekstri félagsins i sjo flokka eftir stadalfraviki daglegrar avoxtunar sidustu 2-
5 ara. Flokkur 1 ber minnstu sveiflurnar i avoxtun en flokkur 7 mestu sveiflurnar. Flokkun sj6ds getur
breyst ef sveiflur undirliggjandi fjarmalagerninga taka breytingum. Flokkunin grundvallast &
leidbeiningum Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni (e. ESMA — 4dur CESR) um utreikning
mealikvardans. Melikvardinn, sem er birtur i lykilupplysingum fyrir sjodinn, byggir eingéngu a
sogulegum sveiflum i avoxtun. Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlega visbendingu um avoxtun i
framtid og tekur ekki mid af peim ymsu ahattum sem verdbréfasjodir og sérhaefdir sjodir fyrir almenna
fjarfesta kunna ad bua vio i rekstri sinum.

Ahcettulysing sjédsins

Fjarfestingar: Skrad og 6skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af islenska rikinu eda med abyrgd pess,
skrad og o6skrad sértryggo skuldabréf utgefin skv. 16gum nr. 11/2008, 6nnur skrad og 6skrad skuldabréf
og peningamarkadsgerningar (s.s vixlar), innlan fjarmalafyrirtaekja, hlutdeildarskirteini sérheefora sjoda
sem fjarfesta i skuldabréfum, skortstoour i skradum verdbréfum, skrad og oskrad skuldabréf med
breytirétti, skrad og 6skrad hlutabréf sem tilkomin eru vegna skuldabréfakaupa sjodsins og afleidur
vegna stodutdku eda aheettuvarna.

Sveiflur i avoxtun: Toluverdar verdsveiflur.

Fjarfestingartimi: Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja avaxta fé i am.k. 3 ar eda lengur og pola
toluverdar verdsveiflur. Malt er med pvi ad sjodurinn s¢ hluti af dreifdu verdbréfasatni.

Fyrirhugadur fjarfestir: Sjoourinn er aetladur almenningi og fagfjarfestum sem velja sér fjarfestingakosti
sem fela 1 sér sj601 um sameiginlega fjarfestingu i rekstri og umsjon fagadila skv. 16gum og eftirliti sem
um slikan sjod gildir 4 hverjum tima. Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja avaxta fé i a.m.k. 3 ar eda
lengur og skilja ad fjarfestingin getur leekkad jafnt sem haekkad og pola toluverdar verdsveiflur. Til ad
fjarfesta i sjoonum er ekki krafist sérstakarar pekkingar né reynslu 4 fjarmalamoérkudum eda af
fjarfestingu 1 sj60um um sameiginlega fjarfestingu.

L Ahztta skuldabréfa
Sjoonum er heimilt ad fjarfesta 1 skuldabréfum. Verdmaeeti skuldabréfa getur breyst, en almennt ekki 1
sama meali og verdomaeti hlutabréfa. Sveiflur 1 virdi skuldabréfa geta po ordid fyrirvaralaust og leitt til
pess ad pau falli verulega i verdi. Sveiflur 4 gengi skuldabréfa geta tengst rekstri fyrirtekja, p.e. pvi ad
virdi skuldabréfa sveiflist i takt vid nyjar upplysingar sem tengjast rekstri fyrirtaekisins, samkeppnisadila
pess eda vidkomandi atvinnugrein. Almennur efnahagur getur einnig haft ahrif & gengi skuldabréfa og
efnahagslaeegd kemi til med ad hafa ahrif & gengi skuldabréfa sem tutgefin eru af rikisstjorn pess lands
par sem efnahagsleegd a sér stad. Auk pess geta markadsadstedur haft ahrif a4 gengi skuldabréfa, s.s.
vaentingar fjarfesta sem byggjast a salfreedilegum pattum frekar en almennar horfur gefa tilefni til
vardandi rekstur og almennan efnahag, sveiflur i gjaldmidlum, vaxtapréun hverju sinni og
markadsadstedur a verdbréfamorkudum. Préoun vaxta til lengri tima hefur einnig ahrif 4 gengi
skuldabréfa og kemur slik proun oft fram med skyrari heetti i virdi skuldabréfa en hlutabréfa.
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Lanshafismot fyrirteekja og rikisstjorna hafa einnig ahrif 4 gengi skuldabréfa, en slik lanshefismdt eru
almennt tengd rekstrarhorfum og efnahagsreikningum fyrirteekja og efnahagshorfum vidkomandi rikis.

Gengi skuldabréfa er medal annars had proun markadsvaxta. bPannig falla skuldabréf med fostum
voxtum 1 verdi ef vextir heekka og skuldabréf med hdum medaltima falla meira i verdi en skuldabréf
med ldgum medaltima, midad vid sdmu breytingar a &voxtunarkréfu.

[ skuldabréfum eru veitt loford um endurgreidslu. Breytanleg skuldabréf geta veitt loford um
endurgreidslu 1 60ru formi en reidufé. Fjarfestar skuldabréfa eru lanardrottnar fyrirtekis eda rikis. beir
njota pvi ekki velgengni fyrirteekja pegar rekstur og markadsadstedur eru hagsted ad sama skapi og
hluthafar peirra, en hafa meiri krofurétt til fyrirteekja pegar fyrirteeki lenda 1 rekstrar- og/eda
greidsluerfidleikum. bad getur gerst ad skuldarar med ha lanshafismdt, sem almennt flokkast sem
tryggir skuldarar, geti ekki stadio vid skuldbindingar sinar.

II. Ahztta afleiona
Sjodnum er heimilt ad binda fé sitt i afleidum innan peirra takmarkana sem settar eru samkvaemt
islenskum 16gum, p.m.t. 16gum nr. 45/2020, og Leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2006,
auk takmarkana sem leida af fjarfestingarstefnu sj6dsins. Vidskipti med afleidur geta dregid ur dhaettu
sjoosins, s.s. endurfjarfestingar- og vaxtaahaettu. Vidskiptin geta einnig virkad 4 svipadan hatt og
stodutaka i viokomandi fjarmalagerningi og pannig aukid ahattu sjodsins.

Afleidur sjodsins geta verid i formi framvirkra samninga, valrétta og skiptasamninga. Verdmaeti afleiona
breytist midad vid verdproun a undirliggjandi fjarmalagerningum og pvi getur sjodurinn baedi hagnast
og tapad 4 notkun afleiona. Med framvirkum samningum skuldbindur sjodurinn sig til pess ad eiga
vidskipti med fjarmalagerninga 4 fyrirfram akvednu verdi og tima i framtidinni. Pannig myndast
skuldbinding i sjodnum vegna pessara framtidarvidskipta. Verdmeti framvirka samningsins sveiflast
svo med breytingu a gengi undirliggjandi eignar og hefur pannig ahrif 4 innra virdi sjodsins.

Ad pvi marki sem islensk 16g og reglur, p.m.t. reglur settar af Sedlabanka fslands, heimila, er sj6dnum
jafnframt heimilt ad nota framvirka samninga, valrétti og adrar afleidur &4 gengisvisitolu kréonunnar, &
erlendar myntir 4 méti krénu og 4 erlenda gjaldmidlakrossa. I samraemi vid framangreind skilyrdi er
heimilt ad verja gengisahettu allt ad 30% eigna sjodsins. Sjodurinn getur baedi hagnast og tapad a slikum
vornum. Sjoéourinn getur tapad pvi sem nemur gengisbreytingu peirra gjaldmidla sem varnir sjodsins eru
samansettar af.

Um frekari upplysingar um heimildir sjodsins til afleidunotkunar er visad til kafla 1.14
Fjarfestingarmarkmid og stefna sjodsins.

ML Fagfjarfestasjéoir
Sjéonum er heimilt ad fjarfesta i fagfjarfestasjodum. Fjarfesting i fagfjarfestasjooum eykur
lausafjardhaettu sjodsins par sem ekki kann ad vera mogulegt ad selja eignir 1 taeka tid til pess
a0 mata innlausnum. Slikar eignir kunna enn fremur ad vera dh@ttusamar sem kann ad auka
ahaettu sjodsins frekar.

Iv. Oskradir fjarmalagerningar og vixlar
Sjoonum er heimilt ad fjarfesta 1 oskradum fjarmalagerningum og vixlum. Slikar fjarfestingar eru
sérstaklega dhaettusamar. bar sem slikir fjarmalagerningar og vixlar eru ekki skradir a skipulegum
verObréfamarkadi verour ekki virk verdomyndun med slika fjarmalagerninga og vixla. Upplysingaskylda
utgefenda oskradra fjarmalagerninga og vixla fer pvi eftir hlutafélagalogum, 16gum um arsreikninga og
sampykktum vidkomandi utgefanda.
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V. Adrir ahzettupeettir tengdir fjarfestingu i sjéonum

Markadsahzetta — St ahaztta sem er sameiginleg gagnvart heilum eignaflokki er markadsdhatta.
Henni er ekki haegt ad verjast algerlega en hun minnkar eftir pvi sem eignasafn er dreifdara. Margir
peettir geta haft ahrif 4 veromyndun 4 markadi en snoggar breytingar a frambodi eda eftirspurn a
markadi geta haft veruleg ahrif & markadsveromeeti eigna.

e Vaxtadhzetta — Ahwtta vegna breytinga 4 voxtum. Vaxtabreytingar hafa ahrif 4 virdi
skulda- og hlutabréfa pannig ad haerri vextir pyda 6llu jofnu leegra verd bréfa og 6fugt.

¢ Gjaldmioladhzetta — Ef eignir eru skradar i 6likum gjaldmidlum pé hafa breytingar 4 gengi
gjaldmiola ahrif &4 virdi eignanna melt i mynt fjarfestis eda sj0ds. Pannig getur virdi
eignasafns breyst po virdi hverrar eignar sé dbreytt i peirri mynt sem hin er skrad i.

Ahztta vegna farra utgefenda —begar fa félog og skuldabréfaflokkar eru skrad i Kaupholl fslands,
er 1jost ad tekifzeri sjodsins til ad fjarfesta 1 skradum verdbréfum eru takmorkud. Af pessu leidir ad
fjarfesting 1 hverjum utgefanda kann ad vera harra hlutfall af sjo6onum en ella hefdi verid, og liklegt
a0 ahattudreifing sjodsins, m.t.t. fjolda utgefenda, verdi pvi ekki eins og best verdur a kosio.
Greidsluahzetta — bar sem sjodurinn mun eiga, kaupa og selja fjarmalagerninga af pridja adila er
su hatta fyrir hendi a0 kaupandi greidi ekki fyrir selda gerninga eda ad seljandi athendi ekki
gerninga sem sjodurinn hefur keypt.

Vorslu- og uppgjorsahzetta — Rekstraradili sjodsins felur vorslufyrirteki vorslu allra
flarmalagerninga sjoodsins. Su ahatta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist vegna
gjaldprots vorsluadila, vanrekslu vorsluadila, misnotkunar af hans halfu eda svika. Su ahetta er
fyrir hendi ad mistdk eigi sér stad vid uppgjor sjodsins.

Seljanleikadhzetta/lausafjarahaetta — St stada getur komid upp ad ekki sé haegt eda erfitt sé ad
selja verdbréf eda peningamarkadsskjol pegar naudsynlegt er ad selja til ad meeta innlausnum eda
til ad bregdast vid breyttum adstaedum 4 markadi. Ahzttan felst i pvi ad ekki séu til stadar kaupendur
a markadi sem eru reidubunir ad kaupa pad magn verdbréfa eda peningamarkadsskjala né a pvi veroi
sem asattanlegt er 4 peim tima sem naudsynlegt er ad selja.

Frammistoouahgetta — bar sem styring sjodsins telst virk getur rangur sjodsins verid betri eda
verri en avoxtun almennt 4 markadi og felur pad i sér frammistooudhaettu.

Ahzetta hofudstols — [ edli sinu geta fjarmalagerningar sveiflast i verdi og hofudstoll getur pvi
ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna a peim fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur
fjarfest 1 4 hverjum tima. Fjarfestingu i hvers konar skuldavidurkenningum fylgir pvi einnig alltaf
aheetta 4 a0 lantaki muni ekki geta endurgreitt pa skuld sem um reedir hverju sinni. Tryggingar sem
kunna a0 vera settar fram til pess ad auka likur & pvi ad vidkomandi lantaki geti greitt viokomandi
skuld til baka pa er avallt moguleiki 4 ad svo verdi ekki pegar a reynir. Tryggingar kunna ad lekka
i virdi eda af einhverjum astedum eru ekki til taks pegar a reynir vid fullnustu vegna vanefnda
lantaka. Framangreint getur leitt til pess ad hofudstoll vidkomandi skuldar verdi ekki greiddur til
baka ad hluta til eda 6llu leyti. Hid sama 4 vid um afallna vexti eda verdbeetur 4 vidkomandi skuld.

Ytri adstzedur — Ymis ytri atvik sem ekki er haegt ad sja fyrir og almennt efnahagsastand geta haft
ahrif 4 verOmyndun 4 verObréfamarkadi. Pattir eins og strid, hrydjuverk og stjéornmalalegur
ostodugleiki eda annad pvi tengt geta haft ahrif a gengi fjirmalagerninga og teljast pvi ahaettupattur
fyrir sj60sfélaga. Einnig peettir eins og breytt 10ggjof Alpingis, reglur og reglugerdir sem stjornvold
setja sem og skyndilegar breytingar a vidskiptahattum.

Motadilaahzetta og ahzetta tengd innlanum — Tiltekinn hluti eigna sj60dsins er avallt i innlanum
eins eda fleiri fjarmalafyrirteekja og veltur pvi greidsla innlana 4 greidslugetu vidkomandi
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fjarmalafyrirteekis/fjarmalafyrirtaekja. St ahatta er fyrir hendi ad vidkomandi fjarmalafyrirtaeki par
sem sjodurinn hefur fjarfest 1 innldnum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda
sjoonum og hlutdeildarskirteinishofum tjoni med leekkun & virdi hlutdeildarskirteina. Athygli er
vakin 4 pvi ad innlan i eigu sjoda njota ekki forgangs vid slita- eda skiptamedferd fjarmalafyrirtekja.

10. Veroboélguahzetta — Verdtryggd skuldabréf lagmarka pa aheettu sem folgin er i hakkandi
verdbolgu. Aukin verdbolga skerdir raunavoxtun oOverdtryggdra skuldabréfa en verdtryggod
skuldabréf fa verdtrygginguna.

1.16. Ahztta tengd sjalfbzerni

Nedangreind umfjéllun tekur mid af akvaedum reglugerdar (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni 4 svidi fjarmalapjonustu ( ,,SFDR®). SFDR 60ladist lagagildi hér a landi med 16gum nr.
25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbarar
fjarfestingar.

Skv. a-1i0 1. mgr. 6. gr. SFDR ber Akta sjodum hf. a0 1ysa pvi hvernig ahatta tengd sjalfbaerni er felld
inn 1 fjarfestingarakvardanir peirra. Akta sjodir hf. vegur og metur alla fjarfestingarkosti med tilliti til
avoxtunarmoguleika og dhaettu. Vid mat a dhaettu eru medal annars skodadir pettir eins og fjarhagslegur
styrkur og vaxtarmoguleikar utgefanda, seljanleikashztta og sjalfbaerniahetta. { ahaettustefnu Akta sjoda
hf. um sjalfberni er fjallad um hvernig sjaltbeernidhatta er felld inn i fjarfestingarakvardanir. Med
ahettu tengda sjalfbaerni er att vid atvik eda astand a svidi umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta
sem, ef pad kemur upp, getur haft veruleg neikvaed ahrif & virdi fjarfestingarinnar.
Fjarfestingardkvordunarferli Akta sjoda hf. tekur einkum mid af sjaltbaernidhaettu ut fra tvenns konar
sjonarhornum; annars vegar ut fra atvinnugreinum og hins vegar Ut fra stokum utgefendum.
Ahzttustefna Akta sjoda hf. um sjalfbzrni tilgreinir hvort tilteknar atvinnugreinar séu utilokadar til ad
draga ur sjalfbarnidhattu.

Vid mat 4 sjalfbarnidhattu einstakra utgefenda er litid til pess hvada UFS peettir hafa mest ahrif 4 virdi
fjarfestingarinnar 0t fra edli peirra, atvinnugrein o.s.frv. Studst er vid greiningarpjonustur til ad meta
sjalfberniahaettu fjarfestingarkosta pegar vid 4. Tekio skal tillit til visbendinga um ahettu tengda
sjalfbaerni pegar mat er lagt & viokomandi fjarfestingarkosti. Visbendingar um haa sjalfbarniahettu
utgefenda leida p6 ekki sjalfkrafa til Gtilokunar fjarfestingarkosta.

A grundvelli b-lidar 1. mgr. 6. gr. SFDR ber Akta sjodum hf. ad lysa nidurstodum mats 4 liklegum
ahrifum ahaettu tengda sjalfberni 4 avoxtun sjodsins. Akta sjodir hf. gerir rad fyrir ad ymsar tegundir
sjalfbarniahaettu muni hafa neikvaed ahrif a voxt og vidgang tiltekinna utgefenda i fjarfestingarmengi
sjodsins til lengri tima. Sjalfbernidhaetta mun likast til, edli hennar vegna, aukast med timanum. Hins
vegar telur félagio ad ahrif sjalfbaerniaheettu 4 framtidaravoxtun sjodsins verdi ekki umfram pad sem
gengur og gerist fyrir sambarilega fjarfestingarkosti. Likur 4 slemum ahrifum sjalfbaerniahattu minnka
eftir pvi sem 4hattan er betur felld inn i fjarfestingardkvardanir, og Akta sjodir hf. telur ad adgeroir i
fjarfestingarferli félagsins muni ad jaftnaoi yfir lengri timabil draga ur sjalfberniahaettu. Akta sjodir hf.
getur po ekki tryggt ad pessar adgerdir félagsins beri arangur.

Tekid skal fram a0 sjodir 1 rekstri Akta sj6da hf. uppfylla ekki skilyrdi pess ad efla umhverfislega eda
félagslega paetti, né heldur hafa sjalfbaera fjarfestingu ad markmidi, skv. 8. og 9. gr. SFDR.

Athugio a0 fjarfestingarnar sem eru undirliggjandi pessari fjarmalaafurd taka ekki tillit til vidmidana
ESB fyrir umhverfislega sjalfbaera atvinnustarfsemi.

Jafnframt mun sjodurinn ad svo stoddu ekki taka tillit til neikveedra ahrifa fjarfestingarakvardana sinna
a sjalfbaernipeetti i skilningi SFDR.
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1.17. Upplysingagjof vegna SFTR

[ samraemi vid reglugerd Evropusambandsins nr. 2015/2365 um gagnszi i fjarmégnunarvidskiptum med
verdbréf og um endurnotkun og breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (,,SFTR*) sem leidd hefur
verid i islenskan rétt med 16gum nr. 41/2023 um fjarmognunarvidskipti med verobréf, er sjoonum skylt
a0 veita fjarfestum itarlegar upplysingar um patttoku sina i slikum vidskiptum sem og um notkun
heildarskiptasamninga en per upplysingar eru settar fram i vidauka II vid Gtbodslysingu pessa.

1.18. Mat a eignum

Mat 4 eignum sjodsins fer eftir logum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhefora sjooa. Samkvaemt 26. gr.
laganna skulu eignir sjodsins & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadstedna. Um utreikning 4 innlausnarvirdi og mat a markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti
samkvamt gildandi reglugerd 4 hverjum tima. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir til vidskipta
a skipulegum vidskiptavettvangi skulu metnir samkvemt dagslokagengi vidkomandi skipulegs
vidskiptavettvangs. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati ytri matsadila sem rekstraradili hefur
skipad en rekstraradili ber abyrgd & ad mat eigna sérhafds sjods og Utreikningur hreinnar eignar hvers
hlutdeildarskirteinis eda hlutar sé fullnaegjandi 6had pvi ad mat hafi verid framkvamt af ytri matsadila.
Verdmat er hao eftirliti vorsluadila og endurskodanda.

1.19. Sélu- og innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodnum er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad
fradregnum skuldum hans vi0 innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, arangurstengdri poknun, innheimtukostnadi, og 4f6llnum eda reiknudum opinberum
gjoldum, deilt nidur a heildarfjélda utgefinna og o6innleystra hlutdeildarskirteina, sbr. 88. gr. laga nr.
45/2020. Um tutreikning a innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti skv. gildandi
reglugerd & hverjum tima.

Nytt innlausnarvirdi reiknast i lok hvers vidskiptadags.

Kvika banki hf. annast skraningu & verdmaeti verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi litt
seljanlegar eignir, skradar sem 6skradar, hefur veromatsnefnd félagsins, sem skipud er 6hddum adilum,
umsjon med verdmati 4 slikum eignum undir eftirliti vorsluadila og endurskodenda.

boknun vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini fer eftir gjaldskra Akta sjoda hf. 4 hverjum tima. |
toflunni hér fyrir nedan er ad finna upplysingar um umsyslupoknunog poknanir vegna
arangurstengingar Akta VaxtaTaekiferis.

Enginn gengismunur er a kaup- og sOlugengi Akta VaxtaTekiferis, og pvi sama kaupgengi
(innlausnarvirdi) og solugengi. Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad ut daglega og ad jafnadi
birt daglega, en eigi sjaldnar en tvisvar i manudi.

Umsyslupoknun | Arangurstenging
0,9% 20,0%

Afgreidslugjald vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini sjodsins er samkvamt gjaldskra hvers
vorsluadila fyrir sig.

1.20. Upplysingar um poknun er sjédurinn greidir rekstraradila, vorsluadila eda pridja adila

Akta VaxtaTeakifeeri greidir rekstraradila umsyslupoknun fyrir rekstur sjodsins sem er akveodid hlutfall
af hreinni eign sjodsins. I rekstri sjodsins felast fjarfestingar i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins,
utreikningur 4 innlausnarvirdi, umsysla og eftirlit, reikningshald, pjonusta vid eigendur o.fl.
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Umsyslupoknun er reiknud a arsgrundvelli en er reiknud daglega inn 1 gengi sjodsins. Umsyslupoknun
er greidd manadarlega af verOmeeti Gtistandandi hlutdeildarskirteina eda annarri stadfestingu a tilkalli til
verdbréfaeignar sjodsins i manadarlok. Umsyslupoknun er 0,9% af hreinni eign sjodsins skv. toflu ad
framan.

Akta VaxtaTekiferi greidir rekstraradila arangurstengda poknun ad nanar tilgreindum skilyrdum
uppfylltum. St poknun rennur til Akta sjoda hf. en hun reiknast af daglegri &voxtun sjodsins umfram
akveoid vidmid. Vid utreikning 4 poknuninni er tekid mid af hlutfallslegri breytingu hreinnar eignar i
upphafi og lok dags a0 teknu tilliti til kaupa og innlausna i sjodnum og vidomids um avoxtun.

Arangurstengda poknun skal reiknud Gt samkvamt eftirfarandi:

Arangurstengd poknun = Avoxtun umfram vidmid, x Arangurstenging x Virdi utistandandi
hlutdeildarskirteina;

Avéxtun umfram vidmid: MAX[(NAV, /NAVyo) — (Vi /Vi), 0]

NAV: Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins a tima t, adur en tekio er tillit til arangurstengdrar poknunar
V.: Gengi viomids a tima t.

Arangurstenging: 20%.

Virdi utistandandi hlutdeildarskirteina;: Fjoldi hlutdeildarskirteina sjodsins 4 tima t x NAV;

to: Midast vid pad sem neer er i tima, a) sidustu arsfjordungsmot pegar skilyroi til greidslu
arangurstengdrar poknunar voru uppfyllt eda b) peirrar dagsetningar sem kaup 1 sjédnum attu sér stad.
Hver kaup 1 sjodnum hafa sinn viomidunardag (to) og pvi getur hver sjodsfélagi verid med fleiri en
einn vidmidunardag, hafi hann keypt i sjo0num oftar en einu sinni.

Til pess ad arangurstengd poknun verdi greidd purfa tvo skilyrdi ad vera uppfyllt. Pad fyrra er ad
gengi hlutdeildarskirteina sjodsins parf ad vera haerra en gengi viomids, p.e. NAV > V.. bad seinna er
a0 gengi sjo0sins parf ad vera herra en sidasta arsfjoroungslega hagildi, eda harra en gengiod pegar
kaup attu sér stad i sjodnum, hvort sem neer er i tima. Vid upphaf hvers viomidunartimabils er NAV g
og Vi jathad.

Arangurstengd poknun er reiknud og faerd til skuldar daglega. Poknunin er pé adeins gerd upp i lok
hvers arsfjordungs nema innlausn hafi att sér stad fyrir arsfjordungslok, en pa greidist poknunin vid
innlausn.

Vidmid midast vid adalskuldabréfavisitdlu Nasdaq Iceland, NOMXIBB (IS0000023364) sem er birt og
akvedin af Nasdaq Iceland. Ef visitalan er 16g0 nidur skal mida vid samberilega visitdlu pangad til ad
reglum sj60sins er breytt i samrami vid nyja visitélu.

Adalskuldabréfavisitalan inniheldur badi verdtryggd og overdtryggd islensk rikistryggd skuldabréf.
Visitalan er markadsvegin og melir heildaravoxtun, p.e. vaxtagreidslur, verobatur og afborganir eru
endurfjarfestar i visitolunni.

Arangurstengd poknun er reiknud af vorsluadila sjodsins. Ytri endurskodandi rekstraradila stadfestir
reikniadferdir og utreikninga.
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Athygli fjarfesta er vakin & pvi ad framangreind arangurstengd poknun byggir 4 hagnadi sjodsins yfir
tiltekiod timabil hvort sem hagnadur er innleystur eda 6innleystur. Jafnframt pvi ad arangurstengd poknun
kann ad vera greidd af dinnleystum hagnadi sem kann aldrei ad verda innleystur, svo sem vegna
verdbreytinga.

Beinn kostnadur sem fellur til vegna reksturs og umsyslu fyrir Akta VaxtaTeaekifeeri, svo sem vegna
umsjonar og vorslu fjarmalagerninga, kostnadur vegna fjarmalaeftirlits, fjarmalakerfa annarra en
eignastyringarkerfa, kostnadar vegna askriftar ad verdbréfavisitolum ef um pad er ad raeeda, hugbtnadar,
endurskodunar, 16gfreedikostnadar og posts- og pappirskostnadar og annars sliks verda greidd af
sjodnum (upptalningin er ekki teemandi).

Akta VaxtaTakiferi fjarfestir ekki i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
sem bera herri umsyslu- og stjornunarkostnad en 5,0%. Med umsyslu- og stjornunarkostnadi er att vid
fastan kostnad sjodsins.

Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmataaukningu eigna og loks fra eignum
$j00sins.

Birt gengi Akta VaxtaTekiferis tekur tillit til umsyslupoknunar og drangurstengdrar poknunar.

A heimasidu Akta sjoda, www.akta.is er ad finna upplysingar um gengi sjoda i rekstri félagsins.

2. Upplysingar um rekstraradila

2.1. Heiti, rekstrarform, skrao skrifstofa og adalskrifstofa
Rekstraradili Akta VaxtaTekifaeris heitir Akta sjodir hf., kt. 430713-0940, med skrada skrifstofu og
adalskrifstofu ad Borgarttni 25, 105 Reykjavik, {sland.

2.2.Stofndagur
Akta sjodir hf. var stofnad 27. juni 2013.

2.3.Heimildir rekstraradila, adrir sjodir sem rekstraradili annast rekstur a o.fl.

Akta sjooir hafa fengid starfsleyfi sem rekstraradili sérhaefOra sjoda samkvamt 16gum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhafora sjoda. Auk pess hefur félagid starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda skv.
16gum nr. 116/2001 um verdbréfasjodi. a grundvelli 7. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. P4 hefur félagio fengid vidbotarstarfsheimildir sem taka til eignastyringar,
fjarfestingarradgjafar og mottdku og midlunar fyrirmela vardandi fjarmalagerninga skv. 1., 2., og 4.
tolul. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 45/2020.

Akta sjodir hf. annast einnig rekstur verdbréfasjodsins Akta Rikis hs., sjodanna Akta Stokks hs., Akta
Alvidru hs., Akta VaxtaVeraldar hs. og Akta Lausafjarsjods hs., sem eru sérhaefoir sjodir fyrir
almenna fjarfesta, auk sjo0anna Akta HS1 hs., Akta HL1 hs., Akta SK1 hs., Akta HS2 slhf., Akta
Large Cap slhf., EF 54 og VS-101 sem eru sérhafoir sjodir fyrir fagfjarfesta.

Rekstraradili skal avallt starfraeekja sérhaefoa sjodi i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti
og venjur med hagsmuni sérheefora sjoda sem hann rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad
leidarljosi, sbr. 19. gr. laga nr. 45/2020.

2.4.Nofn og stada stjornar, varastjornar og framkvamdastjora rekstraraoila auk upplysinga um
helstu storf utan rekstraradila.
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Stjorn félagsins skipa eftirtaldir adilar:

Nofn stjéornarmanna Kennitala Starf utan stjornar

Agla Elisabet Hendriksdottir | 300167-5869 Framkvaemdastjori EQ ehf.

Daniel Palmason 131284-2769 Framkvaemdastjori s6lu- og markadsmala
Lucinity Group ehf.

Johann Gunnar Johannsson | 060373-3889 Forstjori Securitas

No6fn varamanna stjornar

Rakel Eva Savarsdottir 031286-3289 Framkvamdastjori sjalfbaerni hja Seven Glaciers

Erna Guony Aradottir 180492-2679 Verkefnastjori hja Novo Nordisk

Nafn framkvamdastjora

Orn Porsteinsson 060579-5209

2.5.Nafn og heimilisfang loggiltra endurskodenda rekstraradila
Endurskodendur Akta sjoda hf. eru Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Kdopavogi.

2.6. Hlutafé og hve mikid hefur verio greitt
Hlutafé Akta sjoda hf. er. 95.000.000 kr. og hefur allt verid greitt med peningum.

3. Upplysingar um vérsluadila

3.1. Heiti og félagsform
Vorsluadili sjodsins heitir Kvika banki hf., kt. 540502-2930. Kvika banki hf. er hlutafélag sem starfar
samkvemt 16gum um hlutafélog, nr. 2/1995, og 16gum um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.

3.2.Skrad skrifstofa
Skrad skrifstofa Kviku banka hf. er ad Katrinartini 2, 105 Reykjavik, Island.

3.3. Meginstarfsemi og hlutverk vorsluaodila
Megintilgangur Kviku banka hf. er ad veita fjarmalapjonustu.

Hlutverk vorsluadila er m.a. umsja og vardveisla fjarmalagerninga sérhafos sjo0s og eftirlit.

Samkvaemt 1. mgr. 39. gr. sbr. IV. kafla laga nr. 45/2020 skal umsja og vardveisla fjarmalagerninga
sérhafos sj60s falin vorsluadila sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmunum sjods
skal haldid adgreindum fra fjarmunum voérsluadila. Vorsluadili skal:

1. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og o6gilding hlutdeildarskirteina sjods fari
samkvamt 16gum og reglum hlutadeigandi adila,

2. Tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samremi vid 16g og reglur
hlutadeigandi adila,

3. Framfylgja fyrirmalum rekstraradila nema pau séu i andstoou vio 16g og sampykktir
hlutadeigandi adila

4. Tryggja ad 1 vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra
timamarka,
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5. Tryggja ad tekjum sjods sé radstafad 1 samreemi vio 16g og reglur sjodsins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart rekstraradila og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir
kunna ad verda fyrir og rekja ma til dsetnings eda galeysis starfsmanna vorsluadila vid framkvemd
verkefna pess, skv. 42. gr. laga nr. 45/2020.

Rekstraradili getur einn tekid akvordun um ao skipta um vorsluadila sjodsins og er slik akvoroun hao
sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

4. Adrar upplysingar

4.1. Tilgreining a verkefnum sem heimilad hefur verio ad uthysa

Akta sjooir hf. hafa ttvistad eftirfarandi verkefnum til Kviku banka hf., med skriflegum
utvistunarsamningum og sampykki Fjarmalaeftirlitsins, samkvemt 29. gr. laga nr. 45/2020:

e Bokhalds- og uppgjorspjonusta

e Hlutaskra og rafreen skraning

e Vorslupjonusta, umsysla og uppgjor vidskipta

e Innheimta

o  Skyrsluskil til opinberra adila og stjornar

e  Utvistun tiltekinna verkefna, p.m.t. vidhald skraa yfir eigendur hlutdeildarskirteina, eftirlit med
utreikningi innlausnarvirdis, utgafa og innlausn hlutdeildarskirteina, uppgjor vidskipta, varsla
hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.

Til vidbdtar vio framangreint veitir Kvika rekstraradila tiltekna pjonustu i tengslum vid starfsheimildir
hans skv. 1., 2., og 4. tolul. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 45/2020 skv. skriflegum samningi par um.

ba hefur eftirfarandi utvistun verkefna jafnframt verid sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu:

e Utvistun innri endurskodunar, sbr. 16. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og
leiobeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2011.

e Utvistun upplysingakerfis sbr. leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2019.

Félagio hefur einnig utvistad launavinnslu til Deloitte ehf. med samningi par um og hefur
Fjarmalaeftirlitinu verid tilkynnt um utvistunina.

Samkvaemt 31. gr. laga nr. 45/2020 hefur Gtvistun verkefna ekki ahrif 4 skyldur eda abyrgd rekstraradila
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

4.2. Upplysingar um adila rekstraradila sem veita radgjof samkvaemt samningi sem greitt er fyrir
af eignum sjoosins

Rekstraradili hefur gert samning vid KPMG ehf. 1 tengslum vid radgjof vid verdmat litt seljanlegra
eigna. Ad 00ru leyti hafa ekki verid gerdir samningar vid utanadkomandi adila um neina tegund af
radgjof en mun aftur 4 moti eins og onnur félog kaupa sérfradipjonustu af par til baerum adilum gerist
bess porf.

4.3. Upplysingar um sjooinn, m.a. fyrri arangur

[ samraemi vid 47. gr. laga nr. 45/2020 verdur fjarfestum i sjodnum reglulega veittar upplysingar um
aheettusnid og adrar upplysingar sem hluti af arsreikningi eda i reglubundnum tilkynningum sjodsins til
fjarfesta. Upplysingar pessar veita Akta sjooir hf. a.m.k. arlega.
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Upplysingar um fyrri arangur og eignasamsetningu sjodsins er ad finna a4 heimasidou Akta sj6da hf. Vid
utreikning & avoxtun er tekio tillit til gjalda og poknana. Avoxtun sjodsins er 1 islenskum kronum.

Avallt er rétt ad vekja athygli fjarfesta 4 pvi ad avoxtun i fortid er ekki avisun 4 avoxtun i framtid.

4.4. boknun/kostnadur

Akta VaxtaTekiferi greidir Akta sjodum hf. umsyslupoknun fyrir rekstur sjodanna sbr. utlistun ad
framan. Umsyslupoknunin er 4kvedid hlutfall af hreinni eign sj6dsins. Umsyslupdknunin er greidd Akta
sjodum hf. til ad standa straum af umsyslu ymis konar, p.e. bokhaldi, 16gfreedipjonustu, utreikningi 4
innlausnarvirdi, eftirliti, vidhaldi skraa yfir eigendur hlutdeildarskirteina, reikningshald, pjonustu vid
fjarfesta o.s.frv. I toflunni hér fyrir nedan ma sja pa kostnadarlidi sem eiga vid um sjodinn:

Umsyslupoknun | Arangurstenging
0,9% 20,0%

Reglur Akta VaxtaTeakifeeris kveda & um arangurstengda poknun i sjodnum ad nanar tilgreindum
skilyroum uppfylltum sbr. ttlistun ad framan.. St poknun rennur til Akta sj6da hf. en hin reiknast af
daglegri avoxtun sjodsins umfram akveodid viomid og nemur 20%. Vi utreikning & poknuninni er tekiod
mid af hlutfallslegri breytingu hreinnar eignar i upphafi og lok dags ad teknu tilliti til kaupa og innlausna
i sj0Onum og vidomids um avoxtun.

Arangurstengd poknun er reiknud og feerd til skuldar daglega. Poknunin er p6 adeins gerd upp i lok
hvers arsfjordungs nema innlausn hafi att sér stad fyrir arsfjéroungslok, en pa greidist péknunin vid
innlausn.

4.5.Domstolar og malaferli

Mal sem kunna a0 risa vegna hlutdeildarskirteina skulu rekin fyrir Héradsdomi Reykjavikur 4 grundvelli
XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Hvorki Akta sjodir hf. né Akta VaxtaTeakifzeri eiga i malaferlum.

5. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Log nr. 45/2020 gera krofu um ad rekstraradili upplysi fjarfesti um edli og astedur mogulegra
hagsmunaarekstra. | rekstri fjarmalafyrirtekjarekstraradila sérhaefdra sjoda geta komid upp adstadur
par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, rekstraradila eda sjods eru ekki hinir somu og
fjarmalafyrirteekiorekstraradili er 1 adstodu til pess ad lata einn adila njota betri kjara eda fyrirgreidslu &
kostnad annars. Pannig geta eigin vidskipti starfsmanna, stjornarmanna eda tengdra adila valdid
hagsmunaarekstrum, t.d. vegna vidskipta sjédsins med sOomu verdbréf. Pa getur verid heetta a
hagsmunaarekstrum a milli sjoda 1 styringu vegna fyrirhugaora fjarfestinga. Rekstraradili hefur fengio
heimild til ad sinna eignastyringu, fjarfestingarradgjof og mottdku og midlun fyrirmela vardandi
fjarmalagerninga, sbr. 3. mgr. 9. gr. laga nr. 45/2020, sem kann ad valda haettu 4 hagsmunadrekstrum
milli fyrrgreindra adila. Pannig kunna rekstraradili, starfsmenn rekstraradila eda tengdir adilar, sem
sinna mottoku og midlun fyrirmala vardandi fjarmalagerninga, fjarfestingarradgjof eda eignastyringu,
ad hafa hagsmuni af pvi ad vidskiptavinur fjarfesti i sjodum Akta umfram adra sjodi. Reglum
rekstraradila um hagsmunaarekstra er atlad ad takmarka hettu a hagsmunaarekstrum og hugsanleg
neikveed ahrif af slikum adsteedum. Reglurnar eru adgengilegar & vefsidu rekstraradila, akta.is.
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Vioauki I
Um fjarfestingarheimildir sérhaefora sjéoa fyrir almenna fjarfesta

Um fjarfestingarheimildir sérhaefora sjooda fyrir almenna fjarfesta er fjallad i B. hluta X. kafla laga nr.
45/2020 um rekstraradila sérhaefora sjoda:

B. Fjarfestingarheimildir.

W 89. gr. Fjdrmalagerningar og innldn.

[ Fjarfestingarheimildir taka til [sérhaefos sjods fyrir almenna fjarfesta] ! eda til einstakra deilda hans sé hann
deildaskiptur. [Sérhafoum sj6di fyrir almenna fjarfesta] V er eingdngu heimilt ad binda f& sitt i eftirtéldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

2. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda samkvaemt 16gum um verdbréfasjooi, [sérhafora sjoda fyrir almenna
fjarfesta] V og annarra sérhafora sjéda enda syni rekstraradili [sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfesta] ! fram
4 pad med fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir sérhaefou sjodir luti sambeerilegu eftirliti og
[sérheefdir sj6dir fyrir almenna fjarfesta], ) samstarf Fjarmalaeftirlitsins og 16gbeerra yfirvalda heimarikis
sjo0sins sé tryggt med fullnegjandi heetti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med samberilegum hztti og i
[sérhafdum sjodum fyrir almenna fjarfesta], V einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveitingar,
lantokur og skortsdlu, og gefin séu ut arsreikningur og arshlutauppgjor a.m.k. & sex manada fresti.

3. Innlanum fjarmalafyrirtackja sem hafa stadfestu i riki innan EES. P6 er [sérhaefoum sj6di fyrir almenna
fjarfesta] " heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan EES syni hann med
fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins fram 4 ad fjarmalafyrirtaekin bii vid sambeerilegar reglur um
aheettu og eftirlit og gilda innan EES. Innlan samkvamt pessum tolulid verda ad vera endurgreidanleg ad krofu
innlanseiganda med ad hamarki tolf manada binditima.

4. Afleidum sem skradar eru & skipulegum [markadi i skilningi laga um markadi fyrir fjirmalagerninga] » eda
ganga kaupum og sdlum & 60rum markadi innan EES sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu
eftirliti og er vidurkenndur med peim hztti sem Fjarmalaeftirlitio metur gildan [eda hafa verid skradar eda teknar
til vidskipta a skipulegum markadi i riki utan EES eda ganga kaupum og sélum & 60rum markaoi i riki utan EES
sem er opinn almenningi, starfar reglulega, Iytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim hatti sem
Fjarmalaeftirlitid metur gildan]. V Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvemt pessari grein,
verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmiola eda gjaldmidlar sem [sérhaefoa sjodnum fyrir almenna
fjarfesta] ) er heimilt ad fjarfesta i samkvamt dkveedum reglna sjodsins.

5. Afleidum utan skipulegra [markada]. 2 Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkvamt pessari
grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem [sérhafda sjodnum fyrir almenna
fjarfesta] ! er heimilt ad fjarfesta i samkvamt dkvaedum reglna sjodsins. Gagnadilar [sérhaefds sj6ds fyrir
almenna fjarfesta] " 1 slikum afleiduvidskiptum skulu lata eftirliti sem Fjarmélaeftirlitid metur gilt. Verdmaeti
slikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega med areidanlegum haetti. Tryggt skal ad haegt sé¢ ad selja slika
samninga samdagurs a raunvirdi hverju sinni.

6. Odrum sérhaefdum sjodum en skv. 2. tolul.

DL. 116/2021, 137. gr. L. 115/2021, 148. gr.

W 90. gr. Adrar eignir.
LI [Sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] ! er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum

eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.

DL 116/2021, 137. gr.
W 91. gr. Yfirtaka eigna og hravorur.
[J [Sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] V) er heimilt 4n takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu
krofu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkvemt og eigi sidar en innan niu manada fré yfirtoku
eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest s¢ pad 1 pAgu hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.
[ [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta] V er oheimilt ad fjarfesta 1 hravérum eda heimildarskirteinum fyrir

peim.
VL. 116/2021, 137. gr.
W 92. gr. Afleiduvidskipti.
[ [Sérhafoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] ! er avallt skylt ad eiga hafilegar og negjanlega verdmeetar eignir 4
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moti metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af veromaeti undirliggjandi eigna,
métadiladheettu, ytri adsteedum & fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja
vidkomandi afleidusamning.
LI [Sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] ! er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi ad samanldgd
aheetta afleiona og undirliggjandi eigna sé¢ undir peim mérkum sem um getur i pessum kafla. Eftirlitskerfi
rekstraradila skal meta med fullnegjandi hatti virdi afleidna utan skipulegra [markada]. 2
[I [Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta] V skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir
afleiduvidskiptum sinum & pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.
[J Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad [sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta] V viki fra
fjarfestingarstefnu sinni eins og hun er sett fram i reglum sjodsins og utbodslysingu.
LI Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur 1 sér afleidu skal tekid mid af pvi pegar krofur samkvaemt
pessari grein eru uppfylltar.

DL, 116/2021, 137. gr. YL. 115/2021, 148. gr.
B 93. gr. Hamark fidrfestingar i framseljanlegum verdbréfum.
I [Sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] ! er heimilt ad binda ad hdmarki:

1. 20% af eignum sjods i1 verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum, skradum & skipulegum

[markadi], » Gtgefnum af sama utgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35% i einum utgefanda.

2.30% af eignum sjo0ds i innlanum sama fjarmalafyrirtekis.

3. 10% af eignum sj6ds 1 vidskiptum vid sama adila med afleidur utan skipulegra [markada] ? ef métadili er
fjarmalafyrirteeki innan EES eda fjarmalafyrirtaeki med stadfestu utan EES sem lytur eftirliti sem
Fjarmalaeftirlitio telur gilt.

4. 35% af eignum sjo0s i verobréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan EES eda
sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad eda riki utan EES gefa ut
eda abyrgjast. Fjarfesting 1 einni og somu verdbréfautgafunni ma ekki nema herri fjarhed en sem svarar til 30%
af eignum [sérhafds sjods fyrir almenna fjarfesta].

5.20% af eignum sj6ds { sama verdbréfasjodi, [sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta] D eda 6drum
sérhaefoum sj6oi skv. 2. télul. 89. gr.

6. 20% af eignum sj6ds i sérhaefoum sj6dum skv. 6. tolul. 89. gr.

7. 10% af eignum sj6ds i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama utgefanda.
[J Samanldgd eign sjods i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama ttgefanda ma
aldrei verda herri en 40%.
[J Adilar sem teljast til sému samstaedu skulu teljast einn adili vid Utreikning samkvamt dkvaedi pessu.
[ Samanldgd eign sjods i verdbréfum utgefnum af adilum tengdum rekstraradila eda médurfélagi hans, sbr. 16g
um fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.
[ Samanldgd eign sjodsins 1 verdbréfum ttgefnum af hopi tengdra vidskiptamanna i skilningi laga um
fjarmalafyrirteki skal ekki vera meiri en 40% af eign sj60sins. Um skyldu rekstraradila til pess ad tengja saman
adila fer eftir [6gum um fjarmalafyrirteki.
[ Fjarmalaeftirlitid getur heimilad [sérhafoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] » ad binda allt ad 100% af eignum
sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 4. t6lul. 1. mgr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt
hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. Slikar fjarfestingar skulu dreifast 4 a.m.k. sex mismunandi utgafur og
ma fjarfesting i einni og somu utgafunni ekki nema heerri fjarhad en sem svarar til 30% af eignum [sérhefos
sj6ds fyrir almenna fjarfesta]. D Skyrt skulu koma fram i reglum [sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta] P og
utbodslysingu pau riki, sveitarstjornir eda alpjodastofnanir sem gefa it eda abyrgjast verdbréfa- eda
peningamarkadsgerninga sem sjoourinn hyggst fjarfesta i.

DL, 116/2021, 137. gr. VL. 115/2021, 148. gr.
W 94. gr. Takmarkanir d eignasafii.
I [Sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] ! er oheimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutafélagi.

2. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa.

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og sérheefora sjdoa.

4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra tutgefenda.

VL. 116/2021, 137. gr.

W 95. gr. Lan, dbyrgdir og skortsala.
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[ [Sérhafoum sjodi fyrir almenna fjarfesta er dheimilt ad veita 1an eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. b6 89. og
92. gr. b6 er heimilt ad beita fjarfestingaradferdum sem snua ad framseljanlegum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sj6dsins. Feli fjarfestingaradferdin
i sér afleidu skulu 6nnur akvaedi laga pessara sem snua ad notkun afleidna gilda um afleiduna.
Fjarfestingaradferdir skv. 2. og 3. malsl. skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmid
sj6dsins.]
I [Sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta] ! er heimilt ad taka ad 14ni til skamms tima allt ad 25% af verdmaeti
eigna sjo0s.
I Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem [sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta] ! hefur ekki
radstofunarrétt yfir skal ekki nema meira en 20% af eignum sj6dsins. Skortsala & 6skradum verdbréfum er
oheimil.

L. 116/2021, 137. gr.
W 96. gr. Rddstafanir til uirbota.
[ Fari fjarfesting [sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta] " fram Gr hamdrkum samkvaemt pessum kafla skal
rekstraradili pegar i stad gera radstafanir til urbota og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu an tafar par um.
[J R4dstafanir til Grbota skulu gerdar 1 sidasta lagi innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur p6 heimilad
lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu hlutdeildarskirteinishafa.

DL. 116/2021, 137. gr.
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Vidauki I1
Upplysingagjof vegna SFTR

Fjarmégnunarvidskipti med verdbréf, eins og pau eru skilgreind i SFTR, taka til eftirfarandi tegunda
vidskipta:

a) Endurhverf vidskipti (e. repurchase transaction): Vidskipti samkvaemt samningi par sem
motadili framselur verdbréf, hravorur eda tryggd réttindi, i tengslum vid eignarrétt & verdbréfum
eda hravorum, ef vidurkenndur verdbréfamarkadur, sem 4 réttinn a verdbréfunum eda
hravérunum, veitir viokomandi abyrgd og samningurinn heimilar ekki motadila ad framselja
eda veosetja tiltekid verobréf eda hravoru til fleiri en eins motadila 1 senn, med fyrirvara um
skuldbindingu um endurkaup 4 peim, eda verdbréfum og hravérum sému gerdar, 4 tilgreindu
verdi 4 akvednum degi sidar, sem framseljandi tilgreinir eda mun tilgreina, og er hér um ad raeda
endurhverf verdbréfakaup fyrir motadilann sem selur verdbréfin eda hravorurnar og
endurhverfa verobréfasolu fyrir moétadilann sem kaupir pau.

b) Verdbréfa- eda hravorulanveiting og verObréfa- eda hravorulantaka (e. securities or
commodities lending or securities or commodities borrowing): Oll vidskipti sem felast i pvi ad
motadili framselur verdbréf eda hravorur med pvi skilyrodi ad lantakandinn skili aftur jatngildum
verdbréfum eda hravérum sidar, eda pegar framseljandi krefst pess, og er hér um ad raeda
verdbréfa- eda hravorulanveitingu fyrir motadilann sem framselur verobréfin eda hravoérurnar
og verdbréfa- eda hravorulantoku fyrir motadilann sem pau eru framseld til.

¢) Kaup/endursala (e. buy-sell back transaction) eda sala/endurkaup (e. sell/buy-back): Vidskipti
par sem métadili kaupir eda selur verdbréf, hravorur eda tryggd réttindi, 1 tengslum viod
eignarrétt & verobréfum eda hravérum, og sampykkir, eftir pvi sem vio 4, a0 selja aftur eda kaupa
aftur verdbréf, hravorur eda tryggd réttindi somu gerdar 4 tilgreindu verdi 4 akvednum degi
sidar, og er hér um ad reda kaup/endursolu fyrir métadilann sem kaupir verdbréfin, hravorurnar
eda tryggou réttindin og sélu/endurkaup fyrir métadilann sem selur pau, og slik kaup/endursala
eda sala/endurkaup falla ekki undir endurhverf vidskipti i skilningi a. lidar hér ad ofan.

d) Vidbotarlanveiting vegna kaupa/sdlu verdbréfa (e. margin lending transaction): Vidskipti par
sem motadili veitir lanafyrirgreidslu i tengslum vid kaup, s6lu, eigu eda vidskipti med verdbréf
en felur ekki i sér onnur lan sem eru tryggd med veoi i formi verdbréfa.

Samkvaemt reglum Akta VaxtaTekifzris hs. hefur sjodurinn heimild til verobréfalantoku skv. b) 1id
hér ad ofan.

Heildarskiptasamningur (e. total return swap) er afleidusamningur eins og hann er skilgreindur i 7. 1id
2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, par sem einn moétadili framselur 60rum motadila allan
efnahagslegan avinning, p.m.t. tekjur af voxtum og poknunum, 4vinning og tap vegna verdbreytinga
og Utlanatap, af tilgreindri skuldbindingu.

Eins og fram kemur i gr. 1.14 um fjarfestingarstefnu sjodsins, nytir sjodurinn sér afleidur, par med
talid heildarskiptasamninga, 1 peim tilgangi ad annars vegar draga ur ahattu sjodsins, s.s.
endurfjarfestingardheettu og vaxtadhaettu, en hins vegar framfylgja fjarfestingarstefnu sj6dsins med
stodutoku i undirliggjandi fjarmalagerningi.

Oll avoxtun af fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og heildarskiptasamningum rennur 6skipt til
$j00sins.

Moétadili 1 heildarskiptasamningum er ad jafnadi islenskt fjarmalafyrirtaeki, en p6 avallt
fjarmalafyrirteeki innan EES eda fjarmalafyrirtaeki med stadfestu utan EES sem lytur eftirliti sem
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Fjarmalaeftirlitid telur gilt. Vid val 4 motadila er litid til ymissa patta, s.s. upprunalands,
lanshafismats, vidskiptakjara og vidskiptasogu.

Tryggingar sem sjodurinn leggur fram vegna heildarskiptasamninga eru ad jathadi varoveittar &
vorslureikningi sem er handvedsettur motadila, en pad kann p6 ad vera breytilegt eftir vedandlagi og
motadila.

Umfang fjarmégnunarvidskipta med verobréf samkvamt framangreindu getur samkveaemt
fjarfestingarstefnu sjodsins verid allt ad 20% af hreinni eign sjodsins og med heildarskiptasamninga
allt ad 30% af hreinni eign sjodsins. Aztlad hlutfall heildarskiptasamninga af heildareignum sj6dsins
er 4 bilinu 0-10% en umfang er breytilegt og reedst m.a. af markadsadstzdum hverju sinni. Aztlad
hlutfall af verdbréfalantoku er 0-5%, en umfang er breytilegt og reedst m.a. af markadsadsteedum
hverju sinni.

Ahzettupzettir vegna SFTR

Markadsahaetta: St ahatta ad verdbreytingar a morkudum hafi ohagsted ahrif a
flarmalagerninga sem eru undirliggjandi 1 fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf eda
heildarskiptasamningum.

Moétadiladhaetta: Haettan & pvi ad moétadili 1 fjarmognunarvidskiptum med verdbréf eda
heildarskiptasamningum standi ekki vid samningsbundnar skuldbindingar sinar ad fullu.
Ahzttan verdur meiri eftir pvi sem métadilinn er dareidanlegri stofnun.

Vaxtaaheetta: Su ahatta ad breytingar a vaxtakjorum hafi ohagsted ahrif a4 virdi
heildarskiptasamnings eda samnings um vidbotarldn vegna kaupa 4 verdbréfum.

Skuldsetningarahaetta: Fjarmognunarvidskipti med verdbréf eda heildarskiptasamninga fela
oft i sér skuldsettar stodur, par sem sjodir taka reidufé eda verdbréf ad lani. Slikar stéour eru
mun naemari fyrir breytingum 4 gengi undirliggjandi fjarmalagernings en ef um 6skuldsetta
stodu veri ad raeda. Ef verdmaeti trygginganna laeekkar/fellur getur verid ad sjodnum verdi gert
a0 leggja fram viObotartryggingar eda standa frammi fyrir vedkollum sem leida til
naudungarsolu eda gjaldprotaskipta 4 6hagstaedu veroi.

Seljanleikaahzetta: St ahaetta ad fjarfestir geti ekki audveldlega selt eda keypt akvedinn
fljarmalagerning sem er undirliggjandi i fjarmdégnunarvioskiptum med verobréf og/eda
heildarskiptasamningi 4 tilteknum timapunkti eda geti einungis gert pad 4 kjérum sem eru
umtalsvert lakari en gengur og gerist & virkum markadi a4 hverjum tima. betta getur stafad af
ymsum pattum, svo sem ovirkum markadi med tiltekinn fjarmalagerning, steerd samnings og
60rum pattum sem geta haft ahrif 4 frambod og eftirspurn og hegdun markadsadila.

Vorsluahzetta: St dheetta ad eignir 1 vorslu vegna fjarmdégnunarvidskipta med verdbréf og/eda
heildarskiptasamninga geti tapast vegna gjaldprots, vanrakslu eda sviksamlegra athafna af halfu
vorsluadila.

Laga- og reglugerdarahzetta: St ahetta ad stjornvold geri breytingar 4 nugildandi 16gum eda

reglugerdum sem hefou neikvaed ahrif & fjarmognunarvidskipti med verdbréf og/eda
heildarskiptasamninga.
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