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INFORMATION OM EMITTENTEN

Elicera Therapeutics AB (publ), org. nr 556596-6438, ("Elicera” eller "Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag,
bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 26 mars
2014. Bolaget har sitt sate i Uppsala. Bolagets LEI-kod ar 549300135LOR4INBFG27. Adressen till Bolagets webbplats
ar www.elicera.com.

INFORMATION OM VARDEPAPPREN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market Sverige. Aktierna handlas under
kortnamnet (ticker) ELIC och har ISIN-kod SE0015382080. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0028900324 och
ISIN-koden for BTA ar SE0028900332. Handel i de nya aktierna berdknas inledas omkring den 10 juni 2026 forutsatt
att registrering hos Bolagsverket skett.

BEHORIG MYNDIGHET

Detta dokument utgor inte ett prospekt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar viardepapper erbjuds till allmdnheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (” Prospektforordningen”).
Detta dokument har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektférordningen och utformats i enlighet med
kraven i bilaga IX i Prospektférordningen. Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Prospektférordningen,
har varken granskat eller godkdant dokumentet. Investerare bor géra sin egen bedémning huruvida det ar lampligt
att investera i Bolagets vardepapper. Detta dokument och erbjudandet som beskrivs hari regleras av svensk ratt.
Tvist med anledning av dokumentet och erbjudandet ska avgodras av svensk domstol exklusivt.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHETEN OCH SKYLDIGHETEN ATT OFFENTLIGGORA INFORMATION
Styrelsen for Elicera intygar harmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldighet
att offentliggéra information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna till handel,
inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i férekommande fall,
delegerad forordning (EU) 2017/565. Obligatorisk I6pande information som Bolaget offentliggor i enlighet med sina
skyldigheter, samt det senaste prospektet som Elicera har offentliggjort den 21 februari 2024, finns tillgdngligt och
kan erhallas fran Bolagets webbplats www.elicera.com.

UTTALANDE OM UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE AV INSIDERINFORMATION

Styrelsen bekraftar att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet till allmanheten inte har beslutat om nagot uppskjutet
offentliggérande av insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Eliceras styrelse bestar av Agneta Edberg (ordférande), Christina Herder, Margareth Jorvid, Magnus Essand och
Sharon Longhurst. Styrelsen for Elicera ar ensamt ansvarig fér innehallet i detta informationsdokument


http://www.elicera.com/

("Informationsdokumentet”). Enligt styrelsens kannedom &verensstaimmer den information som ges i
Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebord har utelamnats.

BAKGRUND OCH MOTIV SAMT ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Styrelsen i Elicera har den 21 april 2026 beslutat, under forutsattning av extra bolagsstammans godkdannande, att
genomféra en nyemission av hogst 24 267 772 aktier, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med hogst
1019 246,42 SEK, med féretradesratt for befintliga aktiedgare (”Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). Vid
full teckning tillfors Bolaget cirka 72,8 MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader, vilka bedéms uppga till cirka 10,0
MSEK?. Den extra bolagsstimman i Elicera godkinde Féretrddesemissionen den 8 maj 2026.

CARMA-studien ar en klinisk Fas I/lla-studie som utvarderar sakerhet, optimal dosering och preliminar effekt av ELC-
301 hos patienter med aterfallande eller refraktart B-cellslymfom. Studien inkluderar en doseskaleringsfas (Fas 1) i
tre kohorter for att identifiera maximal tolererad dos, foljt av vidare utvardering i en expansionsfas (Fas lla).
Rekrytering pagar och hittills har atta svarbehandlade patienter utvirderats avseende effekt, varav sex bedémts
vara sjukdomsfria en manad efter behandling. Resultaten har uppmarksammats i stor utstrackning i media, inklusive
flera inslag i nationell TV. Rekrytering pagar och Bolaget bedémer att samtliga patienter i CARMA-studien kommer
att ha behandlats senast under andra halvaret 2027.

Elicera forbereder samtidigt en klinisk Fas I/Ib-studie med doseskalering och expansion av ELC-401 f6ér behandling
av glioblastom. Bolaget meddelade den 27 februari 2026 att den prekliniska utvecklingen hade slutférts och att den
foreslagna studiedesignen kommer att diskuteras med Lakemedelsverket vid ett vetenskapligt radgivningsmote
planerat till mitten av juni 2026. Parallellt genomfér Elicera processutvecklingsstudier for att etablera en robust och
effektiv tillverkningsprocess som sakerstaller CAR-T-celler av hog kvalitet i lampliga formuleringar for klinisk
anvandning. Darefter kravs en teknologioverforing till en utvald tillverkare. Under forutsattning att samsyn uppnas
med Lakemedelsverket, mjuk finansiering kan sdkras samt att tillverkningsaktiviteterna genomférs framgangsrikt
kan den kliniska studien inledas tidigast under 2027. Elicera arbetar aktivt med flera méjligheter att erhalla icke-
utspadande finansiering genom bidragsansokningar fran olika aktorer. Svar pa dessa ansokningar forvantas under
2026 och kan potentiellt bidra till finansieringen av den planerade kliniska studien fér ELC-401.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen, som ar sakerstalld till cirka SEK 54,6 MSEK, avses anvandas enligt foljande
prioritering:

(i) Rekrytering och behandling av samtliga 18 patienter i CARMA-studien (cirka 40 %)
(i) Forberedelser infor start av klinisk Fas I/1b-studie av ELC-401 (cirka 30 %)
(iii) Starka Bolagets rorelsekapital for allmanna bolagsandamal (cirka 30 %)

Den sakerstallda emissionslikviden bedéms finansiera Bolagets verksamhet till och med utgangen av 2028.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Handelse Datum

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 12 maj 2026

Handel med teckningsratter pa Nasdaq First North Growth Market 15 maj 2026 — 26 maj 2026
Teckningsperiod 15 maj 2026 — 29 maj 2026
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) pa Nasdaq First North Growth Market 15 maj 2026 — 4 juni 2026
Beraknad dag for offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen 1juni 2026

Beraknad forsta dag for handel med nya aktier pa Nasdaq First North Growth Market | 10 juni 2026

T Av transaktionsrelaterade kostnaderna utgér garantiersattning cirka 6,0 MSEK (11,0 procent av det garanterade beloppet).



Féretrddesrdtt

Den som pa avstamningsdagen den 12 maj 2026 &r inford som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB (”"Euroclear
Sweden”) for Eliceras rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna nya aktier i Foretradesemissionen och
erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie i Elicera. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
ny aktie. Endast ett helt antal nya aktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Darutéver erbjuds mdjlighet for
investerare att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter.

Utspddning och aktieinnehav efter emissionen

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka 1 019 246,42 SEK,
fran cirka 2 038 492,85 SEK till cirka 3 057 739,27 SEK, genom nyemission av 24 267 772 nya aktier, vilket innebar att
det totala antalet aktier 6kar fran 48 535 544 aktier till 72 703 316 aktier. Aktiedgare som viljer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, att fa sin dgarandel utspadd med
upp till 24 267 772 nya aktier motsvarande cirka 33,3 procent, men kan ha méjlighet att kompensera sig fér den
ekonomiska utspadningseffekten genom att sdlja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,0 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckning av aktier

Till direktregistrerade aktiedgare skickas fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi. Teckning av nya aktier
sker genom samtidigt kontant betalning och anmalan genom fortryckt inbetalningsavi eller sarskild anmalningssedel.
VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-/servicekonto kommer inte att skickas ut. Om samtidiga
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den fortryckta
inbetalningsavin anvandas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvdnda den fortryckta
inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktioner:

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ), Transaction Support, SE-103 38 Stockholm, Sverige SWIFT adress:
ESSESESS; IBAN: SE3850000000052211000363; Bankkontonummer: 5221 10 003 63.

Betalningen ska vara DNB Carnegie tillhanda senast kl. 15:00 svensk tid den 29 maj 2026. Vid betalning maste
tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen anges.

Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som framgar av emissionsredovisningen ska i stallet
"Anmdlningssedel fér teckning av aktier med stéd av teckningsrdtter" anvandas, vilken kan bestéllas fran DNB
Carnegie under kontorstid pa telefon +46 (0) 8 5886 9482 eller laddas ner pa DNB Carnegies hemsida
www.dnbcarnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-kontonummer déar
teckningsratterna innehas som referens. Anmalningssedeln och betalningen ska vara DNB Carnegie tillhanda senast
kl. 15:00 svensk tid den 29 maj 2026.

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel,
benamnd "Teckning utan stdd av teckningsrdtter". Det ar tillatet att ge in fler &n en anmalningssedel, varvid dock
endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmadlan avser annan person &n undertecknaren ska adven en sarskild blankett "Férmyndare och
fullmaktshavare" fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsrdtter".

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran ndgot av DNB Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran DNB
Carnegies hemsida, www.dnbcarnegie.se, samt fran Eliceras webbplats. Anmalningssedel kan skickas per post till
DNB Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm, lamnas till ndgot av DNB Carnegies
kontor i Sverige eller skickas per e-post till transactionsupport@dnbcarnegie.se. Anmélningssedeln maste vara DNB
Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15:00 svensk tid den 29 maj 2026.

Teckning av nya aktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Elicera dger ratt att forlanga teckningsperioden.
En eventuell férlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av nya aktier.



Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som kravs vid
vardepapperstransaktioner. Ansék om LEI-kod i god tid om du saknar en, da den maste anges pa anmalningssedeln.
Mer information finns pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att delta i Foretradesemissionen och tilldelas
nya aktier utan stdd av teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-nummer. Nationellt ID
eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner som kravs vid
vardepapperstransaktioner. Har du svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av "SE" foljt av ditt
personnummer. Vid annat medborgarskap kan det vara ett annat nummer. Kontakta ditt bankkontor fér mer
information om hur NID-nummer erhalls. Ditt NID-nummer ska anges pa anmalningssedeln.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare i Elicera vars innehav pad avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning f6lja
instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehdériga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i USA,
Australien, Hong Kong, Israel, Kanada, Japan, Sydafrika, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydkorea, eller
nagon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Foretradesemissionen, kommer inte att erhalla
nagra teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att séljas och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sadana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsrditter

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 29 maj 2026 eller séljas den 26 maj 2026
pa Nasdaq First North Growth Market for att inte forfalla utan varde. Ingen kompensation kommer att utga till
innehavare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de inte utnyttjas eller saljs.

Betald tecknad aktie (BTA)

Aktier som tecknas med stod av teckningsratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTA
pa VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya aktierna
forvantas ske omkring den 10 juni 2026. Nagon VP-avi utsdnds inte i samband med ombokning fran BTA till aktie.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsriitter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stéd av teckningsratter kommer tilldelning av nya aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp att ske i féljande ordning:

e jforsta hand till dem som har anmalt sitt intresse foér teckning och har tecknat sig fér nya aktier med stod
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal teckningsratter som var och en har utnyttjat for teckning av nya
aktier,

e iandra hand till dem som har anmalt intresse for att teckna aktier utan att utnyttja teckningsratter, och vid
overteckning, i forhallande till det antal nya aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den man
detta inte ar mojligt, genom lottning,

e itredje och sista hand, upp till 54,6 MSEK, till de investerare som stallt garantier och i enlighet med villkoren
for deras respektive garantier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter 6versands avrakningsnota till
forvarvaren omkring den 2 juni 2026. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med
instruktion pa avrakningsnotan, dock senast tva (2) bankdagar fran utskick av avrakningsnotan. Forvaltarregistrerade
aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ansékan om teckning av nya
aktier ar bindande. Leverans av de nya aktierna berdknas ske omkring den 10 juni 2026. Notera att beroende pa
enskilda rutiner hos banker och forvaltare kan handeln komma att pabérjas fore eller efter detta datum.



Rdtt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att de nya aktierna har blivit inférda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken och
Foretrddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, nya aktier kommer lamna in personuppgifter till DNB Carnegie.
Personuppgifter som lamnas till DNB Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer eller som i 6vrigt
registreras i samband med férberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av DNB Carnegie, som ar
personuppgiftsansvarig, fér administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa
for att DNB Carnegie ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan fér angivna andamal — med
beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att lamnas ut till andra bolag inom DNB Carnegie-
koncernen eller till foretag som DNB Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s
godkénda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall a&r DNB Carnegie ocksa skyldig enligt lag att Idmna ut uppgifter, till
exempel till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan lasa mer om hur DNB Carnegie behandlar personuppgifter
pa www.carnegie.se/personuppgifter.

Ovrig information

DNB Carnegie agerar emissionsinstitut i Foretradesemissionen. Att DNB Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte
att DNB Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i Foretradesemissionen som kund hos DNB Carnegie.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Elicera att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas utan ranta. Ofullstdndiga eller felaktiga anmalningssedlar kan ldamnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas felaktigt kan anmalan lamnas utan
beaktande eller teckning ske med lagre belopp; ej utnyttjad likvid aterbetalas utan ranta. Belopp under 100 SEK
utbetalas inte.

Tecknings- och garantidgtaganden

Foretrddesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarande 75,0 procent av
Foretrddesemissionen, motsvarande cirka 54,6 MSEK. Ett antal av Bolagets befintliga aktieagare, inklusive personer
i Bolagets styrelse och ledning, har ingatt teckningsforbindelser om att teckna nya aktier motsvarande sammanlagt
0,4 MSEK, vilket motsvarar 0,6 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har darutover erhallit garantiataganden
frdn externa investerare, inklusive DNB Bank ASAZ, till ett virde om cirka 54,2 MSEK, motsvarande cirka 74,4
procent av Foretradesemissionen. Enligt garantidatagandena ska garanterna teckna de aktier som eventuellt inte
tecknas i emissionen. Garantiersattning utgar kontant och uppgar till 11,0 procent av det garanterade beloppet.
Erhallna garantidtaganden ar emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Teckningsforbindelse

Namn SEK Andel (%) av Foretradesemissionen
DiYu 50 000 0,1%
Magnus Essand 50 000 0,1%
Jamal EI-Mosleh 75 000 0,1%
Ingvar Karlsson 50 000 0,1%
Agneta Edberg 50 000 0,1%
Margareth Jorvid 50 000 0,1%
Christina Herder 50 000 0,1%
Sharon Longhurst 37 500 0,1%
SUMMA 412 500 0,6%

2 DNB Bank ASA ar moderbolag till DNB Carnegie Investment Bank AB. DNB Bank ASA har, mot ersattning, ingatt
saljoptionsavtal med ett antal fysiska och juridiska personer, enligt vilka DNB Bank ASA har ratt att sdlja alla aktier som
forvarvats i Foretradesemissionen till ett pris som motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen.



Garantiatagande

Namn SEK Andel (%) av Foretradesemissionen
DNB Bank ASA 37 690 000 51,8%
Schonfeld Global Master Fund L.P. 10 000 000 13,7%
Anavio Capital Partners LLP 5 000 000 6,9%
TreeCap B.V. 1500 000 2,1%
SUMMA 54 190 000 74,4%

AKTIERNAS KANNETECKEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Elicera har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som ar férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast justeras i
enlighet med forfaranden som anges i namnda lag. Elicera har ett aktieslag. Aktierna ar denominerade i SEK samt ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Aktierna ar upptagna till handel pa Nasdag First North Growth Market och de aktier som erbjuds i
Foretradesemissionen ar av samma slag som de vardepapper som ar upptagna till handel pad Nasdaq First North
Growth Market.

RISKFAKTORER

En investering i Elicera ar forenad med risker. De risker som anges nedan ar begransade till sadana risker som Elicera
per dagen for offentliggérandet av Informationsdokumentet bedémer ar vasentliga och specifika for Elicera.
Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade pa Bolagets bedémning och tillganglig information per dagen for
offentliggérandet av Informationsdokumentet.

Affirs- och verksamhetsrelaterade risker
Prekliniska och kliniska studier

Per dagen for detta Informationsdokument arbetar Bolaget for ndarvarande med fyra lakemedelskandidater — ELC-
100, ELC-201, ELC-301 och ELC-401 — vilka alla ar i olika utvecklingsstadier. Ingen av Bolagets lakemedelskandidater
har d@nnu erhallit marknadsgodkdnnande pa nagon marknad, och samtliga ldkemedelskandidater ar beroende av
positiva utfall i prekliniska och/eller kliniska studier for att erhalla marknadsgodkannande. Prekliniska och kliniska
studier ar forknippade med stor osdkerhet savitt avser kostnader, tidsatgang och resultat. Utfall fran prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska
studier dverensstimmer inte heller alltid med resultat i senare mer omfattande studier.

Vid lakemedelsutveckling ar det svart att pa forhand faststdlla tids- och kostnadsaspekter, sarskilt avseende
rekrytering av patienter och férsdkspersoner vilket ar en forutsattning for att kunna genomfora en klinisk studie.
Bolaget har for avsikt att inga avtal med flera olika leverantérer av tjanster for kliniska studier vid universitet och
vardinrattningar. Ett viktigt inslag i dessa avtal 4&r ombesoérjandet av rekrytering av forsokspersoner och patienter till
de kliniska studierna. Skulle en eller flera av dessa leverantorer sdga upp samarbetet med Bolaget och Bolaget inte
har mojlighet att inga ersattningsavtal med andra leverantérer pa for Bolaget formanliga villkor, kan det leda till
forseningar av och/eller 6kade kostnader for de kliniska studierna och darmed en férsening och/eller férdyrning av
potentiella marknadsgodkdannanden av Bolagets lakemedelskandidater. Det kan i sin tur leda till att forvantade
intakter skjuts pa framtiden.

Det finns en risk att Eliceras pagaende och planerade prekliniska och kliniska studier inte kommer att anses tillrackligt
adekvata i sin design for att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att pabérja studier pa
manniskor. Det finns vidare en risk for att Eliceras pagaende och planerade prekliniska och kliniska studier inte
kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhdlla nodvandiga
marknadsgodkdannanden fér att mojliggéra kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Om nagon av
dessa risker skulle realiseras skulle det kunna leda till avsevart 6kade kostnader, minskat varde pa Bolagets
projektportfolj och forsenade framtida intakter, vilket vasentligt kan paverka Bolagets finansiella stallning negativt.



Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med Eliceras ldkemedelskandidater, eller pa annat satt kommer
i kontakt med Eliceras lidkemedelskandidater/framtida godkdnda ldkemedel, drabbas av biverkningar. For
ndrvarande har Bolaget en Kklinisk fas I/lla-prévning pagaende for ELC-301 (ClinicalTrials.gov Identifier:
NCT06002659), CARMA, vilken fortsatter under 2026/2027. Aven om inga dosbegransande allvarliga biverkningar av
behandling med Bolagets lakemedelskandidat ELC-301 hittills pavisats kan allvarliga biverkningar komma att visa sig
hos de deltagande patienterna.

Konsekvensen av eventuella allvarliga biverkningar fran Bolagets lakemedelskandidat ELC-301 vilka kan komma att
uppsta under 2026 kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen av dessa ldkemedelskandidater samt
begrédnsa eller ytterst forhindra produkternas kommersiella anvandning, vilket kan innebara saval 6kade kostnader
som forsenat eller uteblivet kassaflode, helt eller delvis. Detta kan paverka Eliceras resultat och finansiella stallning
negativt. Det finns dven en risk att Elicera kan komma att bli stamt av patienter som har deltagit i studien och som
drabbats av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Detta skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stédllning negativt.

Nyckelpersoner och rekrytering

Elicera har ett litet antal nyckelpersoner (saval styrelseledaméter, anstdllda och konsulter), vilka har stor
specialistkompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade och fran noterade bolag. Bolagets
operationella organisation bestar bland annat av en heltidsanstdlld VD och en CFO. Dartill har Elicera tva
deltidsanstéllda ledande befattningshavare. Vissa av Bolagets nyckelpersoner ar samtidigt verksamma vid
akademiska institutioner, vilket kan ge upphov till gransdragningsproblem avseende bland annat dganderatt till
immateriella rattigheter och arbetsinsats.

En forlust av en eller flera av dessa nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolaget i form av bl.a.
forlorad know-how, 6kade kostnader och fordrojt kassaflode med anledning av forseningar i produktutveckling och
uppfyllande av uppstéallda mal samt med utgifter och tidsspillan for rekrytering. Oférmaga att rekrytera kompetent
personal framgent kan ocksa medféra bristande framtida mojlighet att genomfora Bolagets affarsstrategi. Skulle
nagon av dessa risker realiseras kan det leda till kompetensbrist, forseningar i lakemedelsstudier och
kommersialisering eller i varsta fall att Bolaget tvingas upphora med hela eller delar av sin verksamhet.

Konkurrenter

Elicera ar verksamt inom en konkurrensutsatt bransch, och det finns manga fdretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av cancerlakemedel som konkurrerar med Bolagets
lakemedelskandidater. Det finns dessutom en risk att fler aktorer tillkommer, eller att aktorer som i dagslaget
arbetar inom narliggande omraden, bestammer sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade, vilket
skulle 6ka konkurrensen ytterligare. Manga av Bolagets konkurrenter ar vidare multinationella foretag med betydligt
storre finansiella resurser an Bolaget. Bland de multinationella féretag som har godkanda produkter eller
produktkandidater som konkurrerar med Bolagets produktkandidater kan namnas bl.a. Pfizer, Boehringer Ingelheim,
Novartis och Roche. Om Bolagets konkurrenter lyckas lansera effektiva lakemedel for behandling av cancer inom
nagot av Eliceras fokusomraden, kan det komma att medféra forsamrade intdaktsmojligheter for Elicera. Skulle nagon
av dessa risker realiseras kan det leda till att Bolaget inte kommer att kunna skapa en kommersiellt hallbar
lakemedelsprodukt, med minskade eller uteblivna intdkter och en vasentligt forsamrad intdktspotential som foljd.
Okad konkurrens kan dven innebira negativa effekter pd Bolagets mojlighet att anskaffa nddvindigt kapital for
fortsatt utveckling.

Produktion av biologiska ldkemedel

Elicera utvecklar biologiska ldkemedel under komplexa tillverkningsprocesser, med risk for att
lakemedelskandidaterna efter produktion far férlorad viabilitet/6verlevnadsféormaga och inte kan anvandas i kliniska
studier sdsom avsett. Detta kan leda till att produktion och/eller studier maste géras om pa nytt eller att nya
kompletterande studier behover utforas, vilket skulle kunna medféra betydande kostnader. Det finns ocksa en risk
for att planerade eller initierade studier helt laggs ned, vilket kan medfora férsenade eller helt uteblivna
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registreringar av en eller flera av Bolagets ldkemedelskandidater, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets planerade
expansionstakt samt framtida intjaningsférmaga och ddrmed Bolagets resultat och finansiella stallning. For
ndrvarande dr bara ELC-301 i produktion, Bolagets 6vriga tillverkningsprocesser har avslutats.

Beroende av tillverkningskapacitet fran tredje parter

Elicera har ingen egen tillverkningskapacitet och avser inte att utveckla sadan. Bolaget ar darfor helt beroende av
kontraktstillverkare for att producera de onkolytiska virus och CAR T-celler som kravs for prekliniska och kliniska
studier,  framtida uppskalning  och eventuell kommersialisering  av  ldakemedelskandidaterna.

ELC-100 och ELC-301 har bada etablerade produktionsprocesser som uppfyller GMP-kraven (Good Manufacturing
Practice). Detta ar en viktig vardeskapande milstolpe eftersom GMP-validerad process ar en central forutsattning for
att kunna genomfora kliniska provningar. Fér ELC-201 och ELC-401 finns for ndrvarande inga GMP-validerade
produktionsprocesser. Produktion av nya batcher pagar fér narvarande endast for ELC-301. Bolaget bedomer att nya
produktionsomgangar kommer att behova tas fram for samtliga kandidater infor eventuella fas ll-studier och senare
utvecklingsfaser. Elicera arbetar aktivt med att sdkra tillracklig produktionskapacitet hos befintliga och nya
kontraktstillverkare.

Om Elicera inte lyckas sdkra produktionskapacitet i tid, till acceptabla villkor eller 6ver huvud taget, kan det leda till
Okade kostnader, forsenade studier och forskjutna eller uteblivna intdkter. Om kontraktstillverkaren inte
uppratthaller tillracklig kvalitet eller inte uppfyller regulatoriska krav (inklusive GMP), finns risk for
produktionsavbrott, batch-fel, aterkallelser, regulatoriska sanktioner, personskador eller betydande forseningar i de
kliniska programmen. En dvergang till en ny kontraktstillverkare kan ta lang tid och medféra bade stora kostnader
och kliniska forseningar. | varsta fall kan kliniska studier behdva pausas eller avbrytas tills en ny produktionspartner
ar pa plats.

Kommersialisering och prissattning av lakemedel

Aven om en eller flera av Bolagets Iikemedelskandidater erhéller de myndighetsgodkannanden som krévs for att
marknadsforas och sédljas i Europa eller pa andra marknader, finns en risk att Bolagets produkter inte blir
kommersiellt framgangsrika. En framgangsrik kommersialisering av Iakemedel &r beroende av en rad faktorer, sdsom
bland annat konkurrenssituation, produktegenskaper, marknadsforingsinsatser, ersattningssystem och prissattning
av lakemedel.

Den generella utvecklingen av prissattning av lakemedel ligger utom Bolagets kontroll och kan ha sarskilt stor
inverkan pa mojligheten till en framgangsrik framtida kommersialisering av Bolagets produkter. For det fall att
priserna pa lakemedel generellt faller finns det en risk for att Bolagets framtida intjaningsmojligheter kan komma
att paverkas negativt. Prissattningen for manga lakemedelstyper bestams i vissa ldnder pa myndighetsniva. Vid en
lansering av lakemedel kan prissattning komma att regleras av myndigheter i flera lander. Det finns saledes en risk
for att prissattningen av Bolagets |lakemedel kan komma att bli Iagre dn Bolagets uppskattningar, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Prissattning kan ocksa inverka negativt pa lanseringen av
lakemedel om priset anses for hogt, vilket ar sarskilt aktuellt fér CAR T-celler som ofta har kritiserats for hog
prissattning. Vid eventuellt marknadsgodkdannande av ELC-301 planeras produkten erbjudas patienter parallellt med
andra hogt prissatta CAR T-cellsbehandlingar. Hogt prissatta kompletterande och/eller konkurrerande behandlingar
kan da inverka negativt pd marknadsupptaget for Eliceras produkter.

Misslyckad kommersialisering av Bolagets produkter, helt eller delvis, skulle kunna leda till vasentligt minskad
forséljning med samre intaktspotential som foljd, vilket i sin tur skulle inverka negativt pad Bolagets fortsatta
verksamhet, framtida resultat och finansiella stallning.

Framtida finansierings- och kapitalbehov

Elicera ar ett bolag i utvecklingsfas som sedan verksamheten startades har redovisat rorelseférluster. Bolaget har
annu inte lanserat nagon produkt pa marknaden och har darfor inte genererat nagra kontinuerliga intdkter
hanforliga till forsaljning av godkanda produkter. Elicera dr, och kommer troligtvis dven fortsattningsvis att vara,



beroende av extern finansiering fér att kunna finansiera sina projekt. Bland annat kommer Eliceras planerade studier
att medféra betydande kostnader. Saval storleken som tidpunkten fér framtida kapitalbehov beror pa ett antal
faktorer, daribland framgang i pagaende och planerade studier, forskningsprojekt och samarbeten. Per dagen for
detta Informationsdokument bedémer Bolaget att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets
behov under de kommande tolv manaderna fran dagen for detta Informationsdokument. Utan beaktande av
emissionslikviden fran Foretradesemissionen beddms rorelsekapitalet racka for att finansiera Eliceras verksamhet
fram till och med arsskiftet 2026/2027. Likviden fran Foretradesemissionen férvantas vara tillracklig for att finansiera
Bolaget till dess att CARMA-studien ar fullt rekryterad och ELC-401 har erhallit regulatoriska godkdnnanden for start
av klinisk studie. For det fall att Eliceras bedémning om nar CARMA-studien ar fullrekryterad och ELC-401 har erhallit
nodvandiga godkdnnanden for start av klinisk studie intraffar ar felaktig, kan nya finansieringsarrangemang krévas.
Det finns en risk att nodvandigt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa fér Bolaget
fordelaktiga villkor eller att sadant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten.
Eventuella forseningar i kliniska studier kan komma att innebdra att positivt kassaflode genereras senare an planerat.
For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar nar behov uppstar finns det risk for tillfalligt
utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat, vilket kan leda till forsenat
eller uteblivet partnerskap eller utlicensiering. Det finns dven risk for att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka
Bolagets planerade aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten.

Sedan 2022 har Elicera erhallit finansiering fran EU (EISMEA) och, tillsammans med Eliceras samarbetspartners,
bidrag fran Vinnova. Per dagen for detta Informationsdokument ar den sista utbetalningen om cirka 1,5 MSEK fran
EISMEA-bidraget forsenad, och det finns en risk att utbetalningen forsenas ytterligare eller helt eller delvis uteblir.
Om Bolaget viljer eller tvingas att skaffa ytterligare kapital genom statsstéd kan sadan finansiering vara forenad
med begransade villkor som inskrdnker Bolagets flexibilitet. | den man Bolaget finansierar utvecklingen av
produktkandidater genom avtal med samarbetspartners kan Bolaget tvingas avsta vissa rattigheter till teknologier
eller upplata licenser pa for Bolaget ogynnsamma villkor.

Legala och regulatoriska risker
Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och sélja ldkemedel maste tillstand erhallas for start av kliniska studier och registrering
ske hos berord myndighet pa respektive marknad, till exempel Food and Drug Administration i USA, European
Medicines Agency i Europa och The National Medical Products Administration i Kina. Bolaget séker inte sjalvt
tillstand for att paborja kliniska studier utan detta sker for narvarande uteslutande genom Bolagets
samarbetspartner Uppsala universitet. Fér det fall nodvandiga tillstdnd och registreringar fran myndigheter
avseende Bolagets lakemedelskandidater inte lyckas erhallas, kan Bolaget komma att paverkas negativt genom att
kliniska studier inte kan pabdrjas i tid, vilket i forlangningen kan leda till att en eller flera av Bolagets
produktkandidater inte gar att kommersialisera inom avsedd tid. Beviljade tillstand och registreringar kan vidare
dras tillbaka. Lakemedelsutveckling och tillverkning ar dven omgardat av andra typer av krav kopplat till bland annat
produktion, och det finns en risk att Elicera eller dess samarbetspartners inte kan uppfylla de villkor som myndigheter
uppstaller for produktion. Sammanfattningsvis kan brister vid efterlevnad av géllande regler och/eller negativa
myndighetsbeslut komma att leda till 6kade kostnader och reducerade eller uteblivna framtida intdkter for Elicera.
For narvarande har Bolagets ldkemedelskandidat ELC-100 erhallit tillstdnd for kliniska studier fran svenska
Lakemedelsverket. Lakemedelsverket har &dven gett ett godkdnnande for start av klinisk prévning for
lakemedelskandidaten ELC-301.

Patent och andra immateriella rattigheter

Eliceras konkurrenskraft dr i betydande omfattning beroende av att Eliceras lakemedelskandidater har ett fullgott
patentskydd. Bolagets lakemedelskandidat ELC-201 omfattas av patentansékningar som innehas av Bolaget vilka
emellertid dnnu inte beviljats. Bolagets produktkandidat ELC-100 skyddas av ett patent for USA. Bolagets
lakemedelskandidat ELC-401 har beviljats patentskydd i Japan och omfattas darutéver av patentansokningar som ar
pagaende. Vidare har iTANK beviljats patentskydd i Kina och Europa, medan en patentansdkan avseende iTANK
alltjamt ar pagaende i USA. Bolaget ser I6pande 6ver sina mojligheter att registrera patent i olika jurisdiktioner. Det
finns dock en risk for att Bolaget inte sdker patent i ett land som kan komma att vara av betydelse for Bolaget i
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framtiden, eller att Bolaget innehar patent i ett land som Bolaget inte bedriver verksamhet i men, pa grund av ett
beviljat patent, maste administrera vilket kan féranleda administrativa och juridiska kostnader.

Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida patentansdkningar inte leder till beviljade patent, eller att
beviljade patent inte erbjuder tillrdckligt omfattande skydd for Eliceras lakemedelskandidater. Det finns ocksa en
risk for att patent inte kommer att medféra en konkurrensfordel och att konkurrenter kommer att kunna kringga
ansokta eller beviljade patent. Darutéver kan konkurrenter, avsiktligt eller oavsiktligt, géra intrang i Eliceras
patentrattigheter. Det finns ocksa en risk att Bolaget gor eller felaktigt pastas gora intrang i patent innehavda av
tredje part, vilket kan medféra en risk for att Elicera inte kommer att kunna havda sina rattigheter eller férsvara sig
fullt ut. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter eller drabbas av krav fran tredje part pa grund av
pastadda patentintrang kan det medféra betydande kostnader och stérningar i Bolagets I6pande verksamhet, vid
saval positivt som negativt utfall.

Utbver patentrattigheter ar Elicera beroende av att skydda foretagshemligheter och know-how, inklusive
information relaterad till innovationer for vilka patentansokningar dnnu inte lamnats in. Till skillnad fran patent och
andra immateriella rattigheter skyddas inte foretagshemligheter eller know-how med ensamréatt genom registrering
eller liknande, vilket medfor en risk att Bolaget berévas konkurrensférdelar om foretagshemligheter eller know-how
obehorigen sprids. Dartill kan det uppsta oklarheter avseende dganderatten till uppfinningar och know-how som
utvecklats av personal som samtidigt dr verksam vid akademiska institutioner, vilket kan begransa Bolagets mojlighet
att fritt forfoga Over sadana immateriella tillgdngar. Ovanstdende kan ha negativ paverkan pa Bolagets
konkurrenskraft, intjaningsférmaga och darmed resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och forsdkring

For det fall att ndgon av Bolagets lakemedelskandidater visar sig orsaka sjukdom, skada, funktionsnedsattning eller
dodsfall kan det leda till att skadestandsansprak riktas mot Bolaget, dels fran forsdkspersoner och patienter inom
ramen for kliniska studier, dels fran andra personer som kan komma att anvdnda Bolagets likemedel. Aven om
Bolaget hittills aldrig haft nagra produkt- eller forsakringsansvarsfall kan det inte uteslutas att produkt- eller
forsakringsansvarsfall intraffar i framtiden och Bolaget kommer vid varje klinisk studie att behdéva se over
forsakringsskyddet med anledning av potentiella produktansvarskrav och det kommer vid varje framtida klinisk
studie att finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och beloppsmassiga granser. Bolagets ldkemedel
och dess patienter i kliniska provningar omfattas av ldkemedelsférsdkringen i Sverige. Lakemedelsforsakringen
tacker dven det ansvar som Bolaget har enligt den svenska produktansvarslagen eller annan svensk
ersattningsrattslig reglering upp till forsdkrat belopp. Om forsdkringsskyddet inte till fullo kan tacka eventuella
framtida rattsliga produktansvarskrav kan Bolaget drabbas av vasentliga kostnader vilket skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker med dgarkoncentration

Bolaget har per dagen for detta Informationsdokument nagra storre aktiedgare, varav vissa dven ar att anse som
nyckelpersoner for Bolaget i forhallande till know-how. Dessa aktiedgare har dven historiskt haft stort inflytande
Over Bolaget. Sddana kontrollagare har ett i praktiken mycket stort inflytande 6ver ett listat bolag och kommer att
kunna paverka utfallet av merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstamma, inklusive hur Bolagets
resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Kontrolldgare kan dartill ofta indirekt utdva
inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att sadana kontrollagares
intressen inte ar i linje med Ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sadana
dgarkoncentrationer kan dven paverka forutsattningarna for dgarférandringar i Bolaget och samgaenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt
aktiekursens utveckling negativt i medelh6g omfattning.

Risker relaterade till Bolagets aktier och Foretradesemissionen
Aktiemarknadsrisker och volatilitet

En investering i aktier innebar alltid ett risktagande. En investering i aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfor
det alltid finns en risk for att investerare inte kommer att fa tillbaka hela det investerade kapitalet, eller ndgot kapital
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alls. Utvecklingen for en noterad aktie beror saval pa bolagsspecifika handelser som pd handelser hanforliga till
kapitalmarknaden generellt. S3dana handelser kan dven 6ka aktiekursens volatilitet. Priset pa Eliceras aktier ar bland
annat beroende pd resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, utfall i lakemedelsstudier, det allmanna
konjunkturlaget och férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Aktiekursen kan darmed
komma att paverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfér Bolagets inflytande. En investering i aktier i Elicera
bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om
Iakemedelsbranschen, det allmdnna konjunkturldaget samt 6vrig relevant information. Det kan inte garanteras att
Eliceras aktier kan avyttras till en for aktiedgaren vid var tid godtagbar kurs.

Det finns en risk att det inte foreligger en tillfredsstallande likviditet i handeln i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market. Begransad likviditet kan medfora fluktuationer i aktiekursen och vara till nackdel foér investerare,
sarskilt vid storre transaktioner. Begrdnsad likviditet kan dven férsvara mojligheterna att avyttra stoérre poster aktier
utan en avsevard negativ kurspaverkan.

Utdelning pa aktierna i Bolaget kan komma att helt eller delvis utebli

Elicera har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna och Bolagets styrelse har inte for avsikt att foresla att
nagon utdelning lamnas inom de ndarmast kommande aren. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas dar fokus ligger
pa att utveckla lakemedel som kan kommersialiseras och uppna I6nsamhet. Alla eventuella framtida vinstutdelningar
ar beroende av att det finns utdelningsbara medel hos Bolaget och att ett beslut om vinstutdelning framstar som
forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital
i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stédllning. Med undantag for
aktiedgarminoritetens ratt att begdra utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstdmman inte beslutar om
utdelning i enlighet med ovanstaende, aktiedgare inte stalla krav avseende utdelning och Bolaget har inget atagande
att betala nagon utdelning. Eftersom framtida vinstutdelningar ar beroende av att det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget finns det en risk att det under de kommande aren inte kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning.

Ej sakerstillda garantiataganden

Bolaget har erhallit garantiataganden fran externa investerare till ett vdarde om cirka 54,2 MSEK, motsvarande cirka
74,4 procent av Foretradesemissionen. Erhallna garantidtaganden dr emellertid inte sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Om de parter som lamnat garantidtaganden inte uppfyller
sina forpliktelser att teckna aktier i Foretradesemissionen, finns det en risk att Féretradesemissionen inte tecknas i
planerad grad, innebarande att Bolaget skulle tillféras mindre kapital 4n beraknat for att finansiera rorelsen. Detta
skulle medfora en negativ paverkan pa Bolagets finansiella stédllning och dven pa genomférandet av planerade
atgarder efter Féretradesemissionens genomférande, vilket i forlangningen riskerar att leda till minskade framtida
intakter eller pa annat satt vasentligt paverka Bolagets verksamhet.
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