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TIEU DIEM LUAT

Cap nhat nhing thay déi phdp ly quan trong hang thdng cé dnh hudng dén hoat déng déu tuv va
kinh doanh tai Viét Nam. Truy cp Trung tém Tu liéu cua chung téi dé theo déi nhifng cGp nhét phdp
ly mdi nhét va tin tuee tir LNT & Partners.

~ QUY DINH MOl VE CHU SO HO'U HUONG LOT:
BU'O'C TIEN MINH BACH HOA VA MOT SO LUU Y DOI VO
NHA BAU TU NUO'C NGOAI

Hoang Nguyén Ha Quyén — Luét sw Thanh vién
Ngd Thi Phtc Tam — Céng sw Cép cao

Tw ngay 1/7/2025, Viét Nam chinh thkc ap dung quy dinh vé “chu s& hiru hudng lori
(Ultimate Beneficial Owner - UBO) trong Luét sira ddi, bo sung mot s6 diéu clha Luat Doanh
nghiép, danh dadu mét buwéc ngoat quan trong trong nd lwc tdng cudng minh bach doanh
nghiép va chong rira tién. Tuy nhién, quy dinh m&i nay clng dat ra mot sb thach thirc dang
ké, d&c biét dbi véi cac nha dau tw nwéc ngoai véi cau tric sé& hivu phire tap.

Cu thé, theo quy dinh cta Luat stra ddi bd sung mot s6 diéu cta Luat Doanh nghiép sb
76/2025/QH15 (“Luat Doanh nghiép 2025”) dwoc Québc hdi thdng qua ngay 17/6/2025, khi
dang ky kinh doanh, doanh nghiép phai cung cip cho co quan ddng ky kinh doanh “danh
sach chi sé& hitu hudéng loi ciia doanh nghiép — néu c6”. Cac doanh nghiép dwoc dang ky
thanh 1ap trwéc ngay 1/7/2025 sé can phai bd sung théng tin vé chd s& hivu hwdng loi cla
doanh nghiép khi thuc hién cac tha tuc dang ky thay dbi néi dung dang ky doanh nghiép.

Khi khai niém chi sé hitu huéng loi ra di, nhiéu chuyén gia phap ly da phan tich van dé
c6 kha ndng xay ra xung dét véi nguyén téc cbt 16i cla hé théng Dan luat (Civil law), bdi vi
khai niém chd sé hiu hudng loi cé ngudn gbc tir hé thdng Thong luat (Common law). Bai
viét nay khéng phan tich cac ndi dung lién quan dén hé théng luat, va chi dirng lai & céac
khia canh lién quan dén hoat ddng dau tw clia nha dau tw nwéc ngoai tai Viet Nam.

Vi sao c6 khai niém “chu s& hiru hwéng loi”?

Muc dich cuta viéc dwa chd sé hiru hudng loi vao Luat Doanh nghiép 2025 dwoc xem la mot
cach dé Viét Nam tuan thi Khuyén nghi 24 cta Luc lwong D&c nhiém Tai chinh (FATF) vé
chéng rira tién (AML). Viéc Viét Nam bi dwa vao “danh sach xam” clia FATF la dong luc
manh mé& dé thic day cai cach nay, nhdm tang cwdng minh bach doanh nghiép, chéng lai
cac hoat déng tai chinh bat hop phap (nhw gian lan, trén thué, tham nhiing, tai tro khiing
bd). Khai niém chud sé& hitu hudng loi dwoc ky vong sé gidi quyét tinh trang “s& hiru nup
bong” (shadow ownership), noi cac ca nhan hodc té chirc kiém soat doanh nghiép ma khéng
cong khai danh tinh, vén la k& h& cho tham nhiing va rira tién.




Chud s& hiu hwong g 1a ai?

Theo quy dinh tai khodn 35 diéu 4 Luat Doanh nghiép 2025, chd sé& hitu huéng loi cda
doanh nghiép c¢é tw cach phap nhan la c4 nhan cé quyén sé& hiru trén thwc té von diéu &
ho&c c6 quyén chi phbi déi véi doanh nghiép dé. Quy dinh nay loai trir ngudi dai dién chi
sé& hivu trwee tiép tai doanh nghiép do Nha nwéc nam gity 100% vén diéu 1& va ngudi dai
dién phan vén nha nwéc tai cong ty ¢d phan, cong ty trach nhiém hiru han hai thanh vién
tr& I&n theo quy dinh ctia phap luat vé quan ly va dau tw vén nha nwéc tai doanh nghiép.

Nhw vay, can hiéu ré chd sé hdu hudng loi chi lién quan dén doanh nghiép cé tw cach phap
nhan (khéng bao gém doanh nghiép tw nhan va ho kinh doanh), va chd sé hiu hudng loi
phai dwoc hiéu 1a cac cad nhan cé quyén sé hiru thuc té vé vén hodc ndm quyén chi phdi
doanh nghiép do.

Nghia vu ctiia doanh nghiép lién quan dén chd s& hitu hwéng Igi nhw thé nao?

Tw ngay 1/7/2025, khi dang ky kinh doanh, doanh nghiép phai cung cp “danh sach chu s&
hiru hudng loi ciia doanh nghiép — néu cd” cho co quan dang ky kinh doanh. Cac doanh
nghiép thanh 1ap trwdc thdi diém nay cling sé phai bd sung théng tin chd sé& hitu hudng loi
khi thiee hién cac thi tuc dang ky thay doi noi dung dang ky doanh nghiép. Danh sach chu
sG hiru hwdng lgi sé bao gom cac ndi dung cha yéu: “ho, tén; ngay, thang, nam sinh; quoc
tich; dan toc; gidi tinh; dia chi lién lac; ty 1é sé hiiu hodc quyén chi phoi: théng tin vé gidy to
phap ly cta ca nhan chud sé hiu hudng lgi cia doanh nghiép™.

Céc doanh nghiép c6 nghia vy?2 “Thu thdp, cap nhat, luu gitk théng tin vé chd sé hitu huéng
loi cia doanh nghiép; cung cép théng tin cho co quan nha nuwéc c6 thdm quyén dé xac dinh
chd sé hiu huéng loi cda doanh nghiép khi duoc yéu cau”. Dbi véi tha tuc dang ky thanh
lap doanh nghiép mé&i3, danh sach chid sé& hiu hudng loi phai dwoc ndp kém bd hd so dang
ky thanh Iap doanh nghiép. Trong qué trinh hoat ddng, néu cé thay déi thong tin vé chd sé
hiru hwéng loi, doanh nghiép cling phai théng bao cho co quan dang ky kinh doanh (quy
dinh nay khéng ép dung déi véi cong ty niém yét va céng ty dang ky giao dich chiing khoan).

Cac co quan nha nudc co thdm quyén cé quyén dé nghj co quan dang ky kinh doanh cung
cap théng tin vé chi sé hitu huéng loi dé phuc vu cdng tac phong, chdng rira tién ma khéng
phai trd phi. Chinh phl s& ban hanh cac quy dinh chi tiét vé& tiéu chi xac dinh, cha thé ké
khai va viéc ké khai, cung cép, lwu gil, chia sé thong tin nay*.

Déi v&i doanh nghiép dwoc dang ky thanh lap trwdc ngay 1/7/2025 thi viéc bé sung théng
tin vé chd sé hdu huéng loi ctia doanh nghiép, théng tin dé xac dinh chd sé hiu huéng loi
cua doanh nghiép duwoc thyc hién ddng thdi tai thoi diém doanh nghiép thwc hién thu tuc
d&ng ky thay ddi ndi dung déng ky doanh nghiép, théng béo thay dbi ndi dung dang ky
doanh nghiép gan nhét, trir trwéng hop doanh nghiép cé yéu cau bd sung théng tin sém
hon. Nhw vay, tir thoi diém 1/7/2025, moi tredng hop doanh nghiép thude dbi twong can
phai cung cép thong tin v& chd s& hdu hudng loi déu phai cung cap théng tin nay cho co
quan dang ky kinh doanh khi thwc hién tha tuc thay ddi/diéu chinh ndi dung déng ky doanh
nghiép.

Thach thirc déi v&i nha dau tw nwéc ngoai ]
Viéc ap dung khai niém chd so hitu huong loi dwge danh gia la bwdc tieén quan trong cia
Viét Nam, phu hop véi tiéu chudn qubc té. Tuy nhién, quy dinh nay ciing dét ra thach thirc

1 Khoan 5 Biéu 25 Luat Doanh nghiép 2025

2 Pidu 8 va Pidu 11 Luat Doanh nghiép 2025

3 Pidu 20, 21, 22 va 23 Luat Doanh nghiép 2025

4 Pidu 33, khoan 5 Biéu 217 Luat Doanh nghiép 2025




dang ké dbi v&i cac ciu truc s& hiru nhiéu tAng ctia nha dau tw nwéc ngoai, dac biét trong
cac linh viec han ché dau tuw.

Nhiéu doanh nghiép c6 vén dau tw nwoc ngoai tai Viét Nam hién dang hoat dong théng qua
cac phap nhan trung gian hay con goi la cong ty s& hiru vén (holding company) Cac nha
dau tw nwdc ngoai thwong st dung cau tric nhiéu tAng dé toi wu hoa thué, quan Iy rdi ro
hodc vi cac ly do chién lwoc khac. Van dé dat ra la véi quy dinh nay, cac doanh nghiép nay
c6 phai cong bd thdng tin ca nhan sé hiru thuc t& dang sau rat nhiéu tAng I6p phap nhan
trung gian & nhiéu quéc gia khac nhau hay khéng?

Quy dinh mé&i nay dwoc ky vong sé gilp co quan quan ly dé dang hon trong viéc “xuyén
qua” cac tang I&p s& hiru dé xac dinh chi s& hiru cubi cung, tr d6 phat hién cac treong
hop vi pham gi¢i han dau tw hoac gian 1an. Viéc ban hanh Nghi dinh hwéng dan chi tiét tr
Chinh pht sé lam rd hon céac tiéu chi xac dinh, dbi twong phai bao céo chu sé hiu hudéng
loi. D kién khi Nghi dinh dwoc ban hanh, cé thé s& cé moét sb loai trir hodc quy dinh cu thé
vé ty & s& hiru von truc tiép clia ca nhan tai cac doanh nghiép thudc dbi twong nay.

Cac doanh nghiép va nha dau tw dang chd doi nhivng huwéng dan cu thé dé dadm bao tuan
thu dung quy dinh mé&i nay.

DPon xem cac bai viét tiép theo vé chi dé nay tai LNT & Partners.

Tuyén b6 mién trir trdch nhiém: Bén Tin Phdp Ly ndy nhdm muc dich cung cép théng tin cdp nht

vé phdp luGt va chi mang tinh chét tham khéo. Néi dung trong ban tin khéng nén duwoc sir dung hodc
hiéu la 1o khuyén phdp ly cho muc dich kinh doanh. LNT & Partners khéng chiju trach nhiém déi vdi
bét ky viéc sir dung hodc dp dung théng tin nao trong bdn tin cho muc dich kinh doanh. D€ duoc lam
ré hodc nhén tw van phdp ly cu thé tir Ban Tin Phdp Ly nay, vui 1dng lién hé Ludt sw cua ching téi:
Ms. Ngb Thj Phuc Tém qua email Tam.Ngo@LNTpartners.com.




LIEN HE

DE biét thém thong tin, vui long lién hé véi cac Luat sw Thanh vién cda ching toi:

Ong Bui Ngoc Hong
Doanh nghiép/ Mua ban & Sap nhap,
DPau tu nuwdc ngodi

hong.bui@Intpartners.com

Ong Tran Thai Binh

B4t dong san, Ha tang, Doanh nghiép/
Mua béan & Sap nhap, Lao dong

binh.tran@Intpartners.com

Ba Hoang Nguyén Ha Quyén

Doanh nghiép/ Mua ban & Sap nhap,
Pau tw nwdc ngoai, Lao dong

quyen.hoang@Intpartners.com

Ong Lé Nét

Dich vu Tai chinh, , Trong tai, Ha tang,
Doanh nghiép/ Mua ban & Sap nhap,
Thué

net.le@Intpartners.com

Ong Nguyén Anh Tuan

Canh tranh, Doanh nghiép/ Mua béan &
Sap nhap, Lao déng, S& hitu tri tué

tuan.nguyen@Intpartners.com

Ong Nguyén Xuan Thay

Doanh nghiép/ Mua ban & Sap nhap,
PAau tu nwdc ngodi, Lao ddng, Thué

thuy.nguyen@Intpartners.com

Ba Vi Thanh Minh

Dich vy tai chinh, Doanh nghiép/ Mua
bén & Sép nhap, Pau tu nudc ngoai,
Thué

minh.vu@Intpartners.com

Ong Nguyén Cong Phu

T6 tung & Giai quyét tranh chip thay
thé& (ADR)

phu.nguyen@Intpartners.com

Ong Nguyén Vin Tuan

Dich vu tai chinh, Dau tu nwéc ngoai,
T6 tung & Giai quyét tranh chap thay
thé& (ADR), S& hitu tri tué

vantuan.nguyen@Intpartners.com

Ba Dwong Ba Anh Duyén

B4t déng san, Doanh nghiép/ Mua ban
& Sap nhap, Pha san va T&i ciu trac

anhduyen.duong@Intpartners.com

DE biét thém théng tin, vui long *a . e
lién hé chiing t6i: Vé chung toi

Tp LNT & PARTNERS (“LNT”) la mot cong ty luat déc lap tai Viet Nam, cung
, ‘ cdp dich vu phdp Iy toan dién vdi thé manh trong cac linh vyc doanh
Q Tang 21, Toa nha Bitexco, sb 2 Hai R 2 . o 2 " N
Tridu, phudng B&n Nghé, Quan 1 nghiép va M&A, canh tranh, dugc pham, bat dong san, ha tang, tai chinh,
R, +84 28 3921 2357 cling nhu cdc vu tranh tung va trong tai phirc tap. Chung téi tu hao la mot
trong nhitng hang luat hang dau tai Viét Nam, déng hanh cung nhiéu
khéch hang trong nuéc va quéc té, bao gom cac tp doan thudc danh séch
Fortune Global 500 va nhiéu céng ty niém yét uy tin tai Viét Nam.

. H6 Chi Minh (tru s& chinh)

Ha Noi
Tang 12, Toa nha Pacific Place, 83B Ly
Thuwong Kiét, Quan Hoan Kiém

T Néu ban can thém thong tin vé bat ky ban tin phap ly nao, dirng ngan ngai

lién hé tryc ti€p vdi céc tac gia.

Lwu y: Bdn tin nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin tham khdo. NGi
dung khéng dworc xem la tw vin phdp ly chinh thire va khéng thay thé cho
y kién phdp ly trong tirng trrong hop cu thé. PE duroc tv vén chi tiét, vui
long lién hé cdc Ludt sw Thanh vién cua ching téi.
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