
 

 

1 

July 2024         www.lntpartners.com 

  

TIÊU ĐIỂM LUẬT 

Cập nhật những thay đổi pháp lý quan trọng hàng tháng có ảnh hưởng đến hoạt động đầu tư và 

kinh doanh tại Việt Nam. Truy cập Trung tâm Tư liệu của chúng tôi để theo dõi những cập nhật pháp 

lý mới nhất và tin tức từ LNT & Partners. 
 

 
QUY ĐỊNH MỚI VỀ CHỦ SỞ HỮU HƯỞNG LỢI:  

BƯỚC TIẾN MINH BẠCH HÓA VÀ MỘT SỐ LƯU Ý ĐỐI VỚI  
NHÀ ĐẦU TƯ NƯỚC NGOÀI 

Hoàng Nguyễn Hạ Quyên – Luật sư Thành viên 

Ngô Thị Phúc Tâm – Cộng sự Cấp cao  

Từ ngày 1/7/2025, Việt Nam chính thức áp dụng quy định về “chủ sở hữu hưởng lợi” 
(Ultimate Beneficial Owner - UBO) trong Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Doanh 
nghiệp, đánh dấu một bước ngoặt quan trọng trong nỗ lực tăng cường minh bạch doanh 
nghiệp và chống rửa tiền. Tuy nhiên, quy định mới này cũng đặt ra một số thách thức đáng 
kể, đặc biệt đối với các nhà đầu tư nước ngoài với cấu trúc sở hữu phức tạp. 
 
Cụ thể, theo quy định của Luật sửa đổi bổ sung một số điều của Luật Doanh nghiệp số 
76/2025/QH15 (“Luật Doanh nghiệp 2025”) được Quốc hội thông qua ngày 17/6/2025, khi 
đăng ký kinh doanh, doanh nghiệp phải cung cấp cho cơ quan đăng ký kinh doanh “danh 
sách chủ sở hữu hưởng lợi của doanh nghiệp – nếu có”. Các doanh nghiệp được đăng ký 
thành lập trước ngày 1/7/2025 sẽ cần phải bổ sung thông tin về chủ sở hữu hưởng lợi của 
doanh nghiệp khi thực hiện các thủ tục đăng ký thay đổi nội dung đăng ký doanh nghiệp.  
 
Khi khái niệm chủ sở hữu hưởng lợi ra đời, nhiều chuyên gia pháp lý đã phân tích vấn đề 
có khả năng xảy ra xung đột với nguyên tắc cốt lõi của hệ thống Dân luật (Civil law), bởi vì 
khái niệm chủ sở hữu hưởng lợi có nguồn gốc từ hệ thống Thông luật (Common law). Bài 
viết này không phân tích các nội dung liên quan đến hệ thống luật, và chỉ dừng lại ở các 
khía cạnh liên quan đến hoạt động đầu tư của nhà đầu tư nước ngoài tại Việt Nam.  
 
Vì sao có khái niệm “chủ sở hữu hưởng lợi”? 
Mục đích của việc đưa chủ sở hữu hưởng lợi vào Luật Doanh nghiệp 2025 được xem là một 
cách để Việt Nam tuân thủ Khuyến nghị 24 của Lực lượng Đặc nhiệm Tài chính (FATF) về 
chống rửa tiền (AML). Việc Việt Nam bị đưa vào “danh sách xám” của FATF là động lực 
mạnh mẽ để thúc đẩy cải cách này, nhằm tăng cường minh bạch doanh nghiệp, chống lại 
các hoạt động tài chính bất hợp pháp (như gian lận, trốn thuế, tham nhũng, tài trợ khủng 
bố). Khái niệm chủ sở hữu hưởng lợi được kỳ vọng sẽ giải quyết tình trạng “sở hữu núp 
bóng” (shadow ownership), nơi các cá nhân hoặc tổ chức kiểm soát doanh nghiệp mà không 
công khai danh tính, vốn là kẽ hở cho tham nhũng và rửa tiền.  
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Chủ sở hữu hưởng lợi là ai?  
Theo quy định tại khoản 35 điều 4 Luật Doanh nghiệp 2025, chủ sở hữu hưởng lợi của 
doanh nghiệp có tư cách pháp nhân là cá nhân có quyền sở hữu trên thực tế vốn điều lệ 
hoặc có quyền chi phối đối với doanh nghiệp đó. Quy định này loại trừ người đại diện chủ 
sở hữu trực tiếp tại doanh nghiệp do Nhà nước nắm giữ 100% vốn điều lệ và người đại 
diện phần vốn nhà nước tại công ty cổ phần, công ty trách nhiệm hữu hạn hai thành viên 
trở lên theo quy định của pháp luật về quản lý và đầu tư vốn nhà nước tại doanh nghiệp.  
 
Như vậy, cần hiểu rõ chủ sở hữu hưởng lợi chỉ liên quan đến doanh nghiệp có tư cách pháp 
nhân (không bao gồm doanh nghiệp tư nhân và hộ kinh doanh), và chủ sở hữu hưởng lợi 
phải được hiểu là các cá nhân có quyền sở hữu thực tế về vốn hoặc nắm quyền chi phối 
doanh nghiệp đó.  
 
Nghĩa vụ của doanh nghiệp liên quan đến chủ sở hữu hưởng lợi như thế nào?  
Từ ngày 1/7/2025, khi đăng ký kinh doanh, doanh nghiệp phải cung cấp “danh sách chủ sở 
hữu hưởng lợi của doanh nghiệp – nếu có” cho cơ quan đăng ký kinh doanh. Các doanh 
nghiệp thành lập trước thời điểm này cũng sẽ phải bổ sung thông tin chủ sở hữu hưởng lợi 
khi thực hiện các thủ tục đăng ký thay đổi nội dung đăng ký doanh nghiệp. Danh sách chủ 
sở hữu hưởng lợi sẽ bao gồm các nội dung chủ yếu: “họ, tên; ngày, tháng, năm sinh; quốc 
tịch; dân tộc; giới tính; địa chỉ liên lạc; tỷ lệ sở hữu hoặc quyền chi phối; thông tin về giấy tờ 
pháp lý của cá nhân chủ sở hữu hưởng lợi của doanh nghiệp”1. 
 
Các doanh nghiệp có nghĩa vụ2 “Thu thập, cập nhật, lưu giữ thông tin về chủ sở hữu hưởng 
lợi của doanh nghiệp; cung cấp thông tin cho cơ quan nhà nước có thẩm quyền để xác định 
chủ sở hữu hưởng lợi của doanh nghiệp khi được yêu cầu”.  Đối với thủ tục đăng ký thành 
lập doanh nghiệp mới3, danh sách chủ sở hữu hưởng lợi phải được nộp kèm bộ hồ sơ đăng 
ký thành lập doanh nghiệp. Trong quá trình hoạt động, nếu có thay đổi thông tin về chủ sở 
hữu hưởng lợi, doanh nghiệp cũng phải thông báo cho cơ quan đăng ký kinh doanh (quy 
định này không áp dụng đối với công ty niêm yết và công ty đăng ký giao dịch chứng khoán). 
 
Các cơ quan nhà nước có thẩm quyền có quyền đề nghị cơ quan đăng ký kinh doanh cung 
cấp thông tin về chủ sở hữu hưởng lợi để phục vụ công tác phòng, chống rửa tiền mà không 
phải trả phí. Chính phủ sẽ ban hành các quy định chi tiết về tiêu chí xác định, chủ thể kê 
khai và việc kê khai, cung cấp, lưu giữ, chia sẻ thông tin này4. 
 
Đối với doanh nghiệp được đăng ký thành lập trước ngày 1/7/2025 thì việc bổ sung thông 
tin về chủ sở hữu hưởng lợi của doanh nghiệp, thông tin để xác định chủ sở hữu hưởng lợi 
của doanh nghiệp được thực hiện đồng thời tại thời điểm doanh nghiệp thực hiện thủ tục 
đăng ký thay đổi nội dung đăng ký doanh nghiệp, thông báo thay đổi nội dung đăng ký 
doanh nghiệp gần nhất, trừ trường hợp doanh nghiệp có yêu cầu bổ sung thông tin sớm 
hơn. Như vậy, từ thời điểm 1/7/2025, mọi trường hợp doanh nghiệp thuộc đối tượng cần 
phải cung cấp thông tin về chủ sở hữu hưởng lợi đều phải cung cấp thông tin này cho cơ 
quan đăng ký kinh doanh khi thực hiện thủ tục thay đổi/điều chỉnh nội dung đăng ký doanh 
nghiệp.  
 
Thách thức đối với nhà đầu tư nước ngoài 
Việc áp dụng khái niệm chủ sở hữu hưởng lợi được đánh giá là bước tiến quan trọng của 
Việt Nam, phù hợp với tiêu chuẩn quốc tế. Tuy nhiên, quy định này cũng đặt ra thách thức 

                                              
1 Khoản 5 Điều 25 Luật Doanh nghiệp 2025 
2 Điều 8 và Điều 11 Luật Doanh nghiệp 2025 
3 Điều 20, 21, 22 và 23 Luật Doanh nghiệp 2025 
4 Điều 33, khoản 5 Điều 217 Luật Doanh nghiệp 2025 
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đáng kể đối với các cấu trúc sở hữu nhiều tầng của nhà đầu tư nước ngoài, đặc biệt trong 
các lĩnh vực hạn chế đầu tư. 
 
Nhiều doanh nghiệp có vốn đầu tư nước ngoài tại Việt Nam hiện đang hoạt động thông qua 
các pháp nhân trung gian hay còn gọi là công ty sở hữu vốn (holding company). Các nhà 
đầu tư nước ngoài thường sử dụng cấu trúc nhiều tầng để tối ưu hóa thuế, quản lý rủi ro 
hoặc vì các lý do chiến lược khác. Vấn đề đặt ra là với quy định này, các doanh nghiệp này 
có phải công bố thông tin cá nhân sở hữu thực tế đằng sau rất nhiều tầng lớp pháp nhân 
trung gian ở nhiều quốc gia khác nhau hay không?  
 
Quy định mới này được kỳ vọng sẽ giúp cơ quan quản lý dễ dàng hơn trong việc “xuyên 
qua” các tầng lớp sở hữu để xác định chủ sở hữu cuối cùng, từ đó phát hiện các trường 
hợp vi phạm giới hạn đầu tư hoặc gian lận. Việc ban hành Nghị định hướng dẫn chi tiết từ 
Chính phủ sẽ làm rõ hơn các tiêu chí xác định, đối tượng phải báo cáo chủ sở hữu hưởng 
lợi. Dự kiến khi Nghị định được ban hành, có thể sẽ có một số loại trừ hoặc quy định cụ thể 
về tỷ lệ sở hữu vốn trực tiếp của cá nhân tại các doanh nghiệp thuộc đối tượng này.  
 
Các doanh nghiệp và nhà đầu tư đang chờ đợi những hướng dẫn cụ thể để đảm bảo tuân 
thủ đúng quy định mới này. 
 
Đón xem các bài viết tiếp theo về chủ đề này tại LNT & Partners.   
 

Tuyên bố miễn trừ trách nhiệm: Bản Tin Pháp Lý này nhằm mục đích cung cấp thông tin cập nhật 

về pháp luật và chỉ mang tính chất tham khảo. Nội dung trong bản tin không nên được sử dụng hoặc 

hiểu là lời khuyên pháp lý cho mục đích kinh doanh. LNT & Partners không chịu trách nhiệm đối với 

bất kỳ việc sử dụng hoặc áp dụng thông tin nào trong bản tin cho mục đích kinh doanh. Để được làm 

rõ hoặc nhận tư vấn pháp lý cụ thể từ Bản Tin Pháp Lý này, vui lòng liên hệ Luật sư của chúng tôi: 

Ms. Ngô Thị Phúc Tâm qua email Tam.Ngo@LNTpartners.com.



 

LIÊN HỆ 

Để biết thêm thông tin, vui lòng liên hệ với các Luật sư Thành viên của chúng tôi: 

 

Ông Bùi Ngọc Hồng  

 

Ông Trần Thái Bình 

Doanh nghiệp/ Mua bán & Sáp nhập, 
Đầu tư nước ngoài 
 

hong.bui@lntpartners.com 

 Bất động sản, Hạ tầng, Doanh nghiệp/ 
Mua bán & Sáp nhập, Lao động 
 

binh.tran@lntpartners.com 
     

 

Bà Hoàng Nguyễn Hạ Quyên  

 

Ông Lê Nết 

Doanh nghiệp/ Mua bán & Sáp nhập, 
Đầu tư nước ngoài, Lao động 
 

quyen.hoang@lntpartners.com 

 Dịch vụ Tài chính, , Trọng tài, Hạ tầng, 
Doanh nghiệp/ Mua bán & Sáp nhập, 
Thuế 

net.le@lntpartners.com 
     

 

Ông Nguyễn Anh Tuấn  

 

Ông Nguyễn Xuân Thủy 

Cạnh tranh, Doanh nghiệp/ Mua bán & 
Sáp nhập, Lao động, Sở hữu trí tuệ 
 

tuan.nguyen@lntpartners.com 

 Doanh nghiệp/ Mua bán & Sáp nhập, 
Đầu tư nước ngoài, Lao động, Thuế 
 

thuy.nguyen@lntpartners.com 
     

 

Bà Vũ Thanh Minh  

 

Ông Nguyễn Công Phú 

Dịch vụ tài chính, Doanh nghiệp/ Mua 
bán & Sáp nhập, Đầu tư nước ngoài, 
Thuế 

minh.vu@lntpartners.com 

 Tố tụng & Giải quyết tranh chấp thay 
thế (ADR) 
 
phu.nguyen@lntpartners.com 

     

 

Ông Nguyễn Văn Tuấn  

 

Bà Dương Bá Ánh Duyên 

Dịch vụ tài chính, Đầu tư nước ngoài, 
Tố tụng & Giải quyết tranh chấp thay 
thế (ADR), Sở hữu trí tuệ 

vantuan.nguyen@lntpartners.com 

 Bất động sản, Doanh nghiệp/ Mua bán 
& Sáp nhập, Phá sản và Tái cấu trúc 
 

anhduyen.duong@lntpartners.com 

 
 

Để biết thêm thông tin, vui lòng 
liên hệ chúng tôi: 

 Về chúng tôi 

  LNT & PARTNERS (“LNT”) là một công ty luật độc lập tại Việt Nam, cung 
cấp dịch vụ pháp lý toàn diện với thế mạnh trong các lĩnh vực doanh 
nghiệp và M&A, cạnh tranh, dược phẩm, bất động sản, hạ tầng, tài chính, 
cũng như các vụ tranh tụng và trọng tài phức tạp. Chúng tôi tự hào là một 
trong những hãng luật hàng đầu tại Việt Nam, đồng hành cùng nhiều 
khách hàng trong nước và quốc tế, bao gồm các tập đoàn thuộc danh sách 
Fortune Global 500 và nhiều công ty niêm yết uy tín tại Việt Nam. 

Nếu bạn cần thêm thông tin về bất kỳ bản tin pháp lý nào, đừng ngần ngại 
liên hệ trực tiếp với các tác giả. 

Lưu ý: Bản tin này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin tham khảo. Nội 
dung không được xem là tư vấn pháp lý chính thức và không thay thế cho 
ý kiến pháp lý trong từng trường hợp cụ thể. Để được tư vấn chi tiết, vui 
lòng liên hệ các Luật sư Thành viên của chúng tôi. 

Tp. Hồ Chí Minh (trụ sở chính) 

Tầng 21, Tòa nhà Bitexco, số 2 Hải 
Triều, phường Bến Nghé, Quận 1 

+84 28 3921 2357 

Hà Nội 

Tầng 12, Tòa nhà Pacific Place, 83B Lý 
Thường Kiệt, Quận Hoàn Kiếm 

+84 24 3824 8522 
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