Tap trung kinh té tai Viét Nam: Giao dich mua b6 sung c6 phan
khi da c6 quyen kiem soat c6 phai thwe hién
thong bao tap trung kinh té hay khéng?
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Bai viét nay cung cap thong tin vé trudng hop mét doanh nghiép thwe hién mua bé sung cd phan/
phan vén gép clia cong ty muc tiéu (khi da ndm quyén kiém soat, chi phdi déi) c6 phai thuc hién tha
tuc théng béo tap trung kinh té (“TTKT”) tai Viét Nam hay khéng. Dang chu y, quan diém cta Uy
ban Canh tranh Quéc gia (‘UBCTQG”) trong mot mot hd so gan day da goép phan lam rd thém van
d& nay.

Tém lwoc quy dinh va van dé phap ly

Theo phép luat canh tranh tai Viét Nam, mét giao dich phai dwgc thdng bao t¢i UBCTQG truérc khi
thwe hién, néu (i) giao dich d6 la TTKT, va (i) thudc mét trong cac ngwéng thong béo TTKT (vi du:
vé tbng tai san, doanh thu, gia tri giao dich hay thi phan két hop).

Déi véi tieu chi thir nhat, mét giao dich mua lai dwoc coi la TTKT néu “mét doanh nghiép truc tiép
ho&c gian tiép mua toan bd hodc mot phan vén gép, tai san ctia doanh nghiép khac da dé kiém soat,
chi phéi doanh nghiép hodc mét nganh, nghé ctia doanh nghiép bj mua lai” (Biéu 29.4 Luat Canh

tranh 2018). Trong do, “Kiém soat, chi phéi” trong bdi canh nay bao gébm: (i) gianh dwoc quyén sé&
hiru trén 50% vén diéu 1é hoac cd phan cé quyén biéu quyét ctia doanh nghiép bi mua lai; (i) gianh
dwoc quyén s& hiru hoac quyén sir dung trén 50% tai san ctia doanh nghiép bi mua lai trong toan
bd hodc modt nganh, nghé kinh doanh ctia doanh nghiép doé; hoac (iii) cé quyén quyét dinh cac van
dé quan tri hodc cac van dé quan trong trong hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép bi mua lai
(Pidu 2.1 Nghj dinh 35/2020/ND-CP).

D& minh hoa, gia dinh mét giao dich trong d6 bén mua chwa s& hiru bat ky phan vén nao tai doanh
nghiép muc tiéu, nhung dy dinh sé& mua t&i 80% vén diéu 1& cia doanh nghiép nay. Trong trwdng
hop nay, viéc mua lai 4y sé trao cho b&n mua quyén kiém soat ma ho chwa tirng cé ddi véi cong ty




bi mua lai. Do d6, giao dich dwgc coila TTKT va phai thwc hién tha tuc théng bao TTKT téi UBCTQG
néu thudc mot trong cac nguwdng théng bao TTKT theo luat dinh.

Tinh huéng va cau héi dat ra

Gia str sau giao dich néu trén, bén mua tiép tuc thwc hién mét giao dich mua bd sung phan vén goép
nhdm tang ty 1& s& hiru tai cong ty muc tiéu tr 80% lén 90% (“Giao Dich Mua Bé Sung”), thi liéu
giao dich nay c6 dwgc xem la TTKT, tir d6 phat sinh nghia vu théng b4do TTKT theo phap luat canh
tranh Viét Nam khong?

Trén thyc té, ton tai hai cach tiép can ddi véi van dé nay nhu sau:

(@)  Céch tiép can thir nhat — Khéng c6 sw thay doi vé quyén kiém soat (khdng phai théng
bao):

Bén mua da ndm quyén kiém soat cdng ty muc tiéu (thdng qua viéc sé& hiru trén 50% vén
diéu |&), nén Giao Dich Mua Bd Sung, vé ban chét, khéng lam thay ddi quyén kiém soat nay.
Do d96, giao dich trén khéng phai la TTKT va khdng lam phat sinh nghia vy thong bao TTKT
dén UBCTQG tai Viét Nam.

(b) Céch tiép can thir hai — Phéat sinh thém kiém soéat (c6 kha néng phai théng béo):

Dwa theo cau chir trong quy dinh tai Diéu 29.4 Luat Canh tranh 2018, c6 quan diém cho
réng, bat ké bén mua da kiém soét cong ty bi mua lai tir trwére, bat ky giao dich co két qua 1a
ty 1& s& hiru cla bén mua sau giao dich vwot qua 50% phan vén gép clia cong ty muc tiéu
van c6 thé dwoc xem“du dé kiém soét” cong ty d6. Theo quan diém nay, Giao Dich Mua Bb
Sung sé dwoc xem la TTKT theo hinh thirc mua lai, va néu thudc mét trong cac nguéng phai
thdng bao, thi c6 nghia vu thdng bao TTKT theo quy dinh cda phéap luat.

Trong bdi canh chwa c6 hwéng dan chinh thire tr co quan c6 thAm quyén vé nghia vu thong bao
ddi véi cac giao dich twong tw Giao dich Mua Bb sung, doanh nghiép can can nhac ky luéng gitra
hai lwa chon (i) khéng thwc hién théng bao va chdp nhan rii ro phap ly phéat sinh (néu c); hoac (i)
ap dung céach tiép can than trong hon bang viéc danh thoi gian va nguén lwc dé tién hanh tha tuc
thdng bao nham bao dam tuan tha.

Trong moét vu viéc gan day ma chung t6i da hé tro khach hang, UBCTQG da dwa ra quan diém xor
ly Giao dich Mua B6 sung dwa trén tinh hudng cu thé cta vu viéc nhw sau.

B6i canh vu viéc

B&n Mua, mét doanh nghiép c6 vén dau tw nwéc ngoai, dang trwc tiép ndm gitr 80% vén didu lé
clia cbng ty muc tiéu thie nhat (“Cong Ty Muc Tiéu 1”). Cong ty muc tiéu 1 dang nédm truc tiép 80%
von diéu 1& cha cong ty muc tiéu thé hai (“Céng Ty Muc Tiéu 2”) (goi chung lai l1a “Cac Céng Ty
Muc Tiéu”). Theo d6, Bén mua dé xuat thyc hién mét giao dich gdm hai buwéc nhw sau (“Giao Dich
Dw Kien”):

Bwéc 1: Bén Mua sé dang ky mua thém cé phan mai, twong (rng véi 10% von diéu & ctia Cong Ty
Muc Tiéu 1, qua dé nang ty 1& s& hiru trye tiép tir 80% Ién 90%.

Bwéc 2: Sau do, Céng Ty Muc Tiéu 1 s& mua thém 10% vén diéu 1& cla Céng Ty Muc Tiéu 2, qua
do6 nang ty 1& s& hivu truc tiép tai cong ty nay tir 80% lén 90%.




Sau khi hoan tat, Bén Mua sé tryc tiép ndm gilr 90% vén diéu Ié ctia Cong ty Muc tiéu 1, va gian
tiép, théng qua Cong ty Muc tiéu 1, ndm gitr 90% vén diéu 1& ctia Cong ty Muc tiéu 2.

Trwoc khi hoan tat giao dich Sau khi hoan tat giao dich
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Téng tai san trén thj trwong Viét Nam cla Bén Mua va nhém doanh nghiép lién két (bao gdbm Céc
Céng Ty Muc Tiéu) vwot qua 3.000 ty Dong Viét Nam. Do dé, néu Giao Dich Dy Kién (tirc viéc tang
ty 1& s& hiru tlr 80% l&én 90%) dwoc xem la giao dich mua lai theo Diéu 29.4 Luat Canh tranh 2018,
thi sé phai thyc hién thong bao TTKT.

Trong bdi canh chwa cé hwéng dan chinh thiec va nham han ché rdi ro t& viéc khong thwe hién
thdng béo, cac bén da lwa chon phwong an an toan 1a ndp hd so thdng bao TTKT dbi véi Giao Dich
Dy Kién dén UBCTQG.

Quyét dinh cta UBCTQG

UBCTQG cho rang Giao Dich Dw Kién khéng thudc trieéng hop phai thwe hién thdng béo
TTKT, vi céc ly do sau:

(1)  Taithoi diém théng bao TTKT, Bén Mua da truc tiép ndm gitr 80% vén diéu 1é cla Cong Ty
Muc Tiéu 1, va théng qua Cong Ty Muc Tiéu 1, gian tiép ndm gil» 80% vén diéu 1& ctia Cong
Ty Muc Tiéu 2. Do d6, Bén Mua da c6 quyén kiém soat déi véi Cac Céng Ty Muc Tiéu theo
Diéu 2.1 Nghi dinh sb 35/2020/ND-CP; va

(2)  Viéc nang ty lé s& hiru t 80% 1&n 90% khong lam thay déi quyén kiém soat cia Bén Mua
dbi véi Cac Cong Ty Muc Tiéu. Vi vay, Giao Dich Dy Kién khéng phai 1a TTKT theo hinh
thirc mua lai doanh nghiép tai Diéu 29.4 Luat Canh tranh 2018, va theo dé khéng lam phat
sinh nghia vu théng bao TTKT.

Két luan rat ra

Quan diém cta UBCTQG vé nghia vy théng bao clia Giao Dich Dw Kién cho thay (trén co s& mot
vu Viéc cu thé) mét giao dich mua bd sung c6 thé khéng duwoc xem |1a TTKT theo Diéu 29.4 va sé
khong phat sinh nghia vu théng bao TTKT néu (i) bén mua da nam gilr trén 50% phan vén gép va
c6 quyén kiém soat cong ty muc tiéu, va (i) giao dich khong lam thay déi quyén kiém soat dé.

Can lwu y rang, quyét dinh ctia UBCTQG khong phai la quy dinh hwéng dan chung, ma chi dwoc ap
dung riéng cho Giao Dich Dw Kién néu trén. Tuy nhién, cach tiép can trong vu viéc nay c6 thé coi la
mot tham chiéu hiru ich, ddng thdi ky vong cho thay tin hiéu tich cwe déi véi nghia vu thwe hién
thdng bao TTKT cda cac giao dich mua bb sung twong tw.




Tuyén b6 mién trir trach nhiém: Bdn Tin Phdp Ly ndy nhdm muc dich cung cdp théng tin cdp nhéat
vé phdp luGt va chi mang tinh chét tham khdo. Néi dung trong bén tin khéng nén duoc sir dung hodc
hiéu la 1o khuyén phdp ly cho muc dich kinh doanh. LNT & Partners khéng chiju trach nhiém déi vdi
bét ky viéc st dung hodc dp dung théng tin nao trong bén tin cho muc dich kinh doanh. P€ duoc lam
ré hodc nhén tw van phdp ly cu thé tir Ban Tin Phdp Ly nay, vui Idng lién hé Ludt sw cua ching téi:
Mr. Bui Ngoc Héng qua email Hong.Bui@LNTpartners.com.




LIEN HE

DE biét thém thong tin, vui long lién hé véi cac Luat sw Thanh vién cda ching toi:
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Ong Nguyén Xuan Thay
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Thuy.Nguyen@LNTpartners.com
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Gidi quyét tranh chap, Lao dong
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A Vi ne
Vé chung toi
LNT & PARTNERS (“LNT”) 13 mét cong ty luat doc lap tai Viét Nam, cung cdp dich vu phép ly
toan dién va&i thé manh trong cac linh vic doanh nghiép va M&A, canh tranh, dugc pham, bat
dong san, ha tang, tai chinh, cling nhu cac vu tranh tung va trong tai phirc tap. Ching toi ty hao
I& mét trong nhitng hang luat hang dau tai Viét Nam, déng hanh cling nhiéu khach hang trong
nudc va qudc té, bao gdbm cdc tap doan thudc danh sach Fortune Global 500 va nhiéu céng ty
niém yét uy tin tai Viét Nam.

DE biét thém théng tin, vui Idng lién hé:

Tp. H6 Chi Minh (tru s& chinh)
Tang 21, Toa nha Bitexco,
sb 2 Hai Tridu, Phudng Sai Gon
%, +84 2839212357 N N A . T . . T L
Néu ban can thém thong tin vé bat ky ban tin phap ly nao, dirng ngan ngai lién hé tryc tiép voi
Ha Noi céc tac gia.
Q Tang 12, Téa nha Pacific Place,
83B Ly Thwong Kiét, Phuwong Ctra Nam

Luu y: Bdn tin nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin tham khdo. Néi dung khéng duwoc
xem la tu vén phdp ly chinh thirc va khéng thay thé cho y kién phdp ly trong tirng trurdng hop
cu thé. BE duoc tw vdn chi tiét, vui long lién hé cdc Ludt sw Thanh vién cta ching téi.

. +84 243824 8522
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