Thanh 1ap San Giao dich Tai san ma héa tai Viét Nam: Géc nhin Thwc
tién vé Quy trinh Cap phép Hai Giai doan va Yéu cau Dat Tiéu chuan
Hé théng An toan Thong tin Cap 4 (Mirc Cao Thir Hai)

Vii Thanh Minh — Luét swr Thanh vién
Lé Anh Thw — Céng s

Gii thiéu

V6i ddc thu clia cdng nghé blockchain, moi giao dich déu dwoc lwu trir céng khai, minh bach va
khéng thé chinh sra hodc x6a bé la mét wu diém I&n cho sy phat trién cla tai sdn ma hoéa. Tiéu
biéu gan day Hiép hdi Blockchain va Tai sdn ma hoéa Viét Nam (VBA) cho biét, cdng cu ChainTracer
do don vi nay phat trién, da hd tro co quan chirc nang truy vét dwoc nhidu giao dich clia 3 ndm
trwdc trong dy an AntEx.

V6i cac wu diém nay, thi triedng tai sdn mahoa la xu hwéng tat yéu, dwoc thuc day bai tién bd cong
nghé va nhu cau dau tw ngay cang tang. Nhan thay co hdi va thach thirc song hanh, Chinh pha Viét
Nam da ban hanh Nghi quyét s6 05/2025/NQ-CP, xay dwng khung phap ly thi diém cho tai san ma
héa. Muc tiéu ctia Nghi quyét 1a vira quan ly, vira khuyén khich di méi sang tao, déng thdi giam
thiéu rdi ro nhw bat 6n tai chinh hoac hoat dong phi phap.

Phan | — Quy dinh phap |y va quy trinh cap phép
1. Yéu cau vé vén

Theo Nghi quyét, chi cac doanh nghiép Viét Nam méi duwoc cip phép tb chivc san giao dich tai san
ma héa, dwdi hinh thirc cong ty TNHH hodc cong ty c6 phan.Vén diéu Ié téi thiéu: 10.000 ty déng
(twong dwong khodng 400 triéu USD), phai gép bang tién méat (VND).

Co clu cb ddng/thanh vién, ti thiéu 65% vén phai do td chirc ndm gil; trong d6 hon 35% phai dén
tir it nhat hai té chirc (ngan hang thwong mai, céng ty chirng khoan, quy dau tw, doanh nghiép céng
nghé, v.v.). Nha dau tw nuéc ngoai duoc gop vén hodc mua cd phéan téi da 49% voén diéu 1é. Céac t6
chtrc gép vén phai chirng minh 2 nam lién tiép co |ai qua bao céo tai chinh duwoc kiém toan khéng
c6 y kién ngoai trir.




2. Yéu cau vé nhan sw va céng nghé

o Tdng giam déc: co it nhat 2 ndm kinh nghiém trong Iinh vuwc tai chinh, chirng khoan hodc ngan
hang.

o Giam dbéc cong nghé (CTO): ¢c6 it nhat 5 nam kinh nghiém trong Iinh virc FinTech.
e Nhan sy ky thuat va nghiép vu:
o itnhat 10 nhan vién CNTT c6 ching chi an toan théng tin;

o It nhat 10 nhan vién c6 chirng chi hanh nghé chirng khoan.

Hé thdng CNTT: phai dat tiéu chuan an toan théng tin cap do 4.

3. Quy trinh cip phép hai giai doan: Co’ ché sang loc va tao wu thé cho doanh nghiép tién
phong

Khéac véi cac mé hinh Fintech khac (bao gdm ca dich vu trung gian thanh toan) vén dwoc cap phép
trong moét giai doan do Ngan hang Nha nwéc chu tri, quy trinh cip phép hoat ddng san giao dich tai
s&n ma héa dwoc thuc hién theo hai giai doan, do B6 Tai chinh cha tri, phdi hop cung Bé Céng an
va Ngan hang Nha nuwéec.

Cu thé:
e Giai doan 1: Doanh nghiép ndp hd so so bd dé& dwoc xem xét tinh hop 1 trong vong 20 ngay.

e Giai doan 2: Sau khi hé so dwoc xac nhan hop 1&, doanh nghiép c6 téi da 12 thang dé hoan
thién cac tai liéu con lai, bao gébm chirng minh gép vén va thdm dinh hé théng an toan théng tin
cép do 4.

Khi hé so hoan chinh, Bd Tai chinh va cac co quan lién quan sé ra quyét dinh trong 30 ngay. Sau
khi dwoc cip phép, doanh nghiép phai cong bé théng tin trong 7 ngay lam viéc va bat dau hoat dong
trong 30 ngay, néu khéng gidy phép co thé bi thu hoi.

Trong giai doan 1, t6 chirc dang ky ndp cho Bd Tai chinh céc tai liéu co ban nhuw: (i) Don dang ky
va diéu |é doanh nghiép; (ii) Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép; (iii) Danh sach nhan sw, hé
so c& nhan va hop dong lao dong; (iv) Cac quy trinh ndi bo theo quy dinh.

Néu hd so hop 18, trong vong 20 ngay, Bd Tai chinh s& ban hanh van ban cho phép doanh nghiép
tiép tuc ndp ho so giai doan 2, gébm: (i) Danh sach cb déng, thanh vién gép vén; (i) HO so co' s& vat
chét, quyén st dung hodc thué tru sé&; (iii) Van ban thAm dinh ctia B Cong an vé& an toan théng tin
clp do 4; (iv) Tai liéu chirng minh vén gép bang VND va bao céo tai chinh kiém toan gan nhét.

Nhin tlr c4u tric hd so, cé thé thay giai doan 1 tuy ngén (chi 20 ngay) va chwa mang lai quyén loi
phép ly trwe tiép, nhwng van mang lai mét sé lgi ich thye tién dang ké cho doanh nghiép:

M6t 14, gidm rdi ro dau tw sém: Giai doan nay cho phép doanh nghiép kiém tra trwéc tinh hop 1€ cla
mo hinh hoat déng, diéu &, hd so nhan sw... trwdc khi bd chi phi Ién dé trién khai hé thdng ky thuat
(d&c biét 1a hé théng dat chuan an toan théng tin cap do 4 — rat tén kém), thué tru s& dai han hoac
gop von quy mé Ién. Néu ho so bi loai sém, doanh nghiép tranh dwoc chi phi dang ké cho cac budc
tiép theo.




Hai |a, gién tién d6 dau tw: Sau khi vwot qua giai doan 1, doanh nghiép c6 tbi da 12 thang dé chuén
bi hd so k¥ thuat, tai chinh va nhan sw — gitip phan bd chi phi dau tw theo giai doan, thay vi phai chi
toan bod ngay tir dau.

Ba 1, tao wu thé “first come, first served” Khi hd so dwgc xac nhan hop |é & giai doan 1, doanh
nghiép coi nhu “dat chd” trong danh sach xét cAp phép chinh thire. Vi san tai sdn ma hoa la linh vuc
thi diém, rat cé thé co quan quén ly sé gidi han sb lwong gidy phép ban dau (vi du chi 3-5 don vi

dé danh gia hiéu qua), va wu tién doanh nghiép ndp hoé so hop & sém.

Diéu nay mang lai lgi thé canh tranh rd rét cho cac t6 chirc tién phong, twong tw mé hinh “first come,
first served” tirtng dwoc 4p dung trong cap phép ngan hang, fintech va ndng lwvong tai tao trwdc day.

Phan Il — 'ng dung thyec tién va lwu y khi trién khai
1. Chién lworc huy dong von

Co ché thi diém hién nay phu hop hon véi san giao dich tap trung (CEX) — mé hinh an toan, dang
tin cdy nhwng yé&u cau chi phi dau tw va tuan tha rat cao.

Mtrc von diéu & 10.000 ty ddng dwoc xem la rao can Ién, vuot xa chuan quéc té (Singapore chi yéu
cau SGD 100.000-250.000, EU khong dat mirc cb dinh ma yéu ciu “ngudn vén tw c6 da dé bu dap
rdi ro”). Do d8, kha nang trién khai chi yéu thudc vé ngan hang, tap doan tai chinh, hoac lién doanh
quy mé Ién.

Mb hinh hop tac hiéu qua co thé bao gém:

o Ngan hang thwong mai: d&m bao thanh khodn va két néi thanh toan;

e Doanh nghiép céng nghé: xay dwng ha téng CNTT va bao mat;

o Cong ty chirng khoan/quy dau tw: cung cap quan tri rdi ro va chuyén mén thj trwong.

Nghi quyét ciing quy dinh téng ty & s& hiru nwéc ngoai khéng vuot 49%, gay thach thire trong ciu
trac vdn, chuyén déi ngoai t& va lgi nhuan. Vi vay, cac bén thwong st dung hop dong dich vu,
chuyén giao cdng nghé hoac hop tac kinh doanh dé linh hoat hon trong pham vi phap luat.

M&i t chirc chi dwg'c gép von vao mot san tai san ma hoa duy nhat, nham tranh sé hiru chéo nhwng
dodng thdi han ché co hdi M&A va tai cu trac von.

2. Yéu cau nghiém ngat vé an toan théng tin cap do 4

So v&i cap d6 3, hién dang dwoc ap dung cho cac gidi phap Fintech khac (bao gébm ca dich vu trung
gian thanh toan) va do Cuc Céng nghé Thang tin — Ngan hang Nha nwéc thdm dinh, thi san CEX
dwoc xem la muc tiéu hang dau cta cac cudc tan cong mang. Vi vay, Nghi quyét 05 quy dinh san
CEX phai dap &ng tiéu chun an toan théng tin cAp do 4 — mrc ap dung cho cac hé théng ma khi bj
tan cdng cé thé gay thiét hai dac biét nghiém trong dén loi ich cdng cong, trat tw xa hoi hodc an ninh
quéc gia.

Theo kinh nghiém thuc té ctia ching téi trong viéc hd tro xin gidy phép trung gian thanh toan, dé dat
tiéu chudn an toan thdng tin cap dd 3, doanh nghiép can ndp hé so thuyét minh ky thuat ctia hé
théng dé chirng minh bao gdm: Chinh sach bao ddm an toan théng tin; Co’ cu té chirc quan Iy an




toan théng tin; Quy trinh quan ly, thiét ké, xay dwng, thir nghiém va nghiém thu hé théng; Quy trinh
quan ly, van hanh va giam sat hé théng thang tin.

Tuy nhién, d& chirng minh hé théng ky thuat dat an toan théng tin cp d6 4, yéu cau khat khe hon
dang ké, bao gébm:

o Hé théng phai van hanh lién tuc 24/7, khong gian doan;
o Co6 giam sét an ninh mang thuwong trwe, kém co ché phan tng s ¢b tw dong;
o Bao mat da tAng, ma héa toan bo dir liéu, va kiém soat truy cap nghiém ngaét;

e Ho so thuyét minh k§ thuat phai dwoc thAm dinh lién bd béi Bé Khoa hoc & Cong nghé, Bd Cong
an, va Bd Quéc phong.

Nhuw vay, cé thé thay rang, trong khi chirng minh dat tiéu chudn an toan théng tin cip do 3 chi do
Cuc Cong nghé Théng tin — Ngan hang Nha nuwéc thdm dinh, thi viéc chirng minh hé thdng ky thuéat
dat tiéu chuén cap do 4 lai phirc tap va mét nhiéu thoi gian hon rat nhidu, doi héi hé so thuyét minh
ky thuat chi tiét, quy trinh nghiém ngat va sw phéi hop thdm dinh cta ba bo nganh néu trén.

Két luan

Nghi quyét 05/2025/NQ-CP danh dau buéc ngoat quan trong trong hanh lang phap ly danh cho thi
trwdng tai san ma hoa tai Viét Nam — mé ra co hdi méi cho céc td chire, doanh nghiép tién phong,
nhwng déng thoi cling dét ra nhivng thach thire I&n vé& ndng lwc tai chinh, quan tri va cdng nghé.
Mot sé diém dang chua v:

o Nguw&ng gia nhap cao: vén diéu lé téi thidéu 10.000 ty déng, gi¢i han s& hiru nwdc ngoai 49%,
cuing yéu cau cb dong té chirc phai c6 tiém Iwc tai chinh virng manh.

e Trong tdm vao quan ly va an ninh: mé hinh CEX (san giao dich tap trung) dwoc wu tién nhadm
dam bao kiém soét rai ro va duy tri 6n dinh hé théng.

e An toan thong tin cap d6 4 — tiéu chuén cbt 16i: day 1a diéu kién then chét va ciing 1a rao can ky
thuat cao nhét, doi héi hé thédng cong nghé dat mirc bdo mat tuyét ddi, quy trinh danh gia nghiém
ngéat va sw phdi hop thdm dinh lién bd gitra B Khoa hoc & Coéng nghé, Bé Cong an va Bd Quéc
phong.

Tém lai, Nghi quyét 05 khéng chi 1a “gidy théng hanh” cho thi trwéng tai sdn ma héa, ma con la bai
kiém tra nang lwc toan dién déi véi moi doanh nghiép mubn tham gia.

Tuyén b6 mién trir trdch nhiém: Bén Tin Phdp Ly nay nhdm muc dich cung cdp théng tin cdp nhdt

vé phdp luGt va chi mang tinh chét tham khéo. Néi dung trong ban tin khéng nén dwoc sir dung hodc
hiéu la loi khuyén phdp ly cho muc dich kinh doanh. LNT & Partners khéng chju trdch nhiém d6i vdi
bét ky viéc sir dung hodc dp dung théng tin nao trong bdn tin cho muc dich kinh doanh. P€ duoc lam
ré hodc nhén tw van phdp ly cu thé tir Ban Tin Phdp Ly nay, vui 1dng lién hé Ludt sw cua ching téi:
Ms. Vii Thanh Minh qua email Minh.Vu@LNTpartners.com.
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hang, Lao ddng, Thué, S& hitu tri tug,
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Diep.Nguyen@LNTpartners.com

Ong Ngoé Thanh Hai

Tai chinh & Ngan hang, Quan tri doanh
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Bat déng san
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DE biét thém théng tin, vui Iong lién hé:

Tp. H6 Chi Minh (tru s& chinh)
Tang 21, Toa nha Bitexco,
Sé 2 Hai Tridu, Phuwong Sai Gon

%, +84 2838212357

Ha Noi

Q Tang 12, Toa nha Pacific Place,
83B Ly Thwong Kiét, Phuwong Ctra Nam

R, 184 24 3824 8522

A v noe
Vé chung toi
LNT & PARTNERS ("LNT") |3 mét cong ty luat doc 1ap tai Viet Nam, cung cap dich vu phap Iy toan dién

v@i thé manh trong cac linh vuc doanh nghlep va M&A, canh tranh, dwgc pham, bat dong san, ha t
tai chinh, cling nhu céc vu tranh tung va trong tai phirc tap. Chung toi ty hao la mét trong nhu‘ng

luat hang dAu tai Viét Nam, déng hanh cung nhiéu khach hang trong nudc va quéc t&, bao gdbm cac tap
doan thudc danh séach Fortune Global 500 va phleu cong ty niém yét uy tin tai Viét Nam. ’
Néu ban can thém théng tin lién quan dén bat ky ban tin phdp ly nao, dirng ngén ngai lién hé truc tiép
Vdi cdc tdc gid.

*Tuyén b6 mién trir trdch nhiém: Ban tin ndy chi nhdm muc dich cung cdp théng tin tham khéo. Noi
dung khéng dwoc xem la tw vén phdp ly chinh thirc va khéng thay thé cho y kién phdp ly trong tirng
tru'ong hop cu thé. BE duoc tw van chi tiét, vui Iong lién hé cdc Ludt sw Thanh vién cta ching téi.
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