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Objectif et politique d'investissement

Hastings Investissement est un fonds de fonds dynamique qui doit détenir entre 60 et 100% d'actions. Sa gestion discrétionnaire et son processus d'investissement
reposent sur un mix "top down" macroéconomique et une sélection rigoureuse de fonds sous-jacents, sur la durée de placement recommandée.

Statistiques

Valorisation Volatilité-5ans Performance-YTD

146,98 € 9,13 0,19%

Evolution de la performance

Time Period: 01/07/2015 to 30/06/2025
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Performances données a titre indicatif s'appréciant a I'issue de la durée de placement recommandée. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Performances calculées sur les VL du fonds. Performances cumulées calculées sur des périodes glissantes. Source des données chiffrées : Turgot Asset Management

Performances mensuelles - Nettes de frais

Jan Fev Mar Avr Mai Juin Juil Aot Sep Oct Nov Dec Année
2025 3,95 0,01 -4,27 -3,29 4,02 0,07 0,19
2024 2,10 1,49 2,53 -1,62 1,05 0,28 -0,62 0,12 1,42 -0,53 1,62 -0,23 7,68
2023 4,00 -0,43 -1,63 0,19 1,44 0,79 2,71 -1,88 -2,31 -3,39 5,51 3,1 7,97
2022 -5,06 -1,98 2,28 -2,37 -1,51 -4,97 3,44 -0,48 -6,35 2,90 2,04 -2,22 -13,92
2021 1,44 1,56 2,31 1,78 -0,14 1,69 0,75 1,35 -2,68 3,18 -0,08 1,33 13,09
2020 1,19 -3,98 -12,64 9,13 3,43 1,11 3,00 2,25 -2,58 -0,04 7,12 1,49 8,01
2019 6,43 3,26 0,87 4,44 -4,09 2,50 1,88 -2,16 1,27 0,59 3,32 1,61 21,35
2018 1,22 -1,78 -3,57 2,78 0,32 -1,20 1,40 -0,35 -0,11 -8,09 0,49 -5,70 -14,14
2017 -0,20 2,46 1,34 1,57 0,73 -1,12 -0,64 -1,35 2,61 1,69 -1,08 0,09 6,14
2016 -7,66 -0,52 3,11 1,39 1,65 -4,66 4,42 0,86 -0,94 0,12 1,04 3,09 1,27

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Répartition par classe d'actifs Répartition géographique
Portfolio Date: 30/06/2025 Portfolio Date: 30/06/2025
% %
e Actions 70,5 ® Zone euro 71,8
. Obligations 29.5 ® Europe hors zone euro 3,7
©® Amérique du Nord 20,1
© Obligations convertibles 0,0 ® Amérique du Sud 0,1
Monétaires 0,0 ® Asie hors Japon 3,4
Liquidités et autres 0,0 ® Afrique et Moyen-Orient 0,3
Total 100,0 Japon 08
Autres (liquidités et non renseignés) 0,0

Total 100,0




uvements

Principales lignes OPCVM Principaux
ACHATS / RENFORCEMENTS :

Fonds Poids %
Turgot Oblig Plus 13,06%
Amundi Euro Stoxx 50 Il UCITS ETF Acc 10,07%
Amundi IS MSCI World ETF C EUR 7,53%
Turgot Smidcaps France AC 7.47%
Amundi Smart Overnight Ret ETF Acc 7,18% VENTES /ALLEGEMENTS :
Amundi CAC 40 ETF Acc 6,42% Turgot Smidcaps France
Amundi S&P 500 Il ETF Acc 6,11%
Turgot Oblig Court Terme 4,97%
BNP Paribas Eurp Hgh Convct Bd Privi€ECap 4,54%
o,

ComgeSt Monde | 4’31 %o Hors ajustement de trésorerie

Principaux contributeurs du mois
Fonds Poids début Poids fin Perf Contrib Fonds Poids début Poids fin Perf Contrib
Turgot Smidcaps France AC 7,36% 7,474% 1,72% 0,13% Amundi Euro Stoxx 50 ETF 10,01% 10,072% -0,78% -0,07%
Turgot Oblig Plus 12,77% 13,060% 0,79% 0,10% Lyxor CAC 40 ETF 6,38% 6,420% -0,87% -0,05%
HANetf ICAV - Future of Defence ETF 1,56% 1,605% 5,22% 0,08% Comgest Monde | 4,28% 4,306% -0,82% -0,03%
Llyxor ETF SP 500 5,95% 6,110% 1,25% 0,08% Ossiam Shiller BelyCp®US SectValTR 2,49% 2,500% -0,98% -0,02%
Amundi MSCI World ETF 7,38% 7,532% 0,60% 0,05% Xtrackers CSI300 ETF 2,02% 2,047% -0,37% -0,01%
Les informations sur ces sociétés sont données a titre illustratif uniquement, sont valables & la date du reporting et ne i pas une recc ion & 'achat ou & la vente. Il est possible que ces entreprises ne soient plus présentes en portefeuille & une date ultérieure

Commentaire de gestion

Le mois de juin a d'abord été marqué par un climat tendu, entre incertitudes géopolitiques et volatilité des marchés, avant de basculer progressivement vers un environnement plus favorable aux actifs risqués.

Aux Etats-Unis, les marchés ont été portés par une série d'éléments positifs : 'apaisement des tensions au Moyen-Orient, la désescalade commerciale avec la Chine, des publications macroéconomiques mitigées mais interprétées
favorablement, et des signaux explicites de la Fed sur I'éventualité de baisses de taux des septembre, voire juillet selon certaines anticipations.

Le scénario d'un pivot monétaire s’est renforcé apres la publication d'un PIB T1 en contraction (-0,5 % en rythme annualisé), un ralentissement de la consommation des ménages, ainsi qu’un apaisement des tensions inflationnistes.
Le marché monétaire anticipe désormais plus de 60 points de base de baisse de taux sur 2025.

En zone euro, les taux longs ont également reflué en cours de mois (Bund 10 ans autour de 2,57 %, OAT a 3,28 %), bien que les anticipations de politique monétaire soient restées plus prudentes. Les données d‘inflation en France
et en Espagne confirment une désinflation progressive, sans provoquer de réaction brutale sur les marchés de taux.

Le cessez-le-feu entre Israél et I'lran a tenu tout au long du mois, malgré quelques déclarations offensives, notamment du président Trump. L'absence de perturbation du détroit d'Ormuz a rassuré les marchés pétroliers. Les prix du
baril (Brent) se sont stabilisés autour de 67-68 $, dans un climat d'offre mieux maitrisée par 'OPEP+ et de légére détente du dollar.

Les actions mondiales ont enregistré un mois trés favorable, avec une surperformance des marchés américains. Le Dow Jones, le Nasdaq et le S&P 500 ont atteint de nouveaux sommets, portés par les valeurs de croissance, la
technologie et la consommation discrétionnaire. En Europe, le CAC 40 a franchi les 7 690 points, et I'EuroStoxx 50 s'est établi a plus de 5320 points.

Les perspectives de baisses de taux ont mécaniquement soutenu les valorisations, malgré des données économiques contrastées. En Chine, la reprise reste lente, les PMI manufacturiers affichant une contraction pour le troisiéme
mois consécutif. Les investisseurs attendent des mesures de relance plus fortes du Politburo en juillet. Aprés un rebond marqué en mai, le fonds progresse légerement de +0,07 % en juin, portant sa performance nette a +0,19 %
depuis le début de I'année. Dans ce contexte, le portefeuille a souffert de la correction des actions américaines, en particulier via la poche ETF, qui a été partiellement allégée en fin de mois.

Les marchés émergents, les petites capitalisations francaises et certaines obligations flexibles ont soutenu la performance. La poche obligataire courte, les fonds défensifs et les expositions immobiliéres ont également contribué
positivement, dans un marché toujours marqué par la volatilité.

Al'inverse, la composante actions européennes large cap, les stratégies quantitatives américaines et les futures sur indices ont pesé sur la performance mensuelle. L'effet devises, notamment via I'exposition & I'euro contre dollar, a
également été légérement négatif.

Echelle SRI de risques

Risques importants non pris en compte par l'indicateur de risques :

A us faib g . Ani us élevé. rend . Risque de crédit : risque que les émetteurs de titres de créance détenus par
risque plus faible, rencemen risque plus €levé, rencement  iOpPCV/M ne s'acquittent pas de leurs obligations ou voient leur note de crédit

_ Ppotentiellement plus faible potentiellement plus élevé . . ~ . . Lo .

< > ab , ce qui entrainerait une baisse de la valeur liquidative.

'| 2 3 4 5 6 '7 Risque de contrepatie : risque de faillite, d'insolvabilité ou de défaillance d'une
contrepartie de I'OPCVM, pouvant entrainer un défaut de paiement ou de livraison.

Echelle SRI de risque Impact de certaines techniques de gestion telles que I'utilisation de produits

dérivés:

le recours a ces techniques peut entrainer un levier ayant pour conséquence une

amplification de l'impact des mouvements de marché sur 'OPCVM et peut
engendrer des risques de pertes importantes et une baisse de la valeur liquidative.

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le produit 5 années. Le
risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous . s . L . R
pourriez obtenir moins en retour. La catégorie de risque associée a cet OPCVM n'est pas Risque operationnel : risque que les processus opérationnels, incluant ceux liés &
garantie et pourra évoluer dans le temps. L'OPCVM n'est pas garanti en capital. Il est investi & conservation des actifs, puissent échouer, ce qui engendrerait des pertes

sur des marchés et/ou utilise des techniques ou instruments, soumis a des variations a la

hausse comme a la baisse pouvant engendrer des gains ou des pertes



Caracteéristiques du fonds

Forme juridique : OPC Frais de gestion : 2% TTC
Affectation des sommes Commission de souscription : 0%
distribuables : Capitalisation

Commission de rachat : 0%
Code ISIN part AC : FR0012158848

Frais de gestion variable : 15% au-dela d'une performance
Devise de référence : EURO supérieure a celle de son indice
Durée de placement Fréquence de valorisation : Quotidienne
conseillée : 5 ans et plus

Cut off : 11h00 - Réglement J+1
Société de gestion : Turgot AM

Contact : Tél: 01.75.43.60.50
Dépositaire : CACEIS Bank France SA

44 avenue de villiers 75017 Paris

Date de création : 20/11/2014

Site Internet : www.turgot-am.fr
Valeur liquidative
d'origine : 100€ Eligible aupreés de : Alpheys, Nortia, Oradea Vie, Uaf

Life, Turgot Life,Spirica, Primonial,
Indice de référence : 50% EUSTOXX50 (dividendes réinvestis) La Mondiale, Swiss Life, Intencial,
+25% S&P 500 (dividendes réinvestis) Ageas, Cardif

+25% ESTER

Disclaimer

Cette communication ne saurait constituer une sollicitation ou un conseil d’ordre juridique, fiscal ou en matiére de placement de la part de Turgot
Asset Management. Ce contenu ne présente pas suffisamment d’'informations pour appuyer une décision en matiére de placement. Turgot Asset
Management décline par la présente toute responsabilité pour toute reproduction, redistribution ou transmission ultérieures, ainsi que de toute
responsabilité issue desdites activités.

Du fait de leur simplification, les informations contenues dans ce document sont partielles. Elles peuvent étre subjectives et sont susceptibles d’étre
modifiées sans préavis. Toutes ces données ont été établies sur la base d’informations comptables ou de marché. Les données comptables n’ont
pas toutes été auditées par le commissaire aux comptes. Les performances sont calculées nettes de frais de gestion et dividendes réinvestis.
Lorsque les chiffres sont exprimés dans une monnaie autre que I'Euro, I'attention des porteurs de parts ou actionnaires est attirée sur le fait que les
gains échéants peuvent se voir augmentés ou réduits en fonction des fluctuations de taux de change. Le traitement fiscal lié a la destination de
parts ou action de I'OPC dépend de la situation individuelle de chaque client et est susceptible d’étre modifié ultérieurement. Nous vous conseillons
de vous renseigner auprés d’un conseiller fiscal. La responsabilité de Turgot Asset Management ne saurait étre engagée par une prise de décision
sur la base de ces informations, ni en cas d’erreur. Préalablement a toute souscription, l'investisseur doit prendre connaissance du prospectus et/ou
DICI mis a disposition sur simple demande. La performance passée n’est pas un indicateur fiable de la performance actuelle ou future, et toutes les
données relatives a la performance ou au rendement mentionnées excluent les commissions et frais encourus lors de I'émission ou du rachat de
parts. La valeur des investissements et les revenus qui en découlent peuvent varier a la hausse comme a la baisse, et I'investisseur est susceptible
de ne pas récupérer la totalit¢ du montant investi initialement. Pour cette raison et compte tenu des frais initiaux habituellement prélevés, un
investissement ne convient pas généralement en tant que placement a court terme. Les commissions et les frais ont un effet défavorable sur la
performance du fonds. Les sociétés sont données a titre d’information uniquement a la date du reporting et il est possible que ces sociétés ne
soient plus présentes en portefeuille & une date ultérieure. Cette information ne constitue ni une recherche en investissement ni une analyse
financiére concernant les transactions sur instruments financiers ni ne constitue une offre d’acheter ou vendre des investissements, produits ou
services et ne doit pas étre considérée comme une sollicitation, un conseil en investissement ou un conseil juridique ou fiscal, une recommandation
de stratégie d’investissement ou une recommandation personnalisée d’acheter ou de vendre des titres financiers.

La communication de et avec Turgot Asset Management est réalisée en langue frangaise. Une information sur la politique de gestion des conflits
d’intéréts est disponible auprés de Turgot Asset Management sur simple demande. Les documents réglementaires (prospectus et/ou DICI) sont
disponibles sur simple demande auprés Turgot Asset Management N°Agrément AMF GP08000055, SA au capital de 515 000€ Siége social :

44, avenue de villiers - 75017 Paris



