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Productos Financiamiento01.
TAMAR

 La TAMAR mostró una 
volatilidad marcada durante 

febrero 2026, con una variación 
de aproximadamente 5 puntos 
porcentuales entre el mínimo y 

el máximo del mes.

El promedio de la TAMAR en 
febrero fue de 33.12%.



Productos Financiamiento01.1
Segmento Avalado $

La curva de tasas mantiene su 
pendiente positiva, con tasas que 

escalan desde ~29,6% en el 
tramo corto hasta ~37% en el 
tramo largo, lo que refleja una 
prima por plazo consistente.



Productos Financiamiento01.2 Segmento Garantizado $

La fuerte caída respondería a una 
combinación de menor actividad 
estacional, posible migración al 

segmento avalado y restricciones en 
la disponibilidad de garantías 

elegibles.



Productos Financiamiento01.3
Segmento No Garantizado $

El no garantizado en pesos fue el 
segmento más dinámico del mes, 
con un crecimiento del 22% en 

volumen y tasas estables, 
consolidándose como el de mayor 

peso relativo en el mercado.



Productos Financiamiento01.4
Segmento No Garantizado DL

 Un salto de volumen del 64% junto 
a una marcada compresión de tasas 
en todos los plazos, señal de mayor 

liquidez en moneda extranjera 
durante febrero.



Productos Financiamiento01.5
Segmento No Garantizado HD

Tasas que se comprimieron en la 
mayoría de los plazos salvo en el 

tramo más corto, donde una 
operación puntual elevó 

significativamente la tasa promedio.



Productos Financiamiento02.
Obligaciones Negociables $

En febrero se 
emitieron 7 ONs en 
pesos por un monto 
total de $231.243 M 
vs enero $10.239 M  

una variación del 
2.139%.

El margen de corte fue de 4,27% mientras que las emisiones de 
tasa fija alcanzaron un promedio de 36.55%.



Productos Financiamiento02.1
Obligaciones Negociables Hard Dollar (Cable)

En febrero se emitieron 2 ONs hard dollar cable por un monto total de USD 120 M relativamente 
con enero fue poco el volumen (enero USD 1.925 M). 

- Emisor: Empresa Distribuidora y 
Comercializadora Norte S.A

- Monto Adjudicado: USD 90 M
- Tasa de Corte: 9.76%
- Duration: 38.15 (meses)
- Plazo: 56.48 meses  / 4.7 años 

- Emisor: Banco Comafi S.A.
- Monto Adjudicado: USD 30.54 M
- Tasa de Corte: 5.25%
- Duration: 17.5 (meses)
- Plazo: 18  meses / 1.5 años

En tanto a las Obligaciones Negociables Dollar Linked no hubo en el mes de febrero. 



Productos Financiamiento02.2
Obligaciones Negociables Hard Dollar (MEP)

La tasa promedio de las 
emisiones de Ley Local 

fue de 6.72%. 

En febrero se 
emitieron 12 ONs 
Dólar MEP por un 

monto total de 
$723,39 M el doble 

de enero.



Productos Financiamiento02.4
Obligaciones Negociables Pyme

En febrero se emitieron 3 ONs PyMe de Mediano Impacto.

- Emisor: Pallets Jauregui S.A.
- Monto Adjudicado: $ 1.100 M
- Plazo: 24 meses  
- Tasa de Corte: 0.99%

- Emisor: Ratto Hnos S.A.C.F.A.
- Monto Adjudicado: $ 2.135 M
- Plazo: 24 meses  
- Tasa de Corte: 3.87%

- Emisor: Castro S.A.
- Monto Adjudicado: $ 2.094 M
- Plazo: 24 meses  
- Tasa de Corte: 1.49%



Productos Financiamiento02.5
Fideicomisos Financieros

En febrero se 
emitieron 8 FF por 

un monto de 
$ 191.295 M.

La TIR promedio  
de febrero fue de 

46.15%.



¡GRACIAS!


