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Productos Financiamiento
TAMAR01.

La TAMAR mostró un 
comportamiento relativamente 
estable durante mayo de 2026, 
manteniéndose en torno al 23% 
en la primera quincena y 
mostrando una leve baja hacia el 
cierre del período. La tendencia 
continua bajista, como viene 
siendo desde el inicio del año. 
Hacia el cierre del mes, la tasa se 
ubicó en mayo en torno al 22%–
23%, reflejando la continuidad de 
la tendencia negativa.

El promedio de la TAMAR en 
abril fue de aproximadamente 
22,81%.
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Segmento Avalado $01.1

La curva de tasas del segmento 
avalado en pesos mantuvo su 
pendiente positiva durante mayo 
de 2026, observándose un 
desplazamiento general a la baja 
respecto de abril en todos los 
tramos. 

PLAZO (días) HASTA 30 31-60 61-90 91-120 121-180 181-365

ABRIL 23,20% 22,56% 23,39% 24,82% 27,13% 29,22%

MAYO 19,71% 19,93% 21,20% 21,82% 24,18% 25,89%

ABRIL 328.518.000.000,00

MAYO 316.518.000.000,00

% -3,65%
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Segmento Garantizado $01.2

El segmento garantizado en pesos 
mostró en mayo de 2026 una 
compresión generalizada de tasas 
respecto de abril, con caídas más 
marcadas en los tramos largos.

ABRIL 33.887.000.000,00

MAYO 34.605.000.000,00

% 2,12%

PLAZO (días) HASTA 30 31-60 61-90 91-120 121-150

ABRIL 22,14% 20,74% 22,70% 23,45% 25,84%

MAYO 20,29% 19,77% 19,81% 20,57% 21,21%
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Segmento No Garantizado $01.3

En mayo, el segmento no 
garantizado en pesos mostró un 
incremento en volumen 
respecto de abril, y, a su vez, una 
compresión general de tasas a lo 
largo de casi todos los plazos.

PLAZO (días) HASTA 30 31-60 61-90 91-120 121-180 181-365

ABRIL 32,31% 32,75% 33,11% 36,62% 33,88% 38,40%

MAYO 30,05% 31,04% 30,09% 33,32% 35,24% 32,62%

ABRIL 1.885.663.000.000,00

MAYO 1.958.318.000.000,00

% 3,85%
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Segmento No Garantizado DL01.4

Evidenció un fuerte 
crecimiento en volumen 
respecto de abril (+238%), 
acompañado por un alza de tasas 
en todos los plazos. 

PLAZO (días) 0-180 181-365 366-545

ABRIL 5,01% 7,34% 5,83%

MAYO 7,19% 8,81% 6,22%

ABRIL 65.000.000,00

MAYO 220.000.000,00

% 238,46%



Mostró una caída en volumen 
respecto de abril (-19,78%), 
acompañada por un alza de tasas 
en la mayoría de los plazos. 
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Segmento No Garantizado HD01.5

ABRIL 91.000.000,00

MAYO 73.000.000,00

% -19,78%

PLAZO (días) 0-180 181-365 366-545

ABRIL 6,75% 9,11% 7,84%

MAYO 8,55% 9,80% 6,89%
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Obligaciones Negociables $02.1

En mayo se emitieron nueve 
ONs en pesos por un monto 
total de $630.769 M vs. 
$328.975 M en abril, con una 
variación del 92%.

El margen promedio de corte 
fue de 4,11%, teniendo en cuenta 
que la TAMAR promedio del 
mes de abril da un 26,9%.
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Obligaciones Hard Dollar (Cable)02.2

En mayo se emitieron tres ONs
Hard Dollar (Cable) por un 
monto total de USD 713,85 M. 
En abril se emitieron cuatro ONs
Cable por USD 1.063 M.

La tasa promedio fue de 7,52%.



Productos Financiamiento
Obligaciones Negociables Hard Dollar (MEP)02.3

En mayo se emitieron 19 ONs
dólar MEP por un monto total 
de USD 935 M, el triple que 
en abril.

La tasa promedio de las 
emisiones de Ley Local fue de 
5,53%.
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Obligaciones Negociables UVA02.4

En mayo se emitió una sola 
ON UVA.

Emisor Fecha Colocación Monto Colocado Plazo (meses) Tasa de corte Calificación de Riesgo

Banco de la Nación Argentina 7/5/2026 150,65 24 5,25% Fix Scr AAA



Productos Financiamiento
Obligaciones Negociables PyME02.5

En mayo se emitieron nueve ONs PyMe de Bajo o Mediano Impacto.
• Una garantizada por la SGR Garantizar
• Siete por bancos
• Una desierta 

En total se emitieron $15.644 M en el mes de mayo. 
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Fideicomisos Financieros02.6

En mayo se emitieron ocho 
Fideicomisos Financieros por un 
monto de $231.174 M.

La TIR promedio de abril fue 
de 27,38%.



¡GRACIAS!


