— Q12019 —

gred

DELARSRAPPORT



Qred AB (publ) delérsrapport januari — mars 2019

DELARSRAPPORT

JANUARI-MARS 2019

Forsta kvartalet

Fortsatt stark tillvéxt har praglat férsta kvartalet. Qred véixer i bdde etablerade marknader som
Sverige och Finland s&vél som i nyare marknader som Danmark och Nederlénderna. Gruppens
kostnader 6kar i linje med tillvéixten. Vérden fér samma period féregéiende ér anges inom
parentes.

e Rorelsens intakter 6kade med 71% till 43.4 mkr (25,4).

o Rorelseresultatet okade med 211% till 7.4 mkr (2,4)

e Periodens resultat 6kade med 47% till 6,5 mkr (4.4)

Nyckeltal
Q12019 Q112018 A%  Helar2018
Rérelsemarginal 17.1% 9,4% 7.7% 237%
Vinstmarginal 14,8% 17.2% -24% 20,0%
K/ tal 44% 47% -3% 49%
Rantetdckningsgrad, ggr 25 2] 18% 3.4

Rérelsemarginal: Periodens rorelseresultat dividerat med rérelseintékter

Vinstmarginal: Periodens resultat dividerat med rérelseintdkter

K/I-tal: Totala rérelsekostnader dividerat med totala rérelseintdkter (kreditférluster exkluderds)
Rantetdckningsgrad: Rorelseresultat 6kat med réntekostnader dividerat med réntekostnader



VD HAR ORDET

Qred fortsatte att utvecklas mycket positivt
under det forsta kvartalet. Utléningen 6kade
med 154% till 420,6 mkr (165,6), vilket resulterat
i att intékterna ékade med 71% till 43,4 mkr
(25.4). Den kraftiga tillvéixten och det stora
intaget av nya kunder har ocksé medfoért att
kreditférlusterna ékade med 48% till 16,3 mkr
(M0). Vi investerar kraftigt i bade
produktutveckling, personal och
marknadsféring, vilket inneburit att
kostnaderna ékat. Trots att rérelsemarginalen
okade till 171% (9.4%) s& minskade
vinstmarginalen till 14,8% (20,8%) p.g.a. mindre
gynnsam valutakursférdndring én  under
tidigare jamfoérelseperiod.

Qred har hunnit bli fyra &r och vi ér
fortfarande ett ungt féretag som har mycket
kvar att utrétta. Samtidigt ér vi véldigt stolta
6ver vad vi dstadkommit hittills.

Qred dr idag storst i Norden inom féretagslén
upp till 500 tkr. Vi har sedan starten totalt
I&dnat ut 6ver 15 miljarder till smé&féretag.
Dessa pengar har gatt till investeringar och
rérelsekapital i de allra minsta féretagen dar
pengarna goér som stoérst nytta. Genom véra
I&n  har vdra kunder skapat tusentals
arbetstillféllen.

Emil Sunvisson
VD
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Jag ser det som ett kvitto pd att kunderna
uppskattar vart erbjudande. Fler och fler
smdéfoéretag fér upp o©gonen foér vdart
erbjudande och foérstér att det idag finns
alternativ till banken. Enkelheten i vér produkt
ar helt avgérande.

En annan viktig faktor bakom framgéngarna
ar vér transparens. Vi &@r inga anonyma
banker i skatteparadis som gémmer sig
bakom komplicerade upplégg. Vi ar ett
svenskt féretag som drivs av féretagare.

Vi har inlett ett strategiskt och exklusivt
samarbete med Dinero, som &r stérst i
Danmark inom redovisningssystem  for
smaféretag. Genom att analysera
bokféringsdata kan Qred erbjuda kunderna
dnnu bdattre villkor. Dessutom blir processen
dnnu enklare fér kunden, eftersom kunderna
kan anséka om féretagsldn direkt genom
Dineros hemsida. Dinero ingdr i Visma-
koncernen.

Kampen med att utmana de gamla bankerna och
hjaglpa smdéféretag att investera och skapa jobb
gér vidare och med engagemang, digital teknologji
och kompetenta medarbetare tror jog att vi gér
mot en ljus framtid.
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OVRIG INFORMATION

Arsstédmma 2019

Arsstémma ska hdllas i Bolagets lokaler p& Tulegatan 15,113 53 Stockholm, den 19e juni kI 13. Kallelsen
i sin helhet publiceras pé Bolagets hemsida gred.com.

Utdelning

Styrelsen foéreslér drsstémman att ingen utdelning ska lémnas fér rékenskapsdret 2018 till
stamaktier och att utdelning ska utgd enligt bolagsordningen till preferensaktier. Se vidare not 6.

Risker och oscikerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerheter hanvisas till drsredovisningen fér 2018 som finns pé
bolagets webbplats gred.com.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda inom koncernen under férsta kvartalet uppgick till 38 (20), varav 24 (15) var

mdan.

Valberedning

Ledaméterna i valberedningen infér @rsstdmman 2018 bestdr av Mattias Carlsson (ordférande
Qred AB), Jason Francis, Thomas Carlsson och Emil Sunvisson, som ocksd dr ssmmankallande for
valberedningen. Valberedningen representerar tillsammans cirka 81 procent av antalet réster i
Qred AB. Bolagets ordférande har valt att avsté sin réstrétt i valberedningen.

Transaktioner med nérstaende

Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och nérstédende redogérs for i not 22 i
drsredovisningen for 2018.

Ovrigt

Denna rapport har inte varit foremadl fér granskning av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

tkr Not Q12019 Q12018 Helar 2018
Rénteintékter 3 46 825 26 600 136 041
Réntekostnader -5094 -2170 -13 048
Ovriga intéikter 1718 959 7621
Summa rérelsens intdakter 43449 25 389 130 614

Rorelsens kostnhader

Kreditforluster, netto 4 -16 290 -10 998 -35 810
Personalkostnader -6 539 -3678 -18 227
Ovriga kostnader -12562 -8 326 -45 648
Avskrivningar -625 - -
Summa rorelsens kostnader -36 016 -23 002 -99 685
Rorelseresultat 7433 2387 30929
Ovriga finansiella intdkter 783 3379 3092
Ovriga finansiella kostnader 0 - -230
Resultat fran finansiella poster 783 3379 2862
Resultat fore skatt 8 216 5766 33791
Inkomstskatt -1765 -1378 -7 612
Periodens resultat 6 451 4388 26179

TOTALRESULTAT KONCERNEN

tkr Q12019 Q12018 Heldr 2018
Arets resultat 6 45 4388 26179
Omrdakningsdifferenser vid omrékning av

utléndska verksamheter 330 355 214
Skatt pd omrékningsdifferenser vid

omrdakning av utléndska verksamheter -33 43 66
Summa totalresultat fér perioden 6748 4785 26 459
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BALANSRAKNING KONCERNEN

tkr Not 2019-03-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Tillgdngar med nyttjanderdtt 7121 -
Uppskjuten skatt 7249 516
Ladmnade depositioner - -
Andra I&ngfristiga fordringar - -

Summa anléggningstillgéngar 14 370 5116

Omsattningstillgéngar

Ldnefordringar 5 420 577 333456
Ovriga fordringar 5097 16106
Likvida medel 40524 43 600
Summa omsdattningstillgéngar 466198 393162
SUMMA TILLGANGAR 480 567 398278
EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt tillmoderbolagets dgare

Aktiekapital 14754 14753
Ovrigt tillskjutet kapital 136 013 126 557
Reserver 1648 1322
Balanserat resultat inklusive érets resultat 38 601 33 391
Summa eget kapital 191016 176 023
SKULDER

Langfristiga skulder

Aktiedigare och ndrstédende bolag 36722 36 226
Skulder till kreditinstitut 218 999 158 535
Ovriga langfristiga skulder 4 605

Summa langfristiga skulder 260 326 194 761

Kortfristiga skulder

Aktieéigare och ndarstédende bolag - 3987
Leverantoérsskulder 1623 1752
Ovriga skulder 23 671 17 519
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3931 4236
Summa kortfristiga skulder 29225 27494
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 480 567 398 278
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Balanserat
Ovrigt resultat
tillskjutet inklusive drets Summa eget
tkr Aktiekapital kapital  Reserver resultat kapital
Eget kapital 2018-01-01 14 662 68 364 10m 9856 93893
Arets resultat 26179 26179
Valutakursdifferenser 214 214
Skatt pé valutakursdifferenser 66 66
Summa totalresultat for perioden 280 26179 26 459
Inbetalade tidigare tecknade stamaktier 83 -83 0
Transaktionskostnader vid nyemission -66 -66
preferensaktier
Skatteeffekt transaktionskostnader vid 14 14
nyemission preferensaktier
Nyemission preferensaktier 8 52802 52810
Registrering av tidigare inbetalda, ej reg. 0 o
preferensaktier
Inbetalda, ej reg. preferensaktier 5540 5540
Utdelning preferensaktier -2644 -2644
Aktierelaterade ersdittningar - varde pd 17 17
anstdlldas tjéinstgéring
Eget kapital 2018-12-31 14753 126 557 1322 33391 176 023
Balanserat
Ovrigt resultat
tillskjutet inklusive drets Summa eget
tkr Aktiekapital kapital  Reserver resultat kapital
Eget kapital 2019-01-01 14753 126 557 1322 33391 176 023
Arets resultat 6 451 26179
Valutakursdifferenser 330 214
Skatt pé valutakursdifferenser -33 66
Summa totalresultat for perioden 298 6 451 6748
Transaktionskostnader vid nyemission -13 -13
preferensaktier
Skatteeffekt transaktionskostnader vid 2 2
nyemission preferensaktier
Nyemission preferensaktier 1 1769 1770
Registrering av tidigare inbetalda, ej reg. 0 o
preferensaktier
Inbetalda, ej reg. preferensaktier 7700 7700
Utdelning preferensaktier -1242 -1242
Aktierelaterade ersdittningar - varde pd 27 27
anstdlldas tjéinstgéring
Eget kapital 2019-03-31 14754 136 013 1648 38601 191016
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

tkr Not Q12019 Helar 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Roérelseresultat inkl. rérelsens réintekostnader 7 433 30 929
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet

-Aterléggning av avskrivningar 626 -
-Kapitaliserad rénta 496 368
-Féréndring kreditférluster 9897 11402
-Ovrigt 810 33n
Ovrig erlagd rénta 0 -7
Betald skatt -1235 -939
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 18 027 45064

forcindring av rérelsekapital

Férandringar i rérelsekapital

Féréndring l&nefordringar -94 618 -172 545
Férandring évriga rérelsefordringar 10782 -15218
Férandring leverantérsskulder -130 396
Férandring évriga rérelseskulder -757 2780
Férandringar i rérelsekapital -84723 -184 587
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -66 696 -139 523

Kassaflode frén investeringsverksamheten
Investeringar i l&ngfristiga fordringar - -

Investeringar i dotterféretag - 715
Minskning av évriga finansiella anléiggningstillgéingar - 380
Kassaflode frén investeringsverksamheten - 1095

Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Nyemission stamaktier - 1995
Nyemission preferensaktier 6 0838 58 284
Preferensaktier utdelning 6 -1242 -2644
Upptagna I&n 59 486 152165
Amortering l&n -4 544 -37 963
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 63538 171837
Periodens kassaflode -3158 33409
Likvida medel vid periodens bérjan 43 600 9989
Valutakursdifferenser i likvida medel 82 202
Likvida medel vid periodens slut 40524 43600
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Q12019 Q12018 Heldr 2018
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2244 1987 9253
Rantekostnader och liknande resultatposter -751 -1072 -4 575
Summa rérelsens intékter 1493 915 4678
Ovriga externa kostnader -181 -196 -1642
Rérelseresultat 1312 79 3038
Ovriga finansiella intakter - 17 -
Ovriga finansiella kostnader -124 - -167
Resultat fore skatt 1188 736 2869
Skatt pd drets resultat -254 -162 -631
Arets resultat 934 574 2238

BALANSRAKNING MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

2019-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Andelar i koncernféretag 14 881 14 881
Fordringar hos koncernféretag 161736 155 489
Likvida medel 14 519 14 519
SUMMA TILLGANGAR 195043 184 889
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 153 41 144 260
Langfristiga skulder till koncernféretag 10 567 6 520
Uppldning 25 285 24 946
Kortfristiga leverantérsskulder 39 13
Aktuella skatteskulder 862 653
Ovriga skulder 4379 7986
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 500 511
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 195043 184 889
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER

Belopp i tusentals kronor (tkr)

Not 1- Allmdan information

Qred AB (publ), med organisationsnummer 559031
0685, bedriver verksamhet via dess dotterbolag.
Huvudkontoret &r beléiget i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Tulegatan 15, 13 53 Stockholm.
Verksamheten bestér av finansieringstjéinster i
form av féretagskrediter, riktat mot féretag i
Sverige, Finland, Danmark och Nederléndernai.

Not 2 - Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(FRS) s&som de antagits av EU och
drsredovisningslagen. For ytterligare information
kring redovisningsprinciper hdénvisas till Bolagets
drsredovisning.

Moderbolagets redovisning har uppréattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Nya standarder

IFRS 16 Leasingavtal ersdtter I1AS 17 Leasingavtal och
dartill hérande tolkningar. Standarden ska tilldmpas
frén och med 1 jonuari 2019 och ér antagen av EU.
Den nya standarden féréndrar hur Qred som
leasetagare redovisar leasingavtal dé& IFRS 16
medfér en enhetlig modell for hur leasingavtalen
rapporteras i balansrékningen, ddr en
leasingtillgéing (ratten att anvéinda en tillgéng) och
en finansiell skuld redovisas. | resultatrékningen
ersatts den linjara operationella leasingkostnaden
av en kostnad fér avskrivning av den férhyrda
tillgéingen och en réantekostnad for den finansiella
skulden. Redovisningen fér leasegivare dandras i
princip inte.

Den nya standarden infér nya uppskattningar och
antaganden som  pdéverkar vérderingen av
leasingskulder. Qred vdérderar leasingskulden vid
startdatumet och kan tvingas att omvérdera den,
tex. bedémning av sannolikheten att en option
kommer att utnyttjas. Eftersom detta kommer att
oka volatiliteten i den finansiella rapporteringen,
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utvérderas och foéljs det kontinuerligt upp i
Koncernen. Den nya standarden kommer inte att
tilldmpas i juridisk person fér moderbolaget.

IFRS 16 Leasing pdverkar frdmst redovisningen for
leasetagare och kommer leda till att néstan alla
leasingavtal  redovisas i balansrdkningen.
Standarden tar for leasetagare bort distinktionen
mellan operationell och finansiell leasing i IAS 17 och
kraver att en ratt att nyttjo den leasade tillgéngen
redovisas som en tillgéng i balansrékningen och att
en finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna
redovisas. Ett frivilligt undantag kan géras for
kortfristiga avtal och avtal med lagt vérde.
Resultatrakningen pdverkas ocksé genom att
kostnaderna blir hégre i bérjan av kontraktet och
légre i slutet. Rorelseresultatet péverkas genom att
hyreskostnader ersétts med réntekostnader och
avskrivningar. Kassafléde frén rérelse-
verksamheten kommer att bli hoégre eftersom
betalningar av kapitalbeloppet i leasingskulden
redovisas som kassafléde i finansierings-
verksamheten och enbart den del av betalningen
som avser ranta kommer att kunna redovisas som
kassafléde fréin rorelseverksamheten.

Tabellen visar évergéngseffekten for IFRS 16 med
utgdende balansen for IAS 17 per 31 december 2018
samt ingdende balans for IFRS 16 per 1januari 2019

Utgdende Justering Ingdende
balans till balans
2018-12-31 IFRS 16 2019-01-01

Tillgéngar med

nyttjonderatt - 7747 7747
Ovriga fordringar 16106 -236 15870
Summua tillgéngar 16 106 751 23 617
Ovriga léngfristiga

skulder - 5007 5007
Ovriga kortfristiga

skulder 16 964 2504 10 468
Summa skulder 16 964 7511 24475



Not 3 - Intakter
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Koncernens intdikter Q12019 Q12018 Helér 2018
Ranteintéikter for Iéinefordringar 46 825 26 600 136 041
Rantekostnader -5094 -2233 -13 048
Ovriga intdkter fran I&nefordringar 1118 894 5 531
Ovriga tjénster 600 66 1866
Ovriga rénteintdakter - 62 224
Koncernen totait 43 449 25389 130 614
Not 4 - Kreditforluster, netto
Koncernen Q12019 Q12018 Helér 2018
Realiserade kreditférluster 6393 -52 24 408
Féréindring av reserveringar, netto 9897 11050 11402
Summa 16 290 10998 35810
Not 5 - Lanefordringar
Koncernen Q12019 Helér 2018
Lanefordringar, brutto 454554 357 362
Reservering for oséikra léinefordringar -33 977 -23 906
Lanefordringar, netto 420577 333456
Forfallna léinefordringar 21453 16 739
Lanefordringar som férfaller om 0 till 3 ménader 169 678 133718
Lanefordringar som férfaller om 3 till 12 ménader 244 412 199 619
L&nefordringar som férfaller om mer éin 12 ménader 19 01 7286
Summa 454 554 357 362
Redovisade belopp, per valuta, fér Koncernens ldnefordringar Q12019 Helér 2018
SEK 000 207715 169 799
EUR’000 19 934 15 453
DKK 000 28 408 21148

Reserveringen for kreditforluster uppgick till 16 290 tkr. Qred gér 16pande beddémningar av Iénefordringarna.
Reserveringarna dr berdknade pé forvantat kassafidéde med hdnsyn till en dldersanalys. Négot ytterligare
nedskrivningsbehov anses inte finnas vid delérsperiodens utgdéng. Reserveringen foér de osdkra
I&nefordringarna samt &terfoéringen kostnadsfors under Kreditférluster, netto i Koncernens resultatrékning.

Not 6 - Utdelning och nyemission

Upplysningar om Bolagets aktier

Bolagets aktier ges ut i tvé serier, stamaktier och preferensaktier. Stamaktier medfér en rost per aktie.
Preferensaktier medfér en rést per aktie. Antalet aktier per 2019-03-31 uppgick till 10 098 571 stamaktier och 7
787 preferensaktier. Det nominella vérdet per aktie ér 1,46 kronor. Se drsredovisningen for ytterligare
information rérande Bolagets aktier.



Utdelning och nyemission
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Under delérsperioden har utdelning skett med 0 tkr till stamaktier och 1 424 tkr till preferensaktier. Under
deldrsperioden har nyemission av 947 preferensaktier skett. Av de under del@rsperioden nyemitterade
preferensaktierna ér 177 tilldelade och registrerade och 770 tilldelade, men dnnu ej registrerade.

Not 7 - Transaktioner med ndrstaende

Koncernen Q12019 Q12018 Helér 2018
Inté&kter

Rénta - 62 224
Summa - 62 224
Kostnader

Rénta 865 1337 5608
Summa 865 1337 5608
Koncernen Q12019 Helér 2018
Inléning

Aktietigare och ndrstéende bolag 36772 40 213
Summa 36772 40213

Inléning har skett frén aktietigare och frén till aktiedigarna ndarstéende bolag. Inléiningen har anvants for att
finansiera utl&ningsverksamheten. Inléning sker p& marknadsméssiga villkor. Under 2018 har Qred AB (publ)
forvarvat samtliga aktier i Qred Fintech AB fréin av Bolagets aktiedigare nérstéende bolag.

Not 7 - Véasentliga hdndelser efter delarsperiodens utgéng

Inga vésentliga héindelser har skett efter del@rsperiodens utgéng.

KONTAKT

Qred AB (publ)
Tulegatan 15
113 53 Stockholm

finance@qred.com
https://gqred.com
08-474 46 62
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