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QRED | KORTHET

Det har ér vad vi gor

Qred hjalper smaforetag med tillfalliga likviditetsbehov. Genom att digitalisera hela processen
ges bade vara kunder och vi som langivare stora fordelar. Processen blir enklare, snabbare
och sakrare. Darfér har manga kunder valt Qred istallet for traditionell bankfinansiering.

Det hdar ér vad vi erbjuder

Finansiering ar en mycket efterfrdgad tjanst bland smaféretag. Traditionella banklan ar
krangliga att soka, svara att fa och tar lang tid att behandla. Med Qreds foretagslan far
smaforetagen tillgang till en enkel, snabb och transparent finansiering.

Det hér dr varaldn

Lanebeloppen &r som maximalt ca 1 000 000 kr och I6ptiderna ar normalt upp till tre ar. Lanen
har rak amortering. Lanen har ingen upplaggningsavgift, har fast manadsavgift, har inga dolda
kostnader och har ingen bindningstid. Som kund betalar du bara féor de manader som du
utnyttjar lanet.

Det hér ar vart team

Qreds anstéllda ar den enskilt viktigaste framgangsfaktorn. Med stark tillvaxt, fokus mot
Fintech, internationell tillvaxt och med bas i Stockholm sé ar Qred en attraktiv arbetsgivare. Det
gor att Qred haft mojlighet att attrahera och rekrytera manga begdvade talanger.
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2019
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Qred inleder nya strategiska samarbeten

Qred gar in pa sitt fjarde ar med fortsatt stark tillvaxt och nar
en ackumulerad utldnad volym pa 1,5 miljarder kr. Ett nytt
samarbete inleds med Dinero, som ar storst i Danmark inom
redovisning online for smaféretag.

Qred tar in EUR 40 miljoner

Qred emitterar en obligation riktad till finansiella institut och
far in EUR 40 miljoner. Med tillgang till institutionellt kapital
kan tillvaxten fortsatta och Qred uppfattas alltmer som en
serids bankutmanare.

Qred siktar pa Brasilien

Qred ingar ett samarbete for att kunna erbjuda foretagslan i
Brasilien. Qred bidrar med sin ledande teknik och kunskap
inom foretagslan, medan Qreds partners bidrar med
lokalkunskap och kapital.

Qred tar upp kampen inom fakturakoép
Marknaden for fakturakdop domineras av stora etablerade
aktorer. Med modern och skalbar teknik kan Qred bade
erbjuda en battre kundupplevelse, samtidigt som kostnader
och kreditrisk halls nere.

Qreds kunder skapar tusentals nya jobb

4 av 5 jobb skapas av smaforetag. Qred har sedan starten
2015 fram till 2019 lanat ut tre miljarder kronor till tio
tusentals smaféretag. Under 2019 skapade vi 10 nya jobb om
dagen, 7 dagar i veckan. Det ar vi stolta dver.

Qred &r Sveriges snabbast vaxande foretag

Qred hamnade forst av svenska foretag nar Financial Times

for fjarde aret i rad publicerar sin lista éver de 1000 foretag i
Europa med snabbast tillvaxt. Totalt sett placerade sig Qred

pa plats nummer atta bland samtliga foretag i Europa.
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Qred ar ett Fintech-bolag grundat i Stockholm
2015. Var mission ar att hjalpa sma foretag
med sma lan, vilket ar precis vad vi gor.

2019 var ett framgangsrikt ar for Qred.
Verksamheten fortsatte att vaxa under
[onsamhet, och Qred utsags av Financial
Times till det 8:e snabbast vaxande foretaget i
Europa. Det ar dock svart att helhjartat
gladjas over framgangarna i detta allvarliga
lage.

| skrivande stund har Sverige och varlden
drabbats av en pandemi. Manniskor ar
oroliga, myndigheter uppmanar alla som kan
att stanna hemma och smaféretagen kampar
for overlevnad nar kunder och leveranser
sviker och personal isoleras.

Naturligtvis drabbas aven vi, nar vara kunder
drabbas. Det finns dock flera faktorer som
talar till var fordel.

Vi har ett digitalt DNA. Var affarsmodell
bygger pa en helt digitaliserad modell, som
gor att vi inte ar beroende av fysiska moten
eller papper. Samtliga medarbetare arbetar
med barbara datorer och kan koppla upp sig
fran sina hem.

Qred har en stark finansiering i botten med
en hog soliditet, som kommer att hjadlpa oss
att absorbera stigande kreditforluster till f6ljd
av pandemin. Till skillnad frdn manga andra
tech-foretag har vi prioriterat att bygga en
|onsam verksamhet och star starka infor
kommande utmaningar.

Slutligen har vi valt vara kunder med omsorg
dar vi fokuserat pa bolag med livskraftiga
verksamheter och goda kassafléden.

Jag vet fran egen erfarenhet att i tider av
provningar stalls mycket pa spel, men jag vet
ocksa att kriser skapar ndsta generations
vinnare.

Smaforetagen ar vara hjaltar

Vart samhalle drivs i allt hogre grad av de
minsta foretagen. Stora traditionella foretag
har under lang tid outsourcat allt stérre del av
sina verksamheter till andra foOretag,
alternativt  flyttat delar av, eller hela
verksamheter, till lagkostnadslander.

gred

Samtidigt Okar befolkningen. Manga duktiga
personer som kommer till bl.a. Sverige och
har svart att komma in i den traditionella
arbetsmarknaden, trots att de i manga fall
bade har god utbildning och Iang erfarenhet.
Eget foretagande ar da en viktig mojlighet for
att kunna forsorja sig sjalv och sin familj. Vi ar
Overtygade om att smaforetagande ar en
viktig 16sning till att sdkra bade integrationen
och vart framtida valstand.

Det finns aven en tydlig trend med personer
som aktivt valjer att lamna traditionella
anstallningsformer foér att bli foretagare.
Drivkrafterna varierar, fran att hitta en battre
och flexiblare anstéliningsform och att fa
bestamma Over sin egen tid, till att helhjartat
satsa pa att félja sina drommar och skapa nya
och livskraftiga verksamheter.

Oavsett vad motiven ar sa stélls de flesta
smaféretag nagon gang infér behovet av mer
kapital. Tyvarr har de traditionella bankerna
under decennier misslyckats med att betjana
de minsta foretagen med finansiering.

Qred ar marknadsledande inom
foretagslan online

Qred har byggt en unik tjanst dar hela
processen kring foretagslan bade
digitaliserats och automatiserats. Det ger en
battre kundupplevelse, det gar avsevart
mycket snabbare och det gor det majligt for
oss att aven kunna hantera sma 1an med
[6nsamhet. Med digitalisering och smarta
algoritmer blir alla vinnare.

Vi bedomer att Qred ar marknadsledande i
Norden inom foretagslan pa upp till en miljon
kronor. Det ger oss ett Overtag i
konkurrensen med stora skalférdelar, vilket
gynnar var kommande tillvaxt. Qred finns i
Sverige, Finland, Danmark och
Nederlanderna. Under aret har vi dven ingatt
ett partnerskap for att kunna erbjuda vara
foretagslan i Brasilien.



Kreditbedomning och
maskininlarning

Qreds kreditbeddmning bygger pa en
sjalvlarande algoritm, som baseras pa
hundratusentals ansoékningar, som vardera
har data fran tusentals olika datapunkter.

Kreditmodellen har byggts med malsattning
att dels hitta en lamplig limit som gor att
foretagen har tillrackligt fritt kassaflode for att
mota sina ataganden och inte
6verskuldsattas, och dels i syfte att halla vara
kreditforluster pa en 6nskad niva. Ju mer data
vi samlar pa oss, dess battre blir modellerna
pa att prediktera fallissemang. | takt med att
modellerna blir battre kommer en allt storre
del av kreditprocessen kunna automatiseras,
vilket ger en battre kundupplevelse och
skapar en skalbarhet i verksamheten.

Nya utmaningar och nya mal

Nar vi blickar framat sa ar vart primara fokus
att hantera effekterna av pandemin. Det ar
svart  att  oOverblicka de  langsiktiga
konsekvenserna. Min dvertygelse ar att det
kommer att fortsatta finnas duktiga
entreprentrer i livskraftiga foéretag som
behover finansiera sin verksamhet aven i
framtiden. Men nu galler det att snabbt fa fart
pa hjulen om vi ska kunna radda foretagandet
och valfarden.

Vi vill dra vart stra till stacken. Qred behovs
mer an nagonsin for att behalla smaféretagen
och hjalpa nasta generations foretagshjaltar.
Tillsammans skapar vi forutsattningar for sma
foretag att kunna utvecklas.

Tack alla kunder, anstallda och investerare for ett fantastiskt 2019 och for ert fortsatta stod.

Emil Sunvisson
VD



ANSVARSFULL UTLANING

Qred kombinerar snabbhet och enkelhet med ansvar

Snabba och enkla féretagslan online ar en relativt ny tjanst pa den nordiska marknaden. Det
innebar att foretagen inte langre behdver ga till banken eller till vénner och bekanta for att
lana pengar. Ansdkan ar enkel och tar bara nagon minut, och kunden far en icke bindande
offert inom en timme. Tjansten har blivit mycket uppskattad och finns till for alla sma foretag
som vill bli stora foretag och alla féretag som har behov av finansiering.

Qred goér alltid en grundlig kreditprovning

Qred gor en detaljerad kreditupplysning for alla ansékningar som gors. Denna information
vags ihop med extern information fran olika kallor tillsammans med information fran
lantagaren och eventuell intern data fran tidigare lane- och betalhistorik. Det leder till att en
kvalificerad bedomning av lantagaren och lantagarens kassaflode kan goras for att undvika att
lantagaren hamnar i svara situationer.

Qred lanar endast ut pengar till foretag

Qred vander sig endast till foretag och Ianar aldrig ut pengar till privatpersoner. Qreds lan gar
till att hjalpa smaforetag som star infor investeringar och likviditetsbehov, snarare an till
konsumtion. Varje foretag beddms individuellt och lanet anpassas efter ldntagarens
aterbetalningsféormaga.

Qred satter ett rimligt lanetak

Qred satter individuella granser for hur mycket varje foretag kan lana. Beroende pa hur
lantagarens verksamhet utvecklas och beroende pa hur ldntagaren skoter sina betalningar kan
lanetaket komma att andras.

Qred ber kunderna tanka till innan de lanar pengar

Qred ska agera som en ansvarsfull kreditgivare. Qred uppmanar lantagaren att tanka sig for
innan man tar ett 1an, oavsett om det ror sig om ett mindre foretagslan fran Qred eller ett
storre lan fran en bank. Det finns manga goda skal for att ta ett foretagslan, men det finns
situationer da nya lan bor undvikas. Genom att folja nagra enkla regler sa undviker lantagaren
manga risker:

e Lanainte om foretaget redan har stora lan.
e Ldnainte om foretaget kommer att ha svarigheter med att betala tillbaka.
e Ldnainte for att gbra chansartade investeringar.



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Mattias Carlsson

Styrelseordférande sedan 2017. Foédd 1972.
Civilingenjor Teknisk Fysik (Uppsala
universitet).

VD pa TF Bank.

Andrea Gisle Joosen

Styrelseledamot sedan 2019. F6dd 1964.

Ba & MSc Business Administration &
Marketing (Copenhagen Business School).
Ordférande i Acast och ledamot i bland andra
ICA Gruppen, BillerudKorsnas och Dixons
Carphone.

Jason Francis

Styrelseledamot sedan 2015. Grundare.
Country manager Sverige. F6dd 1977. MBA
(Handelshdégskolan i Stockholm). MA Econ
(Duke University).

Tidigare Nordic Strategy Manager pa Trygg
Hansa och Konsult pa Oliver Wyman.

Thomas Jansson

Styrelseledamot sedan 2015. Grundare.
Country manager Finland. Fodd 1982. M.Sc.
Accounting (Abo Akademi).

Tidigare COO och Business Development
Manager pa Tact Group.

Emil Sunvisson

Styrelseledamot sedan 2015. Grundare. VD.
Fodd 1971. MBA (Handelshdgskolan i
Stockholm), M.Sc. Maskinteknik (KTH).
Tidigare VD pa Cherry.

Jason Francis, Thomas Jansson och Emil
Sunvisson ar verksamma i bolaget som
ledande befattningshavare.

gred

Ledande befattningshavare

Jenny Arvidsson

Head of Legal & Compliance sedan 2017. Juris
Doctor (Santa Clara University School of Law).
Tidigare Associate pa Bird & Bird och Attorney
pa Pillsbury Winthrop Shaw Pittman LLP.

Bjorn Bondén

Head of Credits sedan 2018. M.Sc. Industrial
Engineering and Management (Helsinki
University of Technology).

Tidigare Pricing & Capital Planning pa SBAB,
Team Lead Risk pa Skandiabanken och Konsult
pa Oliver Wyman.

Mia Rosén

CFO sedan 2018. Magisterexamen i Ekonomi
(Hogskolan i Boras).

Tidigare CFO pa Widespace och Head of Group
Accounting pa Hoist Finance.

Andres Sehr

CMO sedan 2020. Bachelor Comm Finance and
Marketing (University of Toronto).

Tidigare CMO pa Hedvig, Director of Marketing
pa Truecaller och Marketing Dlrector pa
Spotify.

Oliver Dolan

CTO sedan 2020. M.Sc Decision Support & Risk
Analysis (Stockholms Universitet) och B.Sc.
Computer Engineering (Buckinghamshire New
University).

Tidigare Engineering Manager pa Worldfavor.

Marianne Winblad von Walter

Head of HR sedan 2020. Bachelor Human
Resources Management (Uppsala Universitet)
Tidigare HR manager pa bl.a. Nasdaq OMX,
Teracom, Proffice, Roda Korset och Dahl.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Styrelse och VD for Qred Holding AB (publ)
(tidigare Qred AB (publ)), 559031-0685,
(Bolaget) avger harmed arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 1
januari till och med 31 december 2019.
Bolagets huvudkontor ar belaget i Stockholm.
Verksamheterna omfattar utlaning till foretag
i Sverige, Finland, Danmark och
Nederldanderna samt factoringverksamhet i
Sverige.

Qred Holding AB (publ) med dotterbolag
(Koncernen eller Qred) avger en
koncernredovisning enligt
redovisningsprinciperna IFRS (International
Financial Reporting Standards).

Koncernstruktur och agare

Qred Holding AB (publ) &r moderbolag i
Koncernen och har som syfte att aga aktier i
koncernforetag. Qred AB med
organisationsnummer 559008-9800 ar ett
heldgt dotterbolag. Qred AB har filialer i
Finland, Danmark, Nederlanderna och
Lettland.  Qred  Factoring AB  med
organisationsnummer 559221-0180 ar ett
delagt dotterbolag. Qred Factoring AB har
verksamhet i Malmé. Suomen Yrityslaina OY
och Qred Fintech AB (f.d. KronSpar AB) ar
heldagda dotterbolag till Qred Holding AB
(publ) och ar under likvidation. Bolagets
storste agare ar Nibble Gard Invest AB, som
ager ca 65% av Bolagets stamaktier.

Produkter och marknader

Qred bedriver utldningsverksamhet samt
formedling av lan riktad till smaforetag i
Sverige, Finland, Danmark och
Nederldanderna. Krediterna har normalt ett
belopp pa upp till 1 mkr och en I6ptid pa upp
till 36 manader med rak amortering.
Mottagande och beddmning av
kreditansékningar, hantering av skuldebrev
och I6pande kreditférvaltning sker till storsta
del digitalt genom en automatiserad process.
Verksamheten ar inte tillstandspliktig i de
marknader som Qred bedriver utlaning. Qred
ar registrerat som ett finansiellt institut hos
Finansinspektionen.

gred

2019 startade Qred factoringverksamhet,
fakturakop och fakturabelaning.
Factoringverksamheten riktar sig till foretag i
Sverige.

Verksamheten under rakenskapsaret
Medelutlaningen har under rdkenskapsaret
uppgatt till 548 mkr (290 mkr), vilket ar en
okning med 89% (139%) jamfort med
foregdende ar. Detta forklaras av att Qred
fortsatt befinner sig i ett tillvaxtskede och
vaxer fran relativt ldga volymer. Under
samma period uppgick rorelsens intakter till
192 mkr (131 mkr) vilket ar en 6kning med
47% (113%) jamfort med foregaende ar. Arets
resultat 6kade med 7% (112%) jamfért med
foregdende ar och uppgar till 28 mkr (26 mkr).
For att starka Bolagets finansiella stallning har
Bolaget under dret genomfért flera
nyemissioner av preferensaktier. Bolaget har
aven emitterat en obligation om 40 meur.
Resultatet av Bolagets och Koncernens
verksamheter samt den  ekonomiska
stallningen vid rakenskapsarets utgang
framgar i Ovrigt av  efterfoljande
resultatrakningar och balansrakningar med
noter.

Framtida utveckling

Fokus kommer liksom tidigare att ligga pa
fortsatt I16nsam tillvaxt, samtidigt som
kreditgivningen anpassas |6pande till foljd av
den pagaende Corona-pandemin och dess
effekter pa ekonomin fér samhallet och vara
lantagare.

Kreditrisker och verksamhetens dvriga
risker

| Koncernen uppstar olika typer av risker
sasom kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att
begransa och kontrollera riskerna i
verksamheten har styrelsen, som ar ytterst
ansvarig for den riskhanteringen, faststallt
policys och instruktioner for kreditgivningen
och den d&vriga verksamheten. For en mer
utforlig beskrivning om finansiella risker, se
not 3.



Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

I juni emitterade Bolaget en obligation. Den
totala obligationsramen ar EUR 100 m, varav
EUR 40 m har utnyttjats. Obligationen I6per
med en [6ptid pa 3 ar och har en kupong pa
EURIBOR + 8,5% som utbetalas kvartalsvis.

Pa arsstamman i juni utsags Andrea Gisle
Joosen till ny styrelseledamot.

Under aret lanserades av Qred Factoring
vilket innebar att koncernen erbjuder
fakturakbp som en ny verksamhetsgren.
Verksamheten bedrivs genom dotterbolaget
Qred Factoring AB som nyttjar en digital
plattform.

Qred har ingatt samarbete med Webrock AB
och Atlant Fonder AB for att erbjuda
foretagslan i Brasilien, dar Qred bidrar med
tekniska system och expertis genom
intressebolaget Qred Brazil AB (publ).

Extra bolagsstamman den 4e december
beslutade att Bolagets firma ska andras fran
Qred AB (publ) till Qred Holding AB (publ). Det
verksamhetsdrivande dotterbolaget Qred
Foretagslan AB har i samband med detta
andrat firma till Qred AB, vilket battre
reflekterar verksamheten och ar mer
internationellt gdngbart.

Qred har under det fjarde kvartalet borjat
formedla [dn till andra langivare mot en
provisionsbaserad ersattning vilket medfor
provisionsintakter respektive
provisionskostnader. Den nya affarsmodellen
innebar att bolaget kan fortsatta att Oka
omsattningen, utan att nodvandigtvis Oka
lanefordringar pd egen balansrakning. Avtalet
om laneféormedling innehaller en finansiell
garanti. Forvantade kostnader for denna
redovisas som kostnad under kreditforluster.

Vasentliga hdndelser efter
rakenskapsarets utgang

Spridningen av coronaviruset, COVID-19, i
varlden ger en global osakerhet i ekonomin.

gred

Vi kommer, som manga andra, paverkas av
denna extraordinara handelse. Bolaget féljer
utvecklingen och agerar snabbt nar
férutsattningarna forandras. Bolaget kommer
att fokusera pa stabilitet och langsiktighet
under denna osakra tid.

Som ett resultat av de atgarder som vidtas for
att minska spridningen vantas de ekonomiska
forutsattningarna for bolagets kunder att
férsamras. Detta kommer med stor
sannolikhet leda en férsamrad
betalningsformaga hos bolagets kunder och
sdledes oOkade kreditforluster. Under forsta
kvartalet 2020 kommer detta leda till en 6kad
avsattning for forvantade kreditforluster
enligt IFRS9 medan en motsvarande 6kning i
realiserade kreditforluster kan komma att ske
under aterstoden av 2020. Bolaget foljer den
ekonomiska utvecklingen till foljd av
coronavirusutbrottet och  kommer  att
anpassa reserven for férvantade
kreditforluster i enlighet med denna.
Ytterligare kreditforlustavsattningar utéver de
som gjordes i forsta kvartalet kan alltsa
komma att kravas beroende pa hur
marknaden  och  foretaget  utvecklas.
Information om beddmd kanslighet for olika
ekonomiska scenarier och andringar i
riskparametrar per 31 december 2019
aterfinns i Not 3.

Qred har efter rdkenskaps utgang aterkopt
obligationer till ett nominellt varde om EUR
10,3 m. Den genomsnittliga kopeskillingen
motsvarar 75,53 procent av obligationens
nominella belopp. Kdpet innebar att bolaget
Okar sitt resultat fore skatt med 25,5 mkr.
Foretaget innehar efter fdrvarven ett
nominellt belopp om EUR 10,3 m.

| 6vrigt har inga vasentliga handelser intraffat
efter rakenskapsarets utgang.
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Férslag till vinstdisposition

kr
Balanserat resultat -3 905 407
Arets vinst 13138083
Ovrigt fritt eget kapital 165 457 626
Summa fritt eget kapital 174 690 302
Styrelsen foreslar:
att utdela 7 000 000
att éverforas i ny rakning 167 690 302
Summa 174 690 302
Under aret har utdelning till bedomning ar att foretaget har rimliga

preferensaktiedgare gjorts med 6 106 tkr och
under 2020 fram till arstamman med 3 023
tsek. Detta sker i enlighet med den
befogenhet som beviljades till styrelsen
genom den ordinarie bolagsstamman 2019
att genomfdra utdelning till
preferensaktiedgare upp till ett totalt
maximalt belopp om 14000 tkr. | enlighet
med  styrelsens befogenhet foreligger
preferensaktiedgarnas ratt till utdelning vid
den forsta avstamningsdag, den sista
vardagen i varje manad, som infaller efter att
preferensaktien blivit inférd i aktieboken, och
betalningsdag infaller senast den femte
bankdagen efter sddan avstamningsdag.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras
sa att till stamaktiedgarna utdelas 0,00 kr per
stamaktie, totalt 0 tkr, och till
preferensaktiedgarna utdelas upp till 700,00
kr per preferensaktie i enlighet med Bolagets
bolagsordning, totalt upp till 7 000 000 kr i
enlighet med ovan beskriven befogenhet hos
styrelsen.

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna
vinstutdelningen

Soliditeten ar betryggande, mot bakgrund av
att bolagets verksamhet har bedrivits med
I6nsamhet under det gangna rakenskapsaret.
Den fodreslagna utdelningens storlek ar
begransad bade i relation till det totala egna
kapitalet och féregdende ars vinst. Det finns
goda mojligheter att paverka likviditeten
genom Okad eller minskad utldning.
Coronaviruset innebar en stor
osakerhetsfaktor och kan komma att ha
negativa effekter pa bolagets finansiella
stallning  sasom  hogre  kreditforluster
framover.  Ledningens och  styrelsens

gred

mojligheter att absorbera den fdrvantade
Okningen av kreditforluster och méta de
pafrestningar som pandemin staller pa
bolaget. Likviditeten beddms fortsattningsvis
vara betryggande och hanterbar. Styrelsens
uppfattning ar darmed att den fdreslagna
utdelningen ej hindrar Koncernen eller
Bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa
kort och lang sikt, ej heller att fullgora
erforderliga investeringar eller i O&vrigt
aventyrar Koncernens eller Bolagets stallning.
Den foéreslagna utdelningen kan darmed
férsvaras med hansyn till vad som anfors i
ABL 17 kap.382-3st.
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FLERARSJAMFORELSE

Resultatrdkning (tkr) 2019 2018 2017 2016 2015
Rantenetto 184 392 122 993 61 254 19909 1813
Provisionsnetto 672 - - - -
Summa roérelsens intakter 192 327 130614 61444 19 909 1813
Kreditforluster, netto -74 515 -35810 -16 580 -3216 -395
Personalkostnader -30 399 -18 227 -8 941 -3814 -608
Ovriga kostnader -52 967 -45 648 -21 508 -9 256 -1 897

Avskrivning av materiella och

. . O e -2786 - - - -
immateriella tillgangar

Rorelseresultat 31660 30929 14 415 3623 -1 087
Arets resultat 28 029 26 179 12 358 2792 -1 087
Balansrakning (tkr) 2019 2018 2017 2016 2015
Finansiella anlaggningstillgdngar 22 001 5116 13305 381 -
Utldning och andra fordringar 594 207 349 562 165 598 76 528 12 098
Likvida medel och fordringar il 67 714 43 600 9989 15377 914
kreditinstitut

Avsattningar 2447 - - - -
Langfristiga skulder 413 227 194761 90 383 51333 3777
-varav skulder till kreditinstitut - 158 535 25235 31326 -
-varav obligationslan 410135 - - - -
Kortfristiga skulder 31488 27 494 7282 26 806 253
Eget kapital 236 760 176 023 93 893 14 501 9013
Balansomslutning 683 922 398 278 191 558 92 639 13043
Nyckeltal

Vinstmarginal 14,6% 20,0% 20,1% 14,0% -60,0%
Avkastning pa eget kapital 3,4% 4,8% 5,7% 5,9% -6,0%
Avkastning pa tillgangar 5,9% 8,9% 8,7% 5,3% -16,7%
Soliditet 34,6% 44,2% 49,0% 15,7% 69,1%
Medelutldning 548 436 290 249 121 609 44313 6 049
Férandring % 89% 139% 174% 633%

Medelantal anstallda 42 26 14 7 2
Kreditforlustniva 13,6% 12,3% 13,6% 7,3% 6,5%
K/l tal 43% 49% 50% 66% 138%
Rantetackningsgrad, ggr 1,8 34 2,8 2,5

Jamforelsetal vid andrade redovisningsprinciper for IFRS 16 2019 och IFRS 2017 har inte raknats om.

Vinstmarginal: Arets resultat dividerat med rorelseintakter

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa tillgangar: Rorelseresultat dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Soliditet: Eget kapital vid drets utgang dividerat med totala tillgangar vid arets utgang
Kreditforlustniva: Kreditforluster netto dividerat med genomsnittlig utlaning

K/I-tal: Totala rorelsekostnader dividerat med totala rorelseintakter (kreditforluster exkluderas)
Réntetackningsgrad: Rorelseresultat 6kat med rantekostnader dividerat med rantekostnader
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

tkr Not 2019 2018
Ranteintakter 225964 136 041
Rantekostnader -41 572 -13 048
Provisionsintakter 993 -
Provisionskostnader -321 -
Ovriga intékter 7 262 7621
Summa rérelsens intakter 5 192 327 130 614

Rorelsens kostnader

Kreditforluster, netto 6 -74 515 -35810
Personalkostnader 7 -30399 -18 227
Ovriga kostnader 8 -52 967 -45 648
Avskrivning av materiella och immateriella tillgangar 9,10 -2786 -
Summa rérelsens kostnader -160 667 -99 685
Rérelseresultat 31660 30929
Ovriga finansiella intakter 4359 3092
Ovriga finansiella kostnader -120 -230
Summa dvriga finansiella poster 1 4239 2 862
Resultat fore skatt 35899 33791
Inkomstskatt 12 -7 870 -7612
Arets resultat 28 029 26 179
Arets resultat hénforligt till
Moderbolagets aktiedigare 28 087 26179
Innehav utan bestdmmande inflytande -58 -
2019 2018
Arets resultat 28029 26179
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska 194 214
verksamheter
Skatt pa omrakningsdifferenser vid omrakning av =27 66
utlandska verksamheter
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 28 196 26 459
Totalresultat hénférligt till
Moderbolagets aktiedigare 28 253 26 459
Innehav utan bestdmmande inflytande -58 -
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BALANSRAKNING KONCERNEN

tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Tillgdngar med nyttjanderatt 9 6142 -
Uppskjuten skatt 12 14 836 5116
Lamnade depositioner 13 31 -
Langfristiga lanefordringar 13 61172 -
Andelar i intressebolag 14 200 -
Immateriella anlaggningstillgdngar 10 792 -
Summa anlaggningstiligangar 83173 5116

Omsaéttningstillgangar

Lanefordringar 15 527 351 333456
Ovriga fordringar 16 5684 16 106
Likvida medel och fordringar till kreditinstitut 17 67714 43 600
Summa omsattningstillgangar 600 749 393 162
SUMMA TILLGANGAR 683 922 398 278
tkr Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL 18

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Aktiekapital 14788 14753
Ovrigt tillskjutet kapital 164 683 126 557
Reserver 1675 1322
Balanserat resultat inklusive arets resultat 55372 33391

Eget kapital hénférligt till

Moderbolagets aktiedagare 236518 176 023
Innehav utan bestammande inflytande 242 -
Summa eget kapital 236 760 176 023

Avsattningar

Ovriga avsattningar 2447 -
Summa avsattningar 2447 -
SKULDER

Langfristiga skulder 19

Aktieagare och nérstdende bolag - 36 226
Skulder till kreditinstitut 20 - 158 535
Obligationslan 410135 -
Ovriga langfristiga skulder 3092 -
Summa langfristiga skulder 413 227 194 761
Kortfristiga skulder 19

Aktiedgare och narstaende bolag - 8542
Leverantorsskulder 4237 1752
Ovriga skulder 21970 12964
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 5280 4236
Summa kortfristiga skulder 31487 27 495
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 683 922 398 278
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

) Balanserat
Ovrigt resultat Innehav utan
tillskjutet inklusive arets bestaimmande Summa eget
tkr Aktiekapital kapital Reserver resultat inflytande kapital
Eget kapital 2018-01-01 14 662 68 364 1011 9 856 - 93 893
Arets resultat 26179 26179
Valutakursdifferenser 214 214
Skatt pa valutakursdifferenser 66 66
Summa totalresultat f6r aret 280 26179 - 26 459
Inbetalade tidigare tecknade stamaktier 83 -83 0
Transaktionskostnader vid nyemission
X -66 -66
preferensaktier
Skatteeffekt transaktionskostnader vid 14 14
nyemission preferensaktier
Nyemission preferensaktier 8 52 802 52 810
Registrering av tidigare inbetalda, ej reg. 0 0
preferensaktier
Inbetalda, ej reg. preferensaktier 5540 5540
Utdelning preferensaktier -2 644 -2 644
Aktierelaterade ersattningar - varde pa 17 17
anstalldas tjanstgoring
Eget kapital 2018-12-31 14753 126 557 1322 33391 - 176 023
. Balanserat
Ovrigt resultat Innehav utan
tillskjutet inklusive bestammande Summa eget
Aktiekapital kapital Reserver arets resultat inflytande kapital
Eget kapital 2019-01-01 14753 126 557 1322 33391 - 176 023
Arets resultat 28 087 -58 28 029
Valutakursdifferenser 195 195
Skatt pa valutakursdifferenser 27 27
Summa totalresultat fér aret 0 0 222 28 087 -58 28 251
Transaktionskostnader vid nyemission
X -119 -119
preferensaktier
Skatteeffekt transaktionskostnader vid
. ) 25 25
nyemission preferensaktier
Nyemission preferensaktier 5 40 544 40 549
Registrering av tidigare inbetalda, ej reg. 1 1
preferensaktier
Inbetalda, ej reg. tilldelade preferensaktier -3270 -3270
Utdelning preferensaktier -6 106 -6 106
Nyemission stamaktier 29 971 1000
Aktiekapital 7 7
Overkursfond 293 293
Aktieﬂrelaterva'w'de erﬂsa"ttningar -varde pa 106 106
anstalldas tjanstgoring
Eget kapital 2019-12-31 14788 164 683 1675 55372 242 236 760
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

tkr Not Helar 2019 Helar 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat inkl. rérelsens rantekostnader 31660 30929
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
-Avskrivningar 2786 -
-Kapitaliserad rinta 1336 368
-Férdndring kreditférluster 44 888 11402
-Ovrigt 106 3311
Ovrig erlagd ranta -120 -7
Betald skatt -14 636 -939
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av 66 020 45 064
rérelsekapital
Férandringar i rorelsekapital
Forandring lanefordringar -294 794 -172 545
Férandring ovriga rorelsefordringar 9032 -15218
Férandring leverantorsskulder 2496 396
Férandring ovriga rorelseskulder -442 2780
Férandringar i rorelsekapital -283 708 -184 587
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -217 688 -139523
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag - 715
Investeringar i intresseforetag -200 -
Forandring av 6vriga finansiella anlaggningstillgdngar -33 380
Forandring av 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -891 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1124 1095
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande 300 -
Nyemission stamaktier 1000 1995
Nyemission preferensaktier 37161 58 284
Preferensaktier utdelning 18 -6 106 -2 644
Upptagna lan 415754 152165
Amortering lan -205 194 -37 963
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 242 915 171 837
Periodens kassaflode 24 103 33 409
Likvida medel vid periodens bérjan 43 600 9989
Valutakursdifferenser i likvida medel 11 202
Likvida medel vid periodens slut 67714 43 600
Sammanstallning av likvida medel och fordringar hos kreditinstitut
Likvida medel 39633 43 600
Fordringar hos kreditinstitut 28 081 -
Summa likvida medel och fordringar hos kreditinstitut 67714 43 600
16
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER KONCERNEN

Belopp i tusentals kronor (tkr)

Not 1 - Allman information

Qred Holding AB (publ) (tidigare Qred AB
(publ)), med organisationsnummer
559031-0685, bedriver verksamhet via dess
dotterbolag. Huvudkontoret ar belaget i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Tulegatan 15, 113 53 Stockholm.
Verksamheten bestar av finansieringstjanster i
form av foretagskrediter, riktat mot foretag i
Sverige, Finland, Danmark och Nederlanderna.

Dotterbolag Org.nr %

559008-9800 100
556567-7613 100
2769663-4 100
559221-0180 85

Qred AB

Qred Fintech AB
Suomen Yrityslaina OY
Qred Factoring AB

Filialer Qred AB org.nr
Finland 2868615-5
Danmark 38972294
Holland 72603372
Lettland 40203125230

Styrelsen har den 29e april 2020 godkant
denna arsredovisning for faststallande av
arsstdmman under 2020.

Not 2 - Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som
tillampats  nar  denna  arsredovisning
upprattats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen  har  upprattats i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och
arsredovisningslagen. Att uppratta rapporter i
dverensstammelse med IFRS kraver
anvandandet av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsandamal. Vidare kravs att
ledningen gbr vissa beddmningar vid
tillampningen av koncernens
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redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen, anges i
not 4.

Nya och dndrade standarder som tillampas
av koncernen

IFRS 16 Leasingavtal, tilldampas av koncernen
for forsta gangen 2019.

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17
Leasingavtal och dartill hoérande tolkningar.
Standarden tillampas fran och med 1 januari
2019 och &r antagen av EU. Den nya
standarden  forandrar hur Qred som
leasetagare redovisar leasingavtal da IFRS 16
medfér en enhetlig modell for hur
leasingavtalen rapporteras i balansrakningen,
dar en leasingtillgang (ratten att anvanda en
tillgdng) och en finansiell skuld redovisas. |
resultatrakningen ersatts  den linjara
operationella leasingkostnaden av en kostnad
for avskrivning av den forhyrda tillgangen och
en rantekostnad for den finansiella skulden.
Redovisningen for leasegivare andras i princip
inte.

Vid overgangen till IFRS 16 har Qred valt att
anvanda den férenklade &vergangsmetoden
vilken innebar att berakning av skulden vid
6vergangen till IFRS 16 baseras pa aterstadende
betalningar for den leasade tillgangen.
Leasingskulden varderas till nuvardet av
aterstdende leasingbetalningar med hjalp av
den diskonteringsrantan som anvandes vid
forsta redovisningstillfallet. Leasingavtal med
|6ptid om 12 manader eller mindre har inte
inkluderats, ej heller leasingavtal for vilka den
underliggande tillgdngen har ett mindre varde.
Jamforelsetal har inte raknats om.

Effekten pd Koncernens finansiella rapporter
harrér fran redovisning av hyrda lokaler.
Inférandet av IFRS 16 pdverkar inte
vasentligen resultatrakningen, dock kommer
presentationen av resultatrakningen att
férandras i och med att Ovriga kostnader
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ersatts med avskrivningar pa tillgdngarna och
rantekostnader for leasingskulden.

Tabellen visar ¢vergangseffekten for IFRS 16
med utgdende balansen for IAS 17 per 31
december 2018 samt ingdende balans for IFRS
16 per 1 januari 2019.

Utgaende Justering Ingaende
balans till balans

2018-12-31  IFRS 16 2019-01-01
Tillgangar med

nyttjanderatt - 7747 7747
Ovriga fordringar 16 106 -236 15870
Summa

tillgangar 16106 7511 23617
Ovriga langfristiga

skulder - 5007 5007
Ovriga kortfristiga

skulder 16964 2504 19468

Summa skulder 16 964 7511 24475

Den nya standarden infér nya uppskattningar
och antaganden som paverkar varderingen av
leasingskulder. Qred varderar leasingskulden
vid startdatumet och kan komma att
omvardera den om t.ex. det gors en andring i
bedoémningen av sannolikheten att en option
kommer att utnyttjas. Eftersom detta kommer
att o6ka volatiliteten i den finansiella
rapporteringen, utvarderas och foljs det
kontinuerligt upp i Koncernen. Den nya
standarden kommer inte att tillampas i juridisk
person for moderbolaget.

Inga andra nya standarder, andringar,
tolkningar samt arliga forbattringsprojekt som
tratt i kraft har gett ndgon vasentlig paverkan
pa Qreds finansiella rapporter.

Nya och dndrade standarder som dnnu inte
har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader
ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1
januari 2020 och har inte tillampats vid
upprattandet av denna finansiella rapport.
Dessa nya standarder och tolkningar vantas
inte ha en vasentlig inverkan pd koncernens
finansiella rapporter pa innevarande eller
kommande perioder och inte heller pa
framtida transaktioner.
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Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag ar de bolag dar Koncernen har
ratten att utforma finansiella och operativa
strategier da deras aktieinnehav uppgar till
mer an halften av rostratterna. Ett dotterbolag
inkluderas eller exkluderas i Koncernen den
dag da det bestdmmande inflytande
foérandras.

For redovisning av Koncernens rorelseforvarv
har férvarvsmetoden brukats. Vid férvarvet av
ett dotterbolag beraknas kopeskillingen av det
verkliga vardet pa overldtna fordringar,
skulder samt de aktier som emitterats av
Koncernen pa forvarvsdagen. De kostnader
som ar hanfoérliga till férvarvet kostnadsférs
nar de uppstar.

Skulle beloppet pa kopeskillingen overstiga
vardet av forvarvet uppstar goodwill och om
forvarvet kops till ett undervarde uppstar en
negativ goodwill. Detta ar ingenting som Qred
i dagslaget har.

Balansposter, transaktioner samt orealiserade
vinster och forluster mellan koncernbolag
elimineras i Koncernens redovisning. For att
anpassa sig efter Koncernens
redovisningsprinciper, sa att samtliga bolag i
Koncernen  redovisar  konsekvent, har
dotterbolag i vissa fall fatt anpassa sina
redovisningsprinciper.

Transaktioner med andelsagare till innehav
utan bestammande inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med
innehavare utan bestammande inflytande som
transaktioner med koncernens aktieagare. Vid
forvarv fran innehavare utan bestdmmande
inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd
kopeskilling och den faktiska forvarvade
andelen av det redovisade vardet pa
dotterbolagets nettotillgdngar i eget kapital.
Vinster och forluster pa avyttringar till
innehavare utan bestdmmande inflytande
redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett
bestammande inflytande, omvarderas varje
kvarvarande innehav till verkligt varde och
andringen i redovisat varde redovisas i
resultatrakningen. Det verkliga vardet anvands
som det forsta redovisade vardet och utgor
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grund for den fortsatta redovisningen av det
kvarvarande innehavet som intresseforetag,
joint venture eller finansiell tillgang. Alla
belopp avseende den avyttrade enheten som
tidigare redovisats i Ovrigt totalresultat,
redovisas som om koncernen direkt hade
avyttrat de hanforliga tillgdngarna eller
skulderna. Detta kan medféra att belopp som
tidigare redovisats i Ovrigt totalresultat
omklassificeras till resultatet.

Intressebolag

Intressebolag ar foretag dar koncernen har ett
betydande men inte bestammande inflytande.
Innehav i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden.

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas
tillgdngen initialt till anskaffningskostnad. Det
redovisade vardet okas eller minskas darefter
for att beakta koncernens andel av resultat
och Ovrigt totalresultat fran intresseforetag
efter forvarvstidpunkten. Koncernens andel av
resultat ingar i koncernens resultat och
koncernens andel av dvrigt totalresultat ingar i
dvrigt totalresultat.

Omréakning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna
for de olika enheterna i Koncernen ar
varderade i den valuta som anvands i den
ekonomiska miljd6 dar respektive foretag
huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
| koncernredovisningen anvands svenska
kronor (SEK) som ar moderforetagets
funktionella valuta och Koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till
den funktionella valutan enligt de valutakurser
som galler pa transaktionsdagen eller den dag
da posterna omvarderas. Valutakursvinster
och -férluster som uppkommer vid betalning
av sadana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.  Valutakursvinster  och
-forluster som hanfor sig till 1an och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som
finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga
valutakursvinster och -forluster redovisas i
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posten ovriga finansiella intakter eller 6vriga
finansiella kostnader i resultatrakningen.

Koncernforetag

Féretag och filialer inom Koncernen som inte
har samma funktionella valuta som Koncernen
omraknas till SEK. Tillgdngarna och skulderna i
balansrakningen omraknas till balansdagens
kurs. Intakter och kostnader [
resultatrakningen omréaknas till manadens
genomsnittskurs. Samtliga av valutakurserna
som uppstar i omrakningen mellan bolagen i
Koncernen redovisas i Ovrigt totalresultat.

Finansiella instrument

Finansiella instrument definieras enligt IAS 32
som avtal som ger upphov till en finansiell
tillgdng i ett foretag och en finansiell skuld
eller ett egetkapitalinstrument i ett annat
foretag. En finansiell tillgdng ar ett eget
kapitalinstrument i ett annat foretag eller
tillgadngar med en avtalsenlig ratt att erhalla
kontanter eller annan finansiell tillgdng. En
finansiell skuld ar en avtalsenlig forpliktelse att
erlagga kontanter eller annan finansiell
tillgang till ett annat foretag.

Klassificering och vardering

Klassificeringen och varderingen av finansiella
tillgangar bestams utifran affarsmodellen for
den portfolj som instrumentet ingar i och
huruvida kassaflodena endast utgdr betalning
av kapitalbelopp och ranta.

Finansiella tillgdngar med kassafléden som
inte uteslutande utgdrs av betalning av
kapitalbelopp och ranta varderas till verkligt
varde via resultatrdkningen. Alla dvriga
tillgdngar klassificeras utifran affarsmodellen.

Portféljinstrument som omfattas av en
affarsmodell dar avsikten &r att behalla
instrumenten och ta emot avtalade
kassafloden varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Instrument som omfattas
av en affarsmodell dar avsikten &r bade att
behalla instrumenten for att samla in avtalade
kassafloden och att salja instrumenten,
varderas till verkligt varde via Ovrigt
totalresultat. ~ Finansiella tillgdngar som
omfattas av annan affarsmodell varderas till
verkligt varde via resultatrakningen.

Qreds affarsmodell ar att ge ut foretagslan och
de huvudsakliga tillgdngarna éar kortfristiga
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foretagslan. Den del av ldnet som o&verstiger
12 manader ar langfristiga. Qred gor
beddmningen att dessa kan klassificeras som
en homogen portfdl;.

Kategorin Finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde via Ovrigt
totalresultat férekommer inte i Koncernen.

Varje finansiellt instrument har klassificerats
som tillhérande en av foljande kategorier vid
efterféljande vardering:

Finansiella tillgangar

Upplupet anskaffningsvarde. Qreds finansiella
tillgdngar bestar av Lanefordringar, storre
delen av Ovriga fordringar, som inte &r kopplat
till  personalkostnader eller skatter, samt
likvida medel.

Finansiella skulder

Upplupet anskaffningsvarde. Qreds finansiella
skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde bestdr av Skulder till
kreditinstitut, Obligationslan,
Leverantorsskulder och Ovriga skulder.

Upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar och skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde redovisas initialt i
balansrakningen till verkligt varde, inklusive

transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas instrument i
denna kategori till upplupet

anskaffningsvarde. Vid vardering till upplupet
anskaffningsvarde  resultatfors  skillnaden
mellan anskaffningsvardet och inlésenvardet
6ver den aterstaende Ioptiden med hjalp av
effektivrantemetoden. Upplupet
anskaffningsvarde definieras som det belopp
till vilket den finansiella tillgdngen, eller
skulden, varderas vid forsta
redovisningstillfallet, minus avbetalningar av
kapitalbelopp, plus, eller minus, ackumulerade
avskrivningar med tillampning av
effektivrantemetoden pa eventuell skillnad
mellan det wursprungliga beloppet och
beloppet pa forfallodagen och, for finansiella
tillgangar, justerat for eventuell forlustreserv.
For ytterligare information om
effektivrantemetoden, se avsnitt
Ranteintakter. Information om nedskrivningar
enligt IFRS 9 finns i avsnittet Nedskrivningar
nedan.
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Ranta pa tillgangar och skulder i kategorin
Varderade till upplupet anskaffningsvarde
redovisas i resultatrakningen i posterna
Ranteintakter och Rantekostnader.

Redovisning och bortbokning fran
balansrakningen

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar
redovisas pa affarsdagen, det datum da
Koncernen férbinder sig att képa eller salja
tillgdngen. Finansiella instrument tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafléden fran instrumentet har 16pt ut, eller
overforts och i stort sett alla risker och
fordelar som  ar  forknippade  med
aganderatten  har  overforts, eller att
Koncernen inte langre har ndgra forpliktelser
som ar kopplat till det finansiella instrumentet.
En finansiell tillgdng och en finansiell skuld
kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen, samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tiligangar

Tillimpningsomradde

Nedskrivning till foljd av kreditrisk tillampas
for finansiella instrument som klassificerats i
kategorin Upplupet anskaffningsvarde. Se
avsnittet om Klassificering ovan for ytterligare
information om klassificeringen av finansiella
instrument.

Redovisning och presentation

Tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde redovisas brutto, med en
separat reservering for forvantade
kreditférluster, om forlusten inte betraktas
som slutgiltig. Reserverna presenteras netto i
balansrakningen, men presenteras separat i
noterna. Forandringar av  reserveringar
redovisas i resultatrakningen och klassificeras
som Kreditforluster, netto.

Om nedskrivningen anses vara definitiv
redovisas den som en  konstaterad
kreditforlust, och det redovisade vardet pa
lanet jamte tillhorande reservering for
kreditforluster tas bort fran balansrakningen.
En nedskrivning anses vara definitiv nar
konkursansokan inges mot lantagaren och
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konkursforvaltaren har presenterat den
ekonomiska utgangen av konkursforfarandet,
eller nar Koncernen efterskanker sina
fordringar genom rekonstruktion pa antingen
rattslig eller frivillig grund. Kreditférluster
konstateras ocksd i samband med att
lanefordringar saljs till externa parter.

Prévning av nedskrivningsbehov

Koncernens modell for nedskrivning bygger pa
en uppdelning av tillgdngarna i tre kategorier,
dar kategori 1 ar fungerade krediter, kategori
2 ar krediter dar kreditrisken har okat
vasentligt sedan forsta redovisningstillfallet
och kategori 3 ar krediter i fallissemang.

1. Kategori 1 avser fungerande krediter.
Lanefordringar klassificeras vid utgivande
av kredit som kategori 1. | kategori 1 ska
reserveringarna  motsvara  forvantade
kreditforluster ~under kommande 12
manader.

2. Kategori 2 avser krediter dar kreditrisken
har  okat vasentligt sedan  forsta
redovisningstillfallet. Dessa lanefordringar
blir uppsagda och 6verfors fran kategori 1
till  kategori 2. Genom att hdérsamma
betalningsuppmaning i samband med
varsel om uppsagning kan lantagare
undvika fallissemang och ater komma i fas.
Lanefordran aterfors da fran kategori 2 till
kategori 1. Uppsagning av krediten sker 42
dagar efter forfall i Sverige, Danmark och
Nederlanderna samt 25 dagar efter forfall i
FInland

3. Kategori 3 avser krediter i fallissemang.
Fallissemang definieras som att
inkassoatgarder vidtas. Detta sker normalt
vid utebliven betalning 40-70 dagar efter
forfallodag. Lanefordringar dverfors da fran
kategori 2 till kategori 3. Lanefordringar
som en gang blivit dverforda till kategori 3
aterfors ej till kategori 1 eller 2.

Reserveringarna beraknas som produkten av
exponeringen vid fallissemang, sannolikheten
for fallissemang och forlusten i handelse av
fallissemang. For lanefordringar i kategori 1
baseras berakningen endast pa de kommande
12 manaderna, medan den for tillgangar i
kategori 2 baseras pa tillgangens aterstaende
[6ptid.

Kreditférlustmodellen bygger pa ett
reservationsbelopp for respektive
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kreditkategori som ar baserat pa risken i
respektive kreditkategori och respektive land.
For lanefordringar i samtliga kategorier gors
nedskrivning med en gruppvis beddédmning.
Kreditmodellen baseras pa faktiskt och
prognostiserat utfall av tidigare krediter.

Vid berakningen av forluster under den
aterstdende loptiden, inklusive klassificering i
kreditkategorier, ska berdkningen baseras pa
sannolikhetsviktad, framatblickande
information. Qred har gjort en kollektiv
beddomning av det framtida kassaflodet av
fordringar i kategori 2 och 3. Det framtida
kassaflodet har diskonterats till nuvarde med
en diskonteringsranta som motsvarar den
ursprungliga effektiva rantan for 1an hanforliga
till en grupp av lanefordringar. | Sverige och
Finland har Qred ingatt avtal genom vilka
forfallna krediter l6pande saljs, sa kallade
‘forward flow-avtal. | dessa lander baseras
forvantad forlust for icke fallerade krediter i
stillet pa de avtalade ersattningsnivaerna
enligt de ingangna avtalen.

Qred har analyserat olika makroekonomiska
handelser fér att bedéma férvantade
kreditférluster. De olika scenarierna kan leda
till en hogre fallissemangsrisk och lagre
atervinningsgrad. Qred har genomfort en
analys av historisk konkursstatistik som
stracker sig tillbaka till 1990-talet. Baserat pa
denna forluststatistik har Qred tillampat
scenarier for hur kreditférlusterna kan komma
att utvecklas, vilket lett till en uppjustering av
forvantade kreditforluster, for att spegla den
effekt som en mdjlig konjunkturférsamring
kan komma att ha pa kreditférlusterna.

Leasing

Som forklarats ovan, har koncernen &ndrat
sina redovisningsprinciper for leasing i de fall
koncernen ar leasetagare.

Till och  med 31 december 2018
kostnadsfordes leasingbetalningarna
forknippade med Koncernens leasingavtal i
resultatrakningen linjart dver leasingperioden.
Qred har endast operationell leasing.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar ar
identifierbara, icke-monetéra tillgdngar som
saknar fysisk beskaffenhet. Tillgdngarna star
under Qreds kontroll.
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Qreds immateriella  anlaggningstillgangar
skrivs av linjart dver nyttjandeperioden, dock
inte langre an fem ar.

Nedskrivningsprévning gors vid indikation pa
vardenedgang eller minst arligen da varje

tillgangs restvarde och kvarvarande
nyttjandeperiod faststalls. Om ett
nedskrivningsbehov finns uppskattas

tillgangens atervinningsvarde. En nedskrivning
redovisas ndr det redovisade vardet dverstiger
dess atervinningsvarde. Nedskrivningar
redovisas via resultatrakningen. Nedskrivning
aterfors om det har skett en andring i de
antaganden som 1dg till grund for
faststallandet av atervinningsvardet.
Nedskrivningar aterférs endast till den del
tillgdngarnas redovisade varde  efter
aterféringen inte overstiger det redovisade
vardet for tillgdngen om nedskrivningen inte
hade redovisats.

Avsattningar

En avsattning redovisas nar det finns en
befintlig juridisk eller informell forpliktelse
som en foljd av en intraffad handelse, och det
ar troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen. For att redovisning ska kunna
ske, maste det vara mojligt att gora en
tillforlitlig uppskattning av  beloppet.
Avsattningen varderas till det belopp som
motsvarar den bdasta uppskattningen av vad
som kravs for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen. Vid varderingen tas hansyn till
den fdérvantade framtida tidpunkten for
reglering.

Emitterade preferensaktier

Nar preferensaktier inbetalats och tilldelats
anses de emitterade och redovisas som eget
kapital. De klassificeras som eget kapital da
preferensaktierna  inte  ar  obligatoriskt
inlésbara vid en specifik tidpunkt.

Intakter och kostnader

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter intdktsredovisas fordelat over
|6ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den
ranta som gor att nuvardet av alla
uppskattade framtida in- och utbetalningar
under den forvantade rantebindningstiden blir
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lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden. Ranteintakter och rantekostnader
inkluderar i forekommande fall periodiserade
belopp av erhadllna avgifter som medraknas i
effektivrantan, transaktionskostnader och
andra skillnader mellan det ursprungliga
vardet av fordran eller skulden och det belopp
som regleras vid forfall. Rantekostnader bestar
av kostnader fér Koncernens finansiering.

Provisionisintakter och
provisionskostnader

Qred utfor laneformedling till tredje part och

erhaller formedlingsprovision.
Provisionsintakter intaktsredovisas nar
prestationsatagandet ar uppfyllt.
Provisionskostnader dar kostnader som ar
hanforliga till intjanandet av

provisionsintakten.

Ovriga intikter

Enbart intdkter som inte ar att betrakta som
ranta och provision upptas under O&vriga
intakter. Dessa bestar huvudsakligen av
avgifter i samband med Idneutgivningen
sasom paminnelse- och fakturaavgifter. Har
ingar aven intakter for kundservice avseende
lan agda av tredje part.

Personalkostnader

Personalkostnader omfattar all form av
ersattning till anstallda inkluderande I6ner,
bonus och provisioner, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter.

Pensioner

Pensionsplaner finansieras genom betalningar
till férsakringsbolag. Koncernen har endast
avgiftsbestamda pensionsplaner. En
avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte ndagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrdckliga tillgdngar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstdlldas tjanstgdring under
innevarande eller tidigare ar. Kostnader for
pensioner redovisas under resultatrakningen
som personalkostnader.
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Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har aktierelaterade
ersattningsplaner dar foretaget erhaller
tjanster fran anstallda som vederlag for
Koncernens egetkapitalinstrument.
Upplysningar angdende dessa planer finns i
not 7. Verkligt varde pd den tjanstgoring som
berattigar anstallda till tilldelning av optioner
genom Qreds personaloptionsprogram
redovisas som en personalkostnad med en
motsvarande &6kning i eget kapital. Det totala
beloppet att kostnadsféra baseras pa det
verkliga vardet pa de optioner som tilldelas.
Den totala kostnaden redovisas over
intjianandeperioden; perioden 6ver vilken alla
de specificerade intjanandevillkoren ska
uppfyllas. Vid varje rapportperiods slut
omproévar Koncernen sina beddmningar av
hur manga aktier som forvantas bli intjanade
baserat pa de icke marknadsrelaterade
intjanandevillkoren och tjanstgoringsvillkoren.
Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga
bedomningarna som omprévningen ger
upphov till, redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader omfattar Koncernens
samtliga O©vriga kostnader. Har redovisas
marknadsféringskostnader,
kontorsomkostnader, datakostnader, arvoden
och dvriga administrationskostnader.

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran finansiella poster avser i
huvudsak valutaomvardering av tillgangar och
skulder i utlandsk valuta.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen savida inte den
underliggande transaktionen redovisas direkt i
eget kapital eller i Ovrigt totalresultat. Da
redovisas aven den hanforliga skatteeffekten i
eget kapital respektive i Ovrigt totalresultat.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa
basis av de skatteregler som pa balansdagen
ar beslutade, eller i praktiken beslutade, i det
land dar Qred ar verksamt och genererat
skattepliktiga intakter, det vill saga Sverige,
Finland och Danmark. Ledningen utvarderar
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regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar
tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning
och gor, nar sa beddoms lampligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara
skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar fran avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas enbart om det anses sannolikt att
dessa kommer att utnyttjas inom en
overskadlig framtid. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar minskas nar dessa utnyttjas
eller nar det inte langre anses sannolikt att de
kan utnyttjas. Under "Skatt pd arets resultat”
redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och
skatt avseende tidigare ar.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen innefattar férandringar i
likvida medel. Koncernens likvida medel bestar
av kassa, och fordringar till kreditinstitut.
Kassaflodet delas upp i kassafléde fran den

|6pande verksamheten,
investeringsverksamheten och
finansieringsverksamheten. Kassafléden

redovisas
metoden.

med hjalp av den indirekta

Moderbolagets redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.
Principerna ar desamma for moderbolaget
som for Koncernen forutom nedanstaende
undantag.

Aktier och andelar i dotterféretag och
intresseforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde plus transaktionskostnader
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Nar
det finns indikation pa att aktier och andelar i
dotterféretag minskat i varde gors en
berdkning av atervinningsvardet. Om det ar
lagre an det redovisade vardet gors en
nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posterna Resultat  fran andelar i
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koncernforetag respektive Resultat fran

andelar i intresseféretag.

Koncernbidrag

| enlighet med alternativregeln i RFR 2
redovisas sdval erhdllna som ldmnade
koncernbidrag ~ som  bokslutsdisposition.
Skatteeffekt av erhdllna och lamnade
koncernbidrag redovisas i resultatrakningen
enligt IAS 12.

Not 3 - Risker och finansiell riskhantering
Qred definierar risk som en osakerhetsfaktor
vilken kan paverka Bolagets formaga att
uppna sitt mal, medan riskhantering syftar till
att skapa balansgang mellan 6nskan om att
begransa  risk och uppnd Bolagets
malsattningar.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for
nagra typer av risker av betydande roll. Dessa
utgors till storsta del av kreditrisk, ranterisk
och marknadsrisk. For att minimera riskerna
att dessa ska paverka Koncernens finansiella
resultat har Qred sammanstallt en riskpolicy.
Riskpolicyn faststalls av styrelsen arligen.

Kreditrisk

Kreditrisk identifieras som risken for att en
motpart inte kommer att uppfylla sina
finansiella ~ adtaganden  gentemot  Qred
(fallissemangsrisk). Detta innefattar risken for
att lantagaren inte kan eller vill fullgéra sina
kreditataganden och risken att borgen inte
tacker den utestdende fordran i de fall
lantagaren visar bristande betalningsformaga.

Kreditforluster utgdér Qreds enskilt storsta
riskexponering och styrelsen har det
6vergripande ansvaret for kreditrisken. Qreds
kreditgivning praglas av ansvarsfull Iangivning
samt hogt stallda mal avseende risk och
avkastning. Kreditgivning sker endast till
foretag dar en adekvat beddmning av
kreditrisken kan goras.

Kreditbedomningen bestar framst av en
beddmning av kundens
aterbetalningsformaga. Utover det krdvs
personligt borgensansvar for alla krediter.

Qred bedémer risken for varje lanefordran
fore beviljande av kredit. Risken ar baserad pa
Qreds egna beddmning av  kundens
aterbetalningsférmaga. Risken ar baserad pa
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Bolagets egen beddmning av kundens
aterbetalningsformaga, som i sin tur ar
baserad pa kundens Qred score. Kundens
Qred score berdaknas med hjalp av Qred:s
proprietara algoritmer for kreditbeddémning,
Qred Scoring Algoritm (QSA). Modellerna
baseras pd maskininlarning dar data fran t.ex.
féoretagets bank, kreditupplysningsféretag och
andra publika kallor analyseras. Denna data
innehdller normalt sett detaljerad finansiell
information baserad pa foretagets
arsredovisning och skattedeklaration,
information fran Bolagsverket om bl.a.
foretradare, firmateckning och verksamhet.
Denna data kompletteras med information om
foretagets foretradare och verklig huvudman.
Detta resulterar i foretagets Qred Score, d.v.s.
Bolagets kreditbeddémning av lantagarens limit
och riskklass. Qred Score beraknas i samband
med ansdkan om lan.

Qred har aven rutiner for overvakning av
forfallna betalningar och arbetar proaktivt
med befintliga kunder som fatt
betalningssvarigheter i syfte att minimera
kreditforluster.

For ytterligare information, se not 15.

Lanefordringar per kategori av lantagare
Lanefordringar, 31 dec 2019 2018

Foretag, Sverige 292384 169799
Foretag, dvriga 362134 187 563
marknader

Summa 654 518 357 362

Aldersanalys férfallna lanefordringar

Koncernen 2019 2018
Forfallna 1-29 dagar 29606 12008
Forfallna 30-59 dagar 6 853 1929
Forfallna 60-89 dagar 3387 801
Forfallna 90-179 dagar 7 661 1175
Forfallna 180-365 dagar 10 544 814
Mer an 365 dagar 3164 11
Summa 61215 16739

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande
ovriga finansiella tillgangar

Likvida medel 2019 2018
Moodys Aa 320 476
Moodys A 38053 40253
Moodys Baa - -
Rating saknas 29 341 2 871
Summa 67714 43600
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Av ovanstdende avser 28 081 (0) tkr som
uppratthalls pa konto hos samarbetspartner
som del i ett samarbete genom vilket Qred
agerar som laneférmedlare.

Reserveringar for forvantade kreditforluster
berdknas pa basen av en modell som baseras
pa intern historik gallande sannolikhet for
fallissemang och forlust givet fallissemang

Modellen justeras pa basen av olika
makroekonomiska scenarier som aterspeglar
forvantad utveckling men aven scenarier med
ett forsamrat samt forbattrat utfall. Qred
tillampar per 31 december 2020 tre olika
scenarier som i korthet kan beskrivas som:

(M “Hoégkonjunktur”, (2) “Oforandrat
konjunkturlage” och (3) “Utdragen djup
recession”.

Paverkan pa reservering for forvantade
kreditfoérluster och tilldelad sannolikhet foér
respektive scenario askadliggérs nedan.

Kéanslighet avseende fallissemangsrisk och
foérlust givet fallissemang

LGD
PD -10% 5% +/-0% +5% +10%
-10% -10 573 -7 367 -4161 -955 2 251
-5% -8 700 -539 -2 080 1229 9116
+/- 0% -6 828 -3414 - 3414 6 828
+5% -4 955 -1438 2080 5598 9116
+10% -3083 539 4161 7783 11405

Scenario
1 2 3 Totalt
Tilldelad 5% 90% 5% 100%
sannolikhet
Paverkan pa -7 288 - 36273 1449
reserv, tkr

Konjunkturldget fér ndarvarande &r gott i
samtliga marknader dar Qred ar verksamt.
Tilldmpning av makroekonomiska scenarierna
leder dock sammantaget till en uppjustering
av forvantade kreditférluster uppgaende till 1
449 tkr relativt vad som kan observerats i den
interna forlusthistoriken, Reserveringarna tar
saledes sammantaget hojd for nagot okade
forlustnivder relativt vad som observerats
historiskt.

De viktigaste parametrarna fér beddomning av
forvantade kreditférluster ar den forvantade
sannolikheten for fallissemang samt den
férvantade forlusten givet fallissemang (se not
2 roérande klassificering av lanefordringar och
not 4 roérande reservering av forvantade
kreditforluster).

Nedan  3&skadliggérs  kansligheten  for
férandringar i sannolikheten for fallissemang
(PD) samt forlust givet fallissemang (LGD).
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Om exempelvis fallissemangsrisken 6kar 10%
(relativt) och forlusten givet fallissemang okar
5% (relativt) hade reserveringen for framtida
kreditforluster 6kat med 7 783 tkr.

Marknadsrisker

Valutarisk

Valutarisk uppstar vid férandring i priset pa en
valuta mot en annan. Valutarisk uppstar i
Koncernen da Bolagets dotterbolag har filialer
som redovisar i en annan funktionell valuta
(EUR och DKK). Marknadspriser pa dessa
valutor paverkar Koncernens totala
balansrakning.

Koncernen ar exponerad mot tva olika typer
av  valutarisker: transaktionsrisk  och
omrakningsrisk.

Transaktionsrisk

| varje land ar merparten av intdkter och
rorelsekostnader i den lokala valutan, varfor
valutafluktuationer endast har en begransad
effekt pa foretagets rorelseresultat i lokal
valuta. Intakter och kostnader i nationell
valuta sakras darmed pa ett naturligt satt,
vilket begransar transaktionsexponeringen.

Omrakningsrisk

Qred utsatts for  omrakningsrisk  pa
koncernniva. Omrakningsrisker uppstar framst
till foljd av omvardering av koncerninterna
saldon men aven till folid av den under aret
emitterade obligationen som emitterades i
EUR. Omrakningsriskerna Overvakas
kontinuerligt men sakras for narvarande inte
aktivt.  Qred  exponeras ocksa  mot
transaktionsrisker som framst uppstar nar
Bolaget beviljar kredit i annan valuta an den
funktionella valutan.
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Bokforda nettovarden av tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta redovisas i féljande
tabell:

EUR EUR DKK DKK
Balanspost 2019 2018 2019 2018
Fordringar 259122 154908 53835 22636
Kassa 17 989 12257 1260 2871
Summa 277111 167165 55096 25507
Skulder 415647 102095 208 952
Summa 415647 102095 208 952
Exponering -138 536 65070 54887 24555

Koncernen har en betydande valutarisk mot
EUR i och med att skulderna o&verstiger
fordringarna och i DKK i och med att
fordringarna overstiger skulderna. Denna risk
ar ej valutasakrad med nagra finansiella
instrument. Qreds ambition ar att pa sikt ha
en battre balans mellan fordringar och skulder
i respektive valuta, och darmed minska
valutarisken.

I Koncernens resultatrakning ingar
valutakursdifferenser med 4 359 tkr (5 075 tkr)
i rorelseresultatet, vilket redovisas i posten
Resultat fran finansiella poster, se not 11.

Om den svenska kronan hade forstarkts med
10% i forhallande till EUR, med alla andra
variabler konstanta, skulle resultat fore skatt
per den 31 december 2019 ha varit 13 854 tkr
(-6 507 tkr) hogre, till storsta delen som en
folid av  vinster vid omrdkning av
obligationsskulden minskat med utldning i
EUR. Vinsten ar kansligare for forandringar i
vaxelkursen mellan svenska kronor och EUR
under 2019 an under 2018 da& den okade
inlaningen i EUR har 6kat mer an utlaningen.
Eget kapital skulle ha varit 10 889 tkr (-5 075
tkr) hogre, vilket inkluderar ovan namnd
resultateffekt.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att det verkliga vardet
pa, eller framtida kassafléden fran, ett
finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadsrantor. Risken uppstar
framst nar det finns en obalans i |6ptid och
avtalsvillkor mellan rantebarande tillgadngar
och skulder. Qreds utlaning ar till storsta del
lan med korta l6ptider pa upp till 12 manader,
maximalt dock upp till 36 manader, se not 15.
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| juni emitterade Bolaget en obligation. Den
totala obligationsramen ar EUR 100 m, varav
EUR 40 m har utnyttjats. Obligationen l6per
med en I6ptid pd 3 ar och har en kupong pa
EURIBOR + 8,5% som utbetalas kvartalsvis.

Qred har inte funnit det noédvandigt att
anvdnda finansiella instrument, sasom
ranteswappar, for att mitigera ranterisken,
eftersom rantemarginalen ar relativt hog. Pa
sikt kan en oOkad styrranta innebara bade
o6kade upplaningskostnader och hogre
intakter.

Om Qreds upplaningskostnader under 2019
hade varit 2 procentenheter hogre (absolut)
med alla andra variabler konstanta, hade
vinsten efter skatt for rakenskapsaret varit 6
624 tkr (1 487 tkr) lagre, huvudsakligen som en
effekt av hogre rantekostnader for upplaning.
Eget kapital skulle ha varit 6 624 tkr (1 487 tkr)
lagre.

Likviditets- och refinansieringsrisk

Med likviditets- och refinansieringsrisk menas
risken att finansieringsmdjligheterna  ar
begransade nar lan ska omsattas, antingen
genom att nya lan ska tas upp eller nar
forfallande 1an ska ersattas med nya lan.
Risken kan  sammanfattas som  att
betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som
en foljd av otillracklig likviditet.

For Qred bestar likviditets- och
refinansieringsrisken framst i Koncernens
mojligheter att finansiera
utlaningsverksamheten, att genomfdra

refinansiering av lan som forfaller och
genomféra inlésen av  preferensaktier.
Tillgdngen pa kapital och kapitalkostnaden
avgors till stor del av Koncernens
kreditforlustnivaer, finansiella stallning och
rykte.

Preferensaktiedgare kan begdra inlésen av
preferensaktier. Styrelsen beslutar om inlésen.
Skulle samtliga preferensaktieagare per
2019-12-31 begara inldsen skulle det innebara
ett negativt kassafléde pa 105 680 tkr (68 400).
For det fall inlosen begars av flera aktieagare
och styrelsen beddmer att sadan utbetalning
inte ar mojlig, skall det totala inlésenbelopp
som ar mdjligt att utbetala fordelas
proportionellt mellan de aktier som anmalts
for inlésen. For ytterligare information kring
utdelning och preferensaktier, se not 18.
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Den kortfristiga likviditetsrisken hanteras
genom att anpassa utldningen efter rddande
likviditetssituation. Ledningen foljer noga

Koncernens likviditetsreserv som bestar av
likvida medel pa bank.

Betalbara pa Under 3 nl\:léerlllaa:egr. Mellan 1 ar
Per 31 december 2019 anfordran manader och 1ar och 5 &r Over 5 ar
Finansiella skulder
(kontraktsmassiga forfallotider)
Obligationslan 410135
Langfristig leasingskuld 3092
Kortfristig leasingskuld 734 2295
Finansiell garanti 500 10 581 13478 3521
Ovriga skulder 2570
Summa 500 11 315 15773 416748 2570

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk avser framst risken for
stora exponeringar eller koncentration i
kreditportféljen.

Koncernens koncentrationsrisk bedéms som
relativt 1ag. Ingen individuell kreditfordran
Overstiger 0,2% av kreditportféljens totala
storlek. Lantagarna ar dessutom  val
diversifierade Over ett stort antal industrier
och geografiska omraden.

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar en nuvarande och framtida risk
som hdarstammar fran kunders, motparters,
aktiedgares, investerares och myndigheters
eventuella negativa uppfattning ~ om
Koncernen.

Det ar av yttersta vikt for Qred att erbjuda en
palitlig finansieringsverksamhet. Qreds
aktning ar saledes en hogt varderad tillgang
och ett forsamrat rykte kan ha en negativ
inverkan pa affarsverksamheten.

Qred arbetar aktivt med att informera sina
kunder och  Ovriga intressenter om
verksamheten for att minska risken att
felaktiga rykten sprids pa marknaden. Genom
tydlighet och respekt gentemot kund minskas
ryktesrisken.

Qred arbetar intensivt med att starka
varumarket. All kommunikation, saval intern
som extern, ska halla hog kvalitet och praglas
av bland annat tillganglighet, tydlighet och
saklighet. Vidare ar det av yttersta vikt att
kommunikationen levereras vid ratt tidpunkt,
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till ratt mottagare, via ratt kanal och utformas
pa ett professionellt och tilltalande satt.

Genom att pd detta satt aktivt arbeta med
information och kommunikation, bade externt
och internt, kontrollerar Qred ryktesrisken pa
ett forebyggande satt.

Strategisk risk

Strategisk risk omfattar risker som kan
paverka Qreds intjaning pa lang sikt, orsakade
av felaktiga eller bristande affarsbeslut. Qred
hanterar den strategiska risken pa styrelse-
och ledningsnivd genom rekrytering av
kompetent personal och regelbundna moten
dar strategiska fragor behandlas.

Motpartsrisk

Qred har fordringar pd motparter. Skulle
motparterna fallera att betala dessa fordringar
kan Koncernen drabbas negativt.

Operativ risk

Operativ risk avser risken for forluster till foljd
av fel eller brister i interna rutiner och
processer. Utdver rena felaktigheter i
administrativa rutiner innefattar operativ risk
aven manskliga fel, felaktiga system,
IT-tekniska problem, legala risker samt interna
och externa oegentligheter.

Den huvudsakliga operativa risken for
Koncernen grundar sig i den snabba tillvaxten
dar bade lanevolymen och antalet anstallda
6kar snabbt. Qred arbetar |6pande med att
utveckla strukturer och processer for att
hantera de utmaningar och risker som
uppstar.
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Det férekommer aven en risk for forandrad
lagstiftning som kan komma att paverka Qreds
verksamhet. Qred bevakar utveckling av ny
lagstiftning noggrant och arbetar I6pande med
produktutveckling for att efterleva lagar och
forordningar. Den  o6kade  geografiska
spridningen till nya marknader minskar aven
hur stor pdverkan en foérandrad lagstiftning
kan komma att ha pa verksamheten.

Det forekommer en risk att lagar och
forordningsmassiga krav inte efterlevs. Brister
i regelefterlevnad kan leda till boéter och
negativ paverkan pa anseendet. Qred har
utarbetade rutiner och policies baserade pa
lagstiftade krav och riskexponering, inklusive
policy, rutiner och utbildning rérande
penningtvattslagen.

Qred efterstravar ett strukturerat arbetssatt
for att underlatta identifiering och hantering
av de operativa riskerna i verksamheten och
har faststallt en rad olika styrdokument i form
av policys, riktlinjer och instruktioner for att
minimera den operativa risken [
verksamheten. Genom god kunskap och
forstdelse om operativa risker och hur dessa
kan hanteras ar férhoppningen att ytterligare
bidra till en sund riskkultur i Qred.

Not 4 - Viktiga uppskattningar och
bedémningar for redovisningsandamal
Uppskattningar och beddmningar utvarderas
|I6pande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden

Qred gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sdllan  att
motsvara det verkliga resultatet. De

Not 5 - Intdkter

uppskattningar och antaganden som innebar
en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande rdkenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

Reservering for forvantade kreditférluster

Qred utvarderar sin laneportfolj I6pande for
att bedbma behovet av reservering av
forvantade kreditforluster.

Reserveringarna enligt IFRS 9 beraknas som
exponeringen  vid fallissemang  gdnger
sannolikheten  for  fallissemang  ganger
forlusten i handelse av fallissemang. Vid
beddomning av fallissemangsrisk tar Qred
hansyn till historiska kassafléden fran liknande
tillgdngar samt framatblickande bedémningar
sasom makroanalys. Metod och antaganden
ar foremal for periodisk genomgang.

Forsaljning av lanefordringar

Qred har under det forsta halvaret salt
lanefordringar fran kategori 1 och aven
|6pande under aret fran Kategori 2 och 3, se
avsnitt Nedskrivning av finansiella tillgangar.

Qreds gjorda beddmning av avtal avseende
forsaljningen av lanefordringar fran Kategori 1
till externa motparter var att Koncernen i allt
vasentligt inte 6verforde risker och formaner
forknippade med lanefordringarna  och
lanefordringarna bokades saldes inte bort fran
balansrakningen. Qreds affarsmodell for dessa

lanefordringar var att samla in avtalsenliga
kassafloden.

Qred saljer fordringar fran kategori 2 och 3. |
dessa fall har risker och formaner forknippade
med ldnefordringarna o6verforts till den
forvarvande parten och lanefordringarna
bokas saldes bort fran balansrakningen.

Rorelsens intdakter 2019 2018
Rantenetto 184 392 122993
Provisionsnetto 672 -
Ovriga intakter 7 262 7 621
Summa rorelsens intakter 192 327 130 614
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gred



Not 6 - Kreditforluster, netto

Koncernen 2019 2018
Realiserade kreditforluster 29 626 24 408
Foérandring av reserveringar, netto 42 438 11402
Avsattning for garantidtagande 2 451 -
Summa 74 515 35810
Not 7 - Anstdllda och personalkostnader
Medelantalet heltidsanstallda (inkl.
visstidsanstédllda men ej
foraldraledig eller tjanstledig
personal) 2019 Varavman 2018 Varav man
Koncernen
Sverige 31 67% 18 65%
Finland 6 65% 5 68%
Lettland 5 64% 3 100%
Koncernen totalt 42 66% 26 69%
Andel kvinnor i féretagsledningen, % 2019 2018
Styrelsen 20 0
Ovriga ledande befattningshavare 43 38
Loner, andra ersattningar och
sociala kostnader 2019 2018
Koncernen 28704 17 448

Varav rorlig ersdttning 1433 726

Varav sociala kostnader 6 006 3084

Varav pensionskostnad 1088 738

2019 2018

Loner och andra ersattningar
fordelade per land och mellan ) )
styrelseledamoter m.fl. och dvriga Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
anstallda och VD anstallda och VD anstallda
Sverige 1838 14758 1655 7711
Finland 1108 2947 951 2275
Lettland - 2 045 - 1772
Koncernen totalt 2946 19750 2606 11758

Avser l6ner och andra ersattningar till styrelseledamoéter, styrelsesuppleanter, VD och vice VD.
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Ersattningar och dvriga Rorlig Ovrig

formaner 2019 Grundlén ersdttning Pension ersdttning Summa
VD 616 125 - - 741
Andra ledande 4743 1157 205 - 6 106
befattningshavande (sju

personer)

Summa 5359 1282 205 8 847
Ersattningar och 6vriga Rorlig Ovrig

formaner 2018 Grundlén ersdttning Pension ersittning Summa
VD 633 88 - - 741
Andra ledande 4150 481 155 - 4786
befattningshavande (sju

personer)

Summa 4783 569 155 - 5 507

Ersattning VD och ledande
befattningshavande

Styrelsen beslutar bade den fasta och rorliga
ersattningen till VD. Den fasta ersattningen till
de ledande befattningshavarna beslutas av
VD och revideras arligen. Den rorliga
ersattningen baseras pa maluppfylinad. Vid
uppsagning galler dmsesidig uppsagningstid
om 3 manader. Arsstamman 2019 faststallde
ordférandes  arsarvode, samt externa
ledaméters arvode, till 150 tkr. Styrelsearvode
betalas inte till ledamo&ter som ar anstallda i
Koncernen.

Ersattningspolicy

Ersattning till VD och de 6&vriga ledande
befattningshavare utgdrs av fast ersattning,
rorlig  ersattning, pension och 0vriga
férmaner. Ersattningsnivaerna ska framja och
vara forenliga med en effektiv riskhantering,
ska motverka ett 6verdrivet risktagande, samt
dverensstamma med Qreds affarsstrategi,
mal, varderingar och langsiktiga intressen.

Pensionsforpliktelser

Koncernens samtliga pensionsplaner ar
avgiftsbestamda. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgadngar for att
betala alla ersattningar till anstallda som
hanger samman med de anstalldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder. For avgiftsbestamda
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pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt  eller  privat  administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk,
avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har
inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas
som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas
som en tillgdng i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Koncernen
tillgodo.

Aktierelaterade ersattningar till anstéllda

Styrelsen har, under ar 2018, beslutat att
erbjuda vissa nyckelpersoner som ar
anstdllda i Koncernen en modjlighet till
aktiedgande i form av personaloptioner med
ratt att teckna nya stamaktier i Qred Holding
AB (publ). Personaloptionerna har tilldelats
vederlagsfritt. Personaloptionerna ar
villkorade av att den anstallde fullgor tre ars
tjanstgoring (intjanandeperioden) samt att
anstallningsforhallandet bestar vid
tidpunkten for pakallande av teckning.
Personaloptionerna kan utnyttjas med borjan
tre ar efter tilldelningsdagen och de har en
avtalsenlig l6ptid pad tre ar. Bolaget har inte
nagon legal eller informell forpliktelse att
aterkopa eller reglera optionerna kontant.
Optionsprogrammet har en I6ptid som gar ut
ar 2021. Teckningskursen ar 50 kr per aktie.
Om samtliga personaloptioner utnyttjas
kommer antalet stamaktier att 6ka med 60
000, vilket motsvarar en utspadning pa 0,6%.
Beslut om nyemission ska tas senast pa
Bolagets arsstdmma 2022. Den totala kostnad
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som redovisats i resultatrakningen hanforliga
till personaloptionsprogrammet uppgar till
106 tkr (17) for 2019.

Not 8 - Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

Koncernen 2019 2018
Revisionsbyra PWC PWC
Revisionsuppdraget 1235 838
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 119 66
Ovriga tjanster 125 103
Summa 1478 1007

Not 9 - Materiella anlaggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar

Koncernen 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarde -
Andring av redovisningsprincip, IFRS 16 8 825 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 8825 -
Ingdende avskrivningar enligt plan -

Avskrivningar enligt plan -2 687 -
Omrakningsdifferenser 4 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -2 683 -
Utgaende planenligt restvarde 6 142 -

Not 10 - Immateriella anlaggningstillgangar

Licenser och Mjukvara

Koncernen 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde

Inkop 891 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde 891 -
Ingdende avskrivningar enligt plan -

Avskrivningar enligt plan -99 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -99 -
Utgaende planenligt restvarde 792 -



Not 11 - Ovriga finansiella intékter och kostnader

Koncernen 2019 2018
Ovriga finansiella intakter

Valutakursvinster 4359 3092
Summa 6vriga finansiella intakter 4 359 3092

Ovriga finansiella kostnader

Rantekostnader -120 -7
Valutakursforluster - -223
Summa 6vriga finansiella kostnader -120 -230
Finansiella poster netto 4239 2862
Not 12 - Inkomstskatt

Koncernen 2019 2018
Periodens inkomstskatt -17 590 -10011
Summa aktuell skatt -17 591 -10 011
Uppskjuten skatt 9720 2399
Total skattekostnad -7 870 -7 612
Koncernen

Resultat fore skatt 35899 33791
Inkomstskatt berdaknad enligt Koncernens gallande skattesats per

land -7 682 -7 548
Skatteeffekt av féljande poster

Ej avdragsgilla kostnader, netto -189 -1
Skatt tidigare ar 1 -
Andring av skattesats - -53
Skattekostnad Koncernen -7 870 -7 612

Koncernens uppskjutna skattefordran bestar i sin helhet av temporara skillnader.

Koncernens uppskjutna skatt 2019 2018
Ingdende balans 5116 2721
Arets férandring av tempordara skatteskillnader 9720 2451
Valutakurseffekter 0 -3
Forandring i skattesats fran 22% till 21,4% - -53
Utgaende balans 14 836 5116
Not 13 - Langfristiga fordringar
Koncernen 2019 2018
Lamnade depositioner 31 -
Langfristiga lanefordringar 66 153 -
Reservering langfristiga lanefordringar -4 981 -
66 184 -
Langfristiga fordringar som forfaller om 1-5 ar 66 184 -
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Koncernen lamnade depositioner

Ingdende balans
Arets férandring
Valutakurseffekt

33

452
-451

Utgaende balans

Koncernen langfristiga lanefordringar

31

Ingdende balans
Arets férandring
Valutakurseffekt

66 727
-574

Utgaende balans

Koncernen reservering langfristiga lanefordringar

66 153

Ingdende balans
Arets forandring
Valutakurseffekt

-5019
38

Utgaende balans

For mer information avseende langfristiga lanefordringar se not 15.

Not 14 - Andelar i intressebolag
Koncernens andelar i intressebolag

-4 981

2019

2018

Ingdende anskaffningsvarde
Forvarv

200

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde

Andelar i Kapital-

Antal

intressebolag org.nr Sate andel, % andelar

200

Bokfort
varde

2019

2018

Qred Brazil AB (publ) 559220-3607 Stockholm 40

400

200
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Not 15 - Lanefordringar

Koncernen 2019 2018
Lanefordringar, brutto 654 518 357 362
Varav ldngfristiga 66 153 -
Varav kortfristiga 588 364 357 362
Reservering for osakra lanefordringar -65 995 -23 906
Varav langfristiga -4 981 -
Varav kortfristiga -61 014 -23 906
Lanefordringar, netto 588 523 333 456
Forfallna Ianefordringar 61215 16 739
Lanefordringar som forfaller om 0 till 3 manader 217123 133718
Lanefordringar som forfaller om 3 till 12 manader 310 027 199619
Lanefordringar som forfaller om mer dn 12 manader 66 153 7 286
Summa 654 518 357 362
Redovisade belopp, per valuta, for Koncernens 2019-12-31 2018-12-31
lanefordringar
SEK 000 292 384 169 799
EUR '000 27 741 15 453
DKK'000 51 733 21148

Reserveringen for kreditforluster uppgick till
65 995 (23 906) tkr. Qred gor l|opande
beddmningar av lanefordringarna.
Reserveringarna ar berdknade pa forvantat
kassaflode med hansyn till en aldersanalys.
Nagot ytterligare nedskrivningsbehov anses
inte finnas vid deldrsperiodens utgang.

Reserveringen for de osakra lanefordringarna

samt dterforingen  kostnadsfors — under
Kreditforluster, netto i Koncernens
resultatrakning.
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Tabellen nedan visar forandringarna i belopp for lanefordringar i respektive kreditkategori samt

migrationer mellan de olika kreditkategorierna.

Kategori 1 Kategori2  Kategori 3 Totalt
Lanefordringar per 2018-12-31 336 037 16 955 4370 357 362
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 1 - 4 395 8 994 13 389
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 2 -4 395 - 1406 -2 989
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 3 -8 994 -1 406 - -10 400
Lésen, forsaljning m.m. -298 755 -15312 -1 081 -315 148
Utldnat under aret 573 911 18 249 20 144 612 304
Lanefordringar per 2019-12-31 597 804 22 881 33832 654 518

Tabellen nedan visar férandringarna i reserveringar for lanefordringar i respektive kreditkategori.

Kategori1 Kategori2 Kategori3 Totalt
Reserv per 2018-12-31 -16 474 -4 083 -3 348 -23 906
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 1 - 1627 -7 165 -8 792
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 2 -2 - -1 156 -943
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 3 6 818 - 1578
Lésen, forsaljning m.m. 16 466 3185 1798 19493
Utldnat under aret -30 184 -7 265 -16 798 -53 371
Reserv per 2019-12-31 -30 188 -8 973 -26 670 -65 995

Redovisade forandringar under aret ar nettoredovisade. Nedan aterges motsvarande tabeller for

foregaende rakenskapsar.

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Totalt
Lanefordringar per 2018-01-01 169 210 5554 3027 177 792
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 1 - 1090 423 1512
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 2 -1 090 - 35 -1 055
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 3 -423 -35 - -458
Losen, forsaljning m.m. -158 768 -5 262 -3012 -167 043
Utlanat under aret 327 107 15 609 3897 346 613
Lanefordringar per 2018-12-31 336 037 16 955 4370 357 362

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Totalt
Reserv per 2018-01-01 -8 232 -1109 -2 853 -12194
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 1 - -245 -260 -505
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 2 52 - -22 30
Flytt till (-) / fran (+) Kategori 3 20 8 - 28
Losen, forsaljning m.m. 7733 1043 2 864 -11 640
Utlanat under aret -16 047 -3781 -3 077 -22 905
Reserv per 2018-12-31 -16 474 -4 083 -3 348 -23 906
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Not 16 - Ovriga fordringar

Koncernen 2019 2018
Fordran kopeskilling for sdlda lanefordringar 3877 14776
Ovriga fordringar 1807 1330
Summa 5684 16 106
Not 17 - Likvida medel

Koncernen 2019 2018
Kassa 39633 43 600
Fordringar hos kreditinstitut 28 081 -
Summa 67714 43 600

Not 18 - Eget kapital

Upplysningar om Bolagets aktier

Bolagets aktier ges ut i tva serier, stamaktier
och preferensaktier. Stamaktier medfor en
rost per aktie. Preferensaktier medfor en rést
per aktie. Antalet aktier per 2019-12-31
uppgick till 10118 571 stamaktier
(10098 571) och 10 568 preferensaktier
(6 840). Det nominella vardet per aktie ar 1,46
kronor.

Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier
ar reserverade for Overlatelse. Inga aktier
innehas av Bolaget eller dess dotterforetag.
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital
tillskjutet av aktiedgarna utover aktiekapitalet.
Balanserade vinstmedel| bestar av
upparbetade vinstmedel. Bolaget har tva
aktieslag; stamaktier och preferensaktier.

Preferensaktierna  medfor  féretradesratt
framfor stamaktierna till utdelning men kan
inte fritt overlatas och ar behaftade med en
forkopsklausul. Preferensaktierna ska
medféra foretradesratt framfér stamaktierna
till arlig utdelning av 700 kronor per aktie
med manadsvis utbetalning
(Preferensutdelning). Avstamningsdag ar den
sista vardagen i varje mdanad. Om ingen
utdelning lamnats pa preferensaktier, eller
om endast  utdelning  understigande
preferensutdelning lamnats under ett eller
flera ar, ska preferensaktierna, forutsatt att
bolagsstamman beslutar om vinstutdelning,
medféra ratt att i tillagg till framtida
preferensutdelning erhdlla ett belopp
motsvarande skillnaden mellan vad som
skulle ha betalats ut och utbetalat belopp
(Innestaende Belopp) innan utdelning pa
stamaktier ldmnas. Innestdende Belopp ska
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raknas upp med en faktor motsvarande en
arlig rantesats om 10%, varvid upprakning ska
ske med boérjan fran den manad da
utbetalning av del av preferensutdelning skett
(eller borde ha skett, i det fall det inte skett
nagon utdelning alls). Preferensaktierna
medfor i vrigt inte ndgon ratt till utdelning.

Bolaget har ratt att I16sa in preferensaktierna
till 10 000 kr per aktie. Vid eventuell
likvidation av Bolaget har preferensaktierna
ratt till foretrade om 10 000 kr per
preferensaktie.  Preferensaktiedagare  kan
begara inlésen av preferensaktier. Styrelsen
beslutar om inlésen. For det fall inldsen
begars av flera aktiedgare och styrelsen
beddmer att sddan utbetalning inte ar mojlig,
skall det totala inldsenbelopp som ar maijligt
att utbetala fordelas proportionellt mellan de
aktier som anmalts for inldsen.
Losenbeloppet avseende preferensaktier ar
10 000 kr per aktie.

Klassificering av egetkapitalinstrument

Koncernen har tva finansiella instrument som
bedoms att de skall klassificeras som
egetkapitalinstrument. Preferensaktierna
bedoms vara egetkapitalinstrument da bade
utdelning saval som eventuell inlésen av
preferensaktierna kraver beslut av Qreds
styrelse som bemyndigas av bolagsstamman
dar stamaktieagarna har majoritet.
Emissionsvillkoren ~ fére  preferensaktier
medfor ingen kontraktuell skyldighet att 16sa
in preferensaktie for agarna.

Utdelning och nyemission

Under 2019 har utdelning skett med 6 106 tkr
(2 644) och avser endast preferensaktier.
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Ingen utdelning har skett till stamaktier.
Under 2019 har nyemission av 3728 (6 015)
preferensaktier skett, vilket Okat
aktiekapitalet med 5 tkr (9).

Not 19 - Skulder

Koncern 2019 2018
Langfristig

Ingdende balans 194 761 90 383
Upptagna lan 411 747 194 663
Kapitaliserad ranta 1480 591
Amorteringar -194 761 -80 460
Omeklassificeringar -10 507
Valutakurseffekt 91
Utgaende balans 413 227 194 761
Kortfristig

Ingdende balans 27 494 7282
Nettoférandring 6 458 12373
Férvarvade balanser - 121
Omklassificering - 3987
Valutakurseffekt -2 465 3732
Utgaende balans 31487 27 494

Not 20 - Skulder till kreditinstitut
Redovisat varde

Verkligt varde

2019 2018 2019 2018
Skulder till kreditinstitut - 158 535 - 158 535
- varav svensk valuta - 89 306 - 89 306
- varav utlandsk valuta - 69 229 - 69 229
Not 21 - Upplupna kostnader och férutbetalda intdakter
Koncernen 2019 2018
Upplupna personalkostnader 3609 1810
Ovriga upplupna kostnader 1671 2426
Summa 5280 4236
Not 22 - Stadllda sakerheter
Koncernen 2019 2018
Lanefordringar - 270 260
Likvida medel
- Sparrade bankmedel 29 540 1385
Summa 29 540 271 645
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Not 23 - Klassificering av finansiella tiligangar och skulder

Tillgangar i balansrakningen

Upplupet Redovisat Verkligt

31 december 2019 anskaffningsvarde varde varde
Lanefordringar 588 523 588 523 617 906
Likvida medel och fordringar till 67 714 67714 67714
kreditinstitut
Summa 656 237 656 237 687 230
Skulder i balansrakningen

Upplupet Redovisat Verkligt
31 december 2019 anskaffningsvarde varde varde
Obligationslan 410135 410135 419 352
Summa 410 135 410 135 419 352
Tillgangar i balansrakningen

Upplupet Redovisat Verkligt
31 december 2018 anskaffningsvarde varde varde
Lanefordringar 333456 333456 349930
Likvida medel 43 600 43 600 43 600
Summa 377 057 377 057 393 531
Skulder i balansrdkningen

Upplupet Redovisat Verkligt
31 december 2018 anskaffningsvarde varde varde
Aktiedgare och narstaende bolag 44768 44768 44768
Skulder till kreditinstitut 158 535 158 535 158 535
Summa 203 302 203 302 203 302
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Not 24 - Transaktioner med narstaende

Koncernen 2019 2018
Intékter

Ranta - 224
Summa - 224
Kostnader

Ranta 3064 5608
Summa 3 064 5608
Koncernen 2019-12-31 2018-12-31
Inléning

Aktiedgare och narstdende bolag - 40 213
Summa - 40 213

Inlaning har skett fran aktiedgare och fran till
aktiedgarna narstaende bolag. Inldningen har
anvants for att finansiera
utlaningsverksamheten. Inlaning sker pa
marknadsmassiga villkor.

2018 forvarvade Qred Holding AB (publ)
samtliga aktier i Qred Fintech AB fran av
Bolagets aktiedgare narstdende bolag.
Kopeskillingen har erlagts genom en
aterféring av tidigare rantebelagd
saljarrevers. Bolaget beddmer att
forsaljningen har skett pa marknadsmassiga
villkor. Se not 23 for ytterligare information.

Not 25 - Vasentliga hdandelser efter
balansdagen

Spridningen av coronaviruset, COVID-19, i
varlden ger en global osakerhet i ekonomin.
Vi kommer, som manga andra, paverkas av
denna extraordindra handelse. Bolaget foljer
utvecklingen och agerar snabbt nar
forutsattningarna forandras. Bolaget kommer
att fokusera pa stabilitet och langsiktighet
under denna osakra tid.

Som ett resultat av de atgarder som vidtas for
att minska spridningen vantas de ekonomiska
forutsattningarna for bolagets kunder att
férsamras. Detta kommer med stor sannolikhet
leda en forsamrad betalningsformaga hos
bolagets kunder och sdledes okade
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kreditforluster. Under forsta kvartalet 2020
kommer detta leda till en 6kad avsattning for
forvantade kreditférluster enligt IFRS9 medan
en motsvarande  6kning i realiserade
kreditférluster kan komma att ske under
aterstoden av 2020. Bolaget foljer den
ekonomiska  utvecklingen till  foljd av
coronavirusutbrottet och kommer att anpassa
reserven for forvantade kreditforluster i
enlighet med denna. Ytterligare
kreditférlustavsattningar utdver de som gjordes
i forsta kvartalet kan alltsd komma att kravas
beroende pa hur marknaden och foretaget
utvecklas. Information om beddmd kanslighet
for olika ekonomiska scenarier och andringar i
riskparametrar per 31 december 2019 aterfinns
i Not 3.

Qred har efter rakenskaps utgang aterkopt
obligationer till ett nominellt vdrde om EUR 10,3
m. Den genomsnittliga képeskillingen motsvarar
75,53 procent av obligationens nominella
belopp. Kdpet innebar att bolaget okar sitt
resultat fore skatt med 25,5 mkr. Foretaget
innehar efter forvarven ett nominellt belopp om
EUR 10,3 m.

| dvrigt har inga vasentliga handelser intraffat
efter rakenskapsarets utgang.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

tkr Not 2019 2018
Ranteintakter och liknande resultatposter 22 280 9253
Rantekostnader och liknande resultatposter -25 301 -4 575
Summa rorelsens intakter -3 021 4678
Ovriga externa kostnader 26 -1 249 -1 642
Summa rorelsens kostnader -1 249 -1 642
Rérelseresultat -4 270 3038
Ovriga finansiella intékter 16 302 -
Ovriga finansiella kostnader 0 -167
Summa 6vriga finansiella poster 27 16 302 -167
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 1148 -
Resultat fore skatt 13179 2 869
Skatt pa arets resultat 28 -41 -631
Arets resultat 13138 2238
Moderbolagets rapport 6ver dvrigt totalresultat

Arets resultat 13138 2238
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET 13138 2238
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 29 66 581 14 881
Andelar i intressebolag 30 200

Fordringar hos koncernfoéretag 541 855 155 489
Summa finansiella anlaggningstillgangar 608 636 170 370
Summa anlaggningstillgangar 608 636 170 370
Ovriga fordringar 100 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41 -
Likvida medel 31 5516 14519
Summa omsattningstillgangar 5657 14 519
SUMMA TILLGANGAR 614 293 184 889
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 788 14753
Summa bundet eget kapital 14788 14753
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 2270 5540
Overkursfond 163 188 121 766
Balanserade vinstmedel -3 906 -37
Arets resultat 13138 2238
Summa fritt eget kapital 174 690 129 507
Summa eget kapital 189 478 144 260
Langfristiga skulder 32

Skulder till koncernforetag - 6 520
Upplaning 410135 24 946
Summa langfristiga skulder 410 135 31466
Kortfristiga skulder 32

Leverantdrsskulder 32 13
Skulder till koncernforetag 11038

Aktuella skatteskulder 597 653
Ovriga skulder 2570 7 986
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 33 442 511
Summa kortfristiga skulder 14 679 9163
Summa skulder 424 814 40 629
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 614 293 184 889
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Bundet Eget kapital Fritt Eget Kapital
Ovrigt Summa
Aktie-kap tillskjutet  Overkurs- Balanserat Arets eget
ital kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital 2018-01-01 14 662 3795 65304 -172 2779 86 367
Arets resultat 2238 2238
Summa totalresultat for aret 2238 2 238
Disposition av foregaende ars
resultat 2779 -2779 0
Inbetalade tidigare tecknade
stamaktier 83 -1 995 1912 0
Transaktionskostnader vid
nyemission preferensaktier -66 -66
Skatteeffekt
transaktionskostnader vid
nyemission preferensaktier 14 14
Nyemission preferensaktier 8 52 802 52 810
Registrering av tidigare
inbetalda, ej reg.
preferensaktier 0 -1 800 1 800 0
Inbetalda, ej reg., tilldelade
preferensaktier 5540 5540
Utdelning preferensaktier -2 644 -2 644
Eget kapital 2018-12-31 14753 5540 121766 -37 2238 144260
Eget kapital 2019-01-01 14753 5540 121766 -37 2238 144260
Arets resultat 13138 13138
Summa totalresultat for aret 13138 13138
Disposition av foregaende ars
resultat 2238 -2 238 0
Nyemission stamaktier 29 971 1000
Transaktionskostnader vid
nyemission preferensaktier -119 -119
Skatteeffekt
transaktionskostnader vid
nyemission preferensaktier 25 25
Nyemission preferensaktier 5 35005 35010
Registrering av tidigare
inbetalda, ej reg.
preferensaktier 1 -5 540 5539 0
Inbetalda, ej reg., tilldelade
preferensaktier 2270 2270
Utdelning preferensaktier -6 106 -6 106
Eget kapital 2019-12-31 14788 2270 163188 -3906 13138 189478
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

2019 2018
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -4 270 3037
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
- Kapitaliserad rénta 1336 200
Betald skatt -72 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -3 006 3237
forandring av rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Forandring ovriga rorelsefordringar -141 91
Foérandring leverantorsskulder 19 -154
Forandring ovriga rorelseskulder -1 499 4361
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 627 7535
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag -1 700
Investeringar i intresseforetag -200
Forandring av langfristiga fordringar koncernféretag -440 773 -32918
Kassaflode fran investeringsverksamheten -442 673 -32918
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag 1148 -
Erhallen utdelning 12990 -
Nyemission stamaktier 1000 1995
Nyemission preferensaktier 37 161 58 284
Preferensaktier utdelning -6 106 -2 644
Upptagna lan 421 255 18 510
Amortering av lan -29 151 -37 963
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 438 297 38 182
Periodens kassaflode -9 003 12799
Likvida medel vid periodens boérjan 14 519 1720
Likvida medel vid periodens slut 5516 14519
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER

MODERBOLAGET

Not 26 - Moderbolagets arvode och kostnadsersattning till revisorer

Moderbolaget 2019 2018
Revisionsbyra PWC PWC
Revisionsuppdrag 721 680
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 119 66
Ovriga tjanster 125 103
Summa 965 849

Not 27 - Moderbolagets dvriga finansiella intdkter och kostnader

Moderbolaget 2019 2018
Ovriga finansiella Intakter

Valutakursvinster 3312 -
Erhallen utdelning 12 990 -
Summa 6vriga finansiella kostnader 16 302 -167

Ovriga finansiella kostnader

Valutakursforluster - -167
Summa 6vriga finansiella kostnader - -167
Ovriga finansiella poster netto 16 302 -167
Not 28 - Moderbolagets inkomstskatt

Moderbolaget 2019 2018
Periodens inkomstskatt -4 -631
Summa aktuell skatt -41 -631
Uppskjuten skatt - -
Total skattekostnad -4 -631

Moderbolaget

Resultat fore skatt 13179 2870
Inkomstskatt beraknad enligt gallande skattesats -2 820 -631
Skatteeffekt av foljande poster

Ej skattepliktiga intakter 2779 -
Ej avdragsgilla kostnader, netto 0 -
Skattekostnad moderbolaget -41 -631
Not 29 - Moderbolagets andelar i koncernbolag

Moderbolagets andelar i koncernbolag 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 14 881 4524
Forvarv 1700 10 357
Aktiedgartillskott 50 000 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 66 581 14 881
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Bokfort

Kapital- Antal virde
Andelar i dotterbolag Org.nr Sate andel, % andelar 2019 2018
Qred AB 559008-9800  Stockholm 100 500000 54500 4500
Qred Fintech AB 556567-7613  Stockholm 100 10000 10357 10357
Suomen Yrityslaina OY  2769663-4 Helsingfors 100 2500 24 24
Qred Factoring 559221-0180  Stockholm 85 850 1700 -
Not 30 - Moderbolagets andelar i intressebolag
Moderbolagets andelar i intressebolag 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde - -
Forvarv 200 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 200 -
Bokfért
Andelar i Kapital- Antal vérde
intressebolag Org.nr Sate andel, %  andelar 2019 2018
Qred Brazil AB (publ)  559220-3607  Stockholm 40 400 200 -
Not 31 - Moderbolagets likvida medel
Moderbolaget 2019 2018
Kassa och bank 5516 14519
Summa 14 519
Not 32 - Moderbolagets skulder
Moderbolag 2019 2018
Langfristig
Ingdende balans 31 466 54313
Upptagna lan 408 655 18 511
Kapitaliserad ranta 1480 591
Amorteringar -20 649 -37 963
Omklassificeringar -10 817 -3 987
Utgaende balans 410 135 31 466
Kortfristig
Ingdende balans 8 652 234
Nettoférandring -5232 4431
Omklassificering 10 817 3987
Utgaende balans 14 237 8 652
Not 33 - Moderbolagets upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Moderbolaget 2019 2018
Ovriga upplupna kostnader 442 511
Summa 442 511
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Not 34 - Moderbolagets stallda sédkerheter och eventualforpliktelser

Moderbolagets stdllda

sakerheter 2019 2018
Aktier i Qred AB 54 500 -
Fordringar hos koncernféretag 528 233 -
Hyresgaranti Qred Factoring AB 155 -
Summa 582 888 -
Moderbolaget 2019 2018
Eventualforpliktelser - 11 280
Summa - 11 280

Not 35 - Moderbolagets forslag till vinstdisposition
Bolagets aktier ges ut i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Antalet aktier per 2019-12-31
uppgick till 10 118 571 stamaktier (10 098 571) och 10 568 preferensaktier (6 840).

kr
Balanserat resultat -3905 407
Arets vinst 13138 083
Ovrigt fritt eget kapital 165 457 626
Summa fritt eget kapital 174 690 302
Styrelsen foreslar:
att utdela 7 000 000
att éverforas i ny rakning 167 690 302
Summa 174 690 302
Under aret har utdelning till I6nsamhet under det gangna rakenskapsaret.

preferensaktiedgare gjorts med 6 106 tkr och
under 2020 fram till drstdmman med 3 023
tsek. Detta sker i enlighet med den
befogenhet som beviljades till styrelsen
genom den ordinarie bolagsstamman 2019
att genomfdra utdelning till
preferensaktiedgare upp till ett totalt
maximalt belopp om 14000 tkr. | enlighet
med  styrelsens  befogenhet foreligger
preferensaktiedgarnas ratt till utdelning vid
den forsta avstamningsdag, den sista
vardagen i varje manad, som infaller efter att
preferensaktien blivit inférd i aktieboken, och
betalningsdag infaller senast den femte
bankdagen efter sddan avstamningsdag.

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras
sa att till stamaktiedgarna utdelas 0,00 kr per
stamaktie, totalt 0 tkr. och till
preferensaktiedgarna utdelas upp till 700,00
kr per preferensaktie i enlighet med Bolagets
bolagsordning, totalt upp till 7 000 000 kr.

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna
vinstutdelningen

Soliditeten ar betryggande, mot bakgrund av
att bolagets verksamhet har bedrivits med
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Den foreslagna utdelningens storlek ar
begransad bade i relation till det totala egna
kapitalet och féregdende ars vinst. Det finns
goda mojligheter att pdaverka likviditeten
genom Okad eller minskad utldning.
Coronaviruset innebar en stor
osakerhetsfaktor och kan komma att ha
negativa effekter pa bolagets finansiella
stallning  sasom  hogre  kreditforluster
framover.  Ledningens och  styrelsens
beddmning ar att foretaget har rimliga
mojligheter att absorbera den férvantade
okningen av kreditforluster och mota de
pafrestningar som pandemin staller pa
bolaget. Likviditeten beddms fortsattningsvis
vara betryggande och hanterbar. Styrelsens
uppfattning ar darmed att den foreslagna
utdelningen ej hindrar Koncernen eller
Bolaget fran att fullgéra sina forpliktelser pa
kort och lang sikt, ej heller att fullgora
erforderliga investeringar eller i Ovrigt
aventyrar Koncernens eller Bolagets stallning.
Den foreslagna utdelningen kan darmed
forsvaras med hansyn till vad som anfors i
ABL 17 kap.382-3st.
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STYRELSENS OCH VDS UNDERSKRIFTER

Bolagets resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstamman 28e maj 2020 for
faststallelse.

Stockholm 29e april 2020

Mattias Carlsson Jason Francis
Styrelseordfoérande Styrelseledamot
Andrea Gisle Joosen Thomas Jansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Emil Sunvisson

VD och styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats 29 april 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Marcus Robertsson Frida Main

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

KONTAKT

Qred Holding AB (publ) finance@qred.com
Tulegatan 15 https://qred.com
113 53 Stockholm 08-474 46 62
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Qred Holding AB (publ), org.nr 559031-0685

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfoért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Qred Holding AB (publ) fér ar 2019.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 9-47 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassafloéde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-8. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att Iasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt
inhadmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar aven fér den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
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om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning for Qred Holding AB (publ) for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortidpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 29 april 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Marcus Robertsson Frida Main
Huvudansvarig revisor Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor
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