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SEXENIO DE EPN

CORPORATIVA Observatorio Ciudadano ‘
de FUNDACIONES



- Incremento de inseguridad publica. ,
EVALUACION

- Actos de corrupcion. SEXENIO DE EPN

- Crecimiento promedio anual del PIB de 2.5 vs la expectativa de
crecimiento cercano al 5% después de la aprobacion de reformas
estructurales.

- México pierde el estatus de potencia exportadora de petroleo.

- Segun CEESP, la inversion publica como porcentaje del PIB se
encuentra en el nivel mas bajo desde 1939.

CF Jalisco‘ )



- El gasto pUblico no programable, que se refiere a transferencias a Entidades
Federativas, pagos pendientes de afios anteriores, deuda puiblica e intereses,
ha sido mayor al gasto en inversidn en infraestructura.

- La aportacién al PIB 2017 por parte del consumo de gobierno y de la inversién
publica fue -0.4 %, es decir, no generé valor agregado; por lo tanto el crecimiento
del PIB de ese afio fue generado a través del medio del consumo

y exportaciones.

- Acorde a INEGI, la inversién privada (empresas) en 2013 presenté una caida
de -3.8% y en el 2017 una disminucién de -0.6%.
Solo en 2015 se present6 un crecimiento favorable de 8.9%.

CF  salsco ) SEXENIO DE EPN



Gastos en servicios generales A pesar de que Jos pagos al personal
que trabaja en gobierno se mantienen por

del gobierno federal. debajo de lo presupuestado, en el caso de
los servicios generales (como comunicacién

social y publicidad, vidticos, gastos de ceremonias,

entre otros), incrementan su brecha entre lo

Millones de pesos . .
presupuestado y lo ejercido.
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Fuente: México Evalaa
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Gasto I'o'l'ql A partir del 2015 el gasto publico total

] se incrementé de forma constante,
del gOblemO Federal- particularmente en 2016, cuyo comportamiento
fue similar a 2008 (afno de crisis).
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Fuente: México Evalaa
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Gasto en obra publica del gobierno federal.

La inversién pdblica cayé prdcticamente

desde el arranque de la administracién,

incrementando fuertemente el diferencial

entre lo presupuestado y lo ejercido,

b en milones de pesos de 201 lo cual muestra ineficiencia en el ejercicio

del gasto gubernamental en un concepto que
140,000 es clave para avanzar en infraestructura.
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Gasto en seguridad publica del gobierno federal.

El gasto en seguridad publica tuvo un repunte
exponencial no solo con respecto a lo ejercido
>  Enmillones de pesos histéricamente, sino con respecto a lo
aprobado, y los resultados de dicho gasto

14,000
son altamente cuestionables.
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Deuda pﬁblica Al arranque de la administracién actual, la deuda piblica
se ubicaba alrededor del 26 por ciento del PIB; para 2016

se acercd al 50 por ciento.

como porcentaje del PIB.

» Porcentaje del PIB Composicion % del PIB Interna y externa
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Deuda federal

.. En términos per capita, en 2016
per ca le- la deuda alcanzé su punto mds alto
en los dltimos 16 anos: un monto

Pesos equivalente a $93,081 por persona.
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PANORAMA

Si hoy fueran las elecciones para Presidente de la Republica, ¢por quien votaria o
usted? [% efectivo]
Andres Manuel Ricardo Anaya Jaime Rodnguez
g‘ Lopez Obrador Cortés ‘Ei Bronco'
¥ PORCIVVEY, R CE{ £V NDESENDIENTE
50% 24 49
- - AME O3 - ANATA -\";—',.D; -,'_-.-'-_;. | Sl
F x
; ':]'— i e ————— —
- é == s — -

Emcuestas

Sin considerar 28% de mdefinides. Se utilzo boleta ssimulada

* Encuesta El Financiero 21 de junio 2018 CF  Jalisco ¢ Y



ESCENARIO 1

- Gobierno con amplia
legitimidad politica.

- Ejecutivo con escasos
confrapesos.

- Amplia capacidad de
realizar reformas y en-
miendas constitucionales
a partir de 2021-2022.
- Fuerte debilitamiento
del PRIl y colapso del
PRD; hacia una re-
duccién del nimero de
partidos.

ESCENARIO 2

- Gobierno legitimo con
mandato de cambio,
pero sujeto a contra-
pesos legislativos.

- Reformas graduales
sujetas a negociaciones
con el Congreso.

- PRI se convierte en
partido “bisagra” en el
Congreso Federal para
aprobar reformas de

Morena o PAN.

ESCENARIO 3

- Gobierno con

débil legitimidad.
derivado de una de-
finicién de resultado
electoral altamente
cuestionada.

- Protesta social y
frustracién en segmentos
de la poblacién.

- Ejecutivo acotado,
sujeto a negociaciones
con el Congreso.

- Se mantendrdn tres
principales fuerzas
politicas sin PRD.

Las principales propuestas del candidato
Andrés Manuel suponen un alto costo

al erario y por consecuencia
endeudamiento, sin embargo, tanto la

aprobacién de muchas de las propuestas
como de nuevos limites de endeudamiento
dependerian del Congreso.

Fuente: Integralia,
“Escenarios legislativos 2018”,
fecha de publicacién Mayo 2018.




sCUAL PODRIA SER EL ESCENARIO PESIMISTA®? La dltima encuesta del grupo

o ° . MITOFSKY abre la posibilidad
Posible conformacion del Congreso. de que la coalicion
“Juntos haremos historia”

obtenga una mayoria

en ambas Cdmaras,

lo que facilitaria

la posibilidad de

o o - — . .
L'] l—l realizar cambios

propuestos.

Mavo 2018

28 50

DIPUTADOS

SENADORES




DIRECTRICES

del candidato puntero

()
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PRINCIPALES PROPUESTAS

- Reforma Fiscal Integral.

- Reestructura del gasto publico: Reducir gasto corriente e impulsar inversién publica. AMLO
- Incertidumbre sobre nuevo Aeropuerto Internacional de la CDMX.

- Plan educativo para que no existan exdmenes de admisién en escuelas piblicas.

- Consulta ciudadana para mantener o revertir reformas estructurales.

- Acabar con la privatizacién de PEMEX e industria eléctrica (construir refinerias) y

congelar precios de la gasolina.

- Precios de garantia y autosuficiencia alimentaria.

- Impulso al turismo, asi como a pequefias y medianas empresas.

- Programas sociales para adultos mayores, personas con discapacidad y grupos vulnerables.
- Corredor econémico y comercial en el Istmo de Tehuantepec.

- El ejercito regresard a cuarteles (no deben realizar acciones de seguridad).

- Plan de infraestructura nacional (modernizar red actual de carreteras).

- Creacién de trenes de gran velocidad.

- Aumento del salario.

CF Jalisco‘ ’
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Proyecciones de crecimiento del FMI (%)

Proyeccioén actual Ve Proy:::lrinz::\:ﬂor

2016 2017 2018e 2019e 2018 2019

Mundial 3.2 3.8 3.9 3.9 39 39
Economias Avanzadas 1.7 23 25 2.2 23 22
EUA 1.5 23 29 2.7 2.7 25
Zona Euro 18 23 24 20 22 20
Alemania 19 25 25 20 23 20
Francia 1.2 1.8 2.1 20 1.9 19
Italia 09 1.5 1.5 1.1 14 11
Espafia 3.3 31 28 2.2 24 2.1
Japén 09 1.7 1.2 0.9 1.2 0.9
Reino Unido 19 1.8 16 1.5 1.5 1.5
Canada 14 3.0 2.1 20 23 20
Economias En Desarrollo 44 48 49 5.1 49 5.0
Rusia -0.2 36 35 3.6 1.7 1.5
China 6.7 6.9 6.6 6.4 6.6 6.4
India 71 6.7 74 7.8 74 7.8
Brasil -3.5 1.0 23 25 1.9 2.1
México 29 2.0 23 3.0 23 3.0

Fuente: Fondo Monetario Internacional, abril de 2018

CRECIMIENTO GLOBAL

Sélido crecimiento

global
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Principales pronésticos de EUA

Indicador 2014 2015 2016 2017  2018e 2019
7\
f\zg‘;“:;:zma%"‘w 26 29 15 23 (28) 24
Produccidn st 1 a0 a1 (38) 26
(T;zamizii"::;f;m (%) 6.2 53 49 44 39 37
g/‘:f ;Crsa(l?r)mal) 16 1.3 1.8 15 1.9 2.1
Tasa Fed (% cierre)™ 025 050 075 150 225  3.00

Fuente: Prognosis con base en Bloomberg
**Estimacion Propia (cota superior del rango)

CF JaIisco‘ )

sCUAL ES EL PANORAMA
PARA ESTADOS UNIDOS?

La economia de Estados Unidos

muestra una franca recuperacién.

Sin embargo, esto es resultado de

la salida de una recesién en términos de
ciclos econémicos, impulsado principal-
mente por un crecimiento basado en
creacion de liquidez con tasas de interés
bajas que provocaron presién
inflacionaria la cual sustenta el actual

ajuste de politica monetaria restrictiva
de la FED.




Probabilidad implicita de subida en Tasa TASA DE INTERES
Fed, reuniones de Sep y Dic (2018)

Los mercados ya anticipan que durante

may. 2017 a jun. 2018 (Porcentaje) este afio la Reserva Federal de los
100 Estados Unidos subird
la tasa de interés en dos
ocasiones adicionales.
80
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PROTECCIONISMO COMERCIAL

A PESAR DEL PROTECCIONISMO RECIENTE,
HAY EXPECTATIVAS DE QUE NO SEA PERMANENTE:

- Las resistencias dentro de EU al proteccionismo comercial son

extensas y significativas.

- Trump no es considerado un populista puro, lo que infiere en que finalmente
complacerd a la élite.

- La imposicién de aranceles supone una motivacién politica (previa a elecciones
legislativas), lo que abre la puerta a una posible derogacién posterior

- Se perfila continuidad en la negociacién del TLCAN.



PERO TAMBIEN HAY RIESGOS

La deuda de Estados Unidos sigue creciendo (a niveles nunca vistos) y no
hay evidencia de que pueda cambiar la tendencia, sobre todo cuando hay
recorte de impuestos derivados de la Reforma Fiscal.

Deuda de Estados Unidos como porcentaje del PIB Composicion de la deuda de Estados Unidos

Quarterly Percent of nominal GDP Billions of dollars, monthly rate

B Commercial paper

—— — X0

— B Bonds — 80
B Bank loans
— — 70 —  — Sum — 60
— — 60
— — 50
— — 40
—_— — 30
— A
!l « | ¢« & ¢« | ¢« | ¢ |1 | N N R N S R R D R B B e
1967 1977 1987 1997 2007 2017 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Coémo Vamos

Fuente: Reporte de politica monetaria FED. CF  salisco ¢



ECONOMIA
MEXICANA




Pronostico crecimiento anual PIB (%)

Organismo | 2018 2019 estl:;c;lc?én
BANXICO 20-30 | 22-3.2 | Febrero 2018
SHCP 20-30 | 25-3.5 | Marzo 2018
FMI 2.3 3 Abril 2018
Citibanamex 2.2 2.3 Abril 2018
Ballgnlzc\)/rﬁer 2 2.2 Abril 2018
IMEF 2.2 2.35 Marzo 2018
Santander 2.4 2.5 Marzo 2018

sCUALES SON

LAS PERSPECTIVAS
ECONOMICAS VIGENTES
PARA MEXICO?

Los prondsticos de crecimiento
para la economia mexicana

se mantienen en rangos similares
a los registrados en afios previos.

Fuente:
Elaboracién propia con informacién
de cada uno de los organismos.
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MXN/USD en periodos presidenciales
base dia 0 = 100

—— Eleccion del 2 de julio del 2000
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TIPO DE CAMBIO

21.5 Expectativa favorable

210 tipo de cambio en cierre 2018.

20.5
20.0

(-
19.5 (é
19.0 X

=
18.5
18.0
17.5

17.0
Si bien el tipo de cambio ha registrado
incrementos sustanciales, la tendencia
esperada es que posterior a la eleccién
comience una tendencia decreciente.



EN TERMINOS DE

TIPO DE CAMBIO REAL,
que es el que ayuda a
fundamentar decisiones
en materia comercial

y de inversién productiva,

el peso comienza a
tener una ligera
apreciacion.

Tipo de Cambio Real Multilateral
indice ene-2008=100

- 180

toepredacién
- 160
- 140
México
- 120
- 80
Estados Unidos
Abril 60
~ mn < (T2 O ~ o0 N o - ~ m < ("2l O r~ 0 N o L) ~ 2 < ("2 (Fe) ~ o
& & &8 § &8 &§ &8 &§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 &8 8 &5 &8 &8 & =&
— - - Ll - - Ll - ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

Fuente: Bank for International Settlements (BIS).



SUSTENTO

EVIDENCIA EMPIRICA
Después de eventos de alta incertidumbre, las variables financieras

recuperan terreno (crisis de la eurozona, Brexit, elecciones en América Latina)

México en 2000, 2006 y 2012.

ARGUMENTOS FUNDAMENTALES

- No hay retiro del TLC, por alto costo politico para Trump.
- Dificil cambio radical de postura oficial AMLO; solidez de
instituciones y Congreso dividido que impide cambios

constitucionales.

CF‘ o=
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Inflaciéon

Subyacente
1a. Q Junio Subyacente Proximos 12 Subyacente Sub te Promedio
Participantes il ?o .::nb Junio 2018 Ju:{o cou Redseouecs 2018 ";‘m 2019 g -
2020-2024

Adtrver 0.12 0.12 028 027 an 400 330 2 : 350
BAML 0.19 017 0.39 0.30 190 414 191 156 157 320
Banork 0.16 0.13 029 027 342 430 410 3150 150 350
Barclays 0.12 0.15 0.00 020 390 410 370 330 320 320
BBVA Bancomer 0.15 014 0.31 025 394 412 340 360 330 350
BNP-Parbas 0.13 011 029 0.23 330 350 32 100 330 3.00
BXe 0.17 0.15 0.3 029 400 420 340 360 3150 360
Cifbanamex 013 0.14 0.26 029 388 400 375 420 410 360
CiBanco 0.20 0.18 0.25 020 395 410 370 380 350 3.80
Finamex 0.16 017 028 0.30 390 4.00 370 175 150 350
HSBC 0.18 0.6 038 029 71 384 350 370 330 380
nvex 0.19 0.16 0.36 029 405 430 360 360 320 .

o BBA 0.20 0.12 0.30 024 380 400 3160 350 350 330
# Morgan 0.15 0.13 0.31 0.25 320 380 360 330 314 340
MONEX 0.18 047 033 030 380 4.00 370 380 350 350
Multva 0.18 014 0.2 0.25 158 190 370 370 150 160
Nomura 0.13 014 0.20 023 437 438 349 376 324 330
Pro Asset Management 0.16 014 0.4 027 453 423 359 419 350 365
Prognoss 0.09 0.14 02 026 167 390 330 350 310 350
Santander 0.16 018 0.31 0.30 412 400 390 160 150 340
Scotabank 0.09 0.19 024 032 411 416 385 3182 338 375
Thorne & Associaies 0.17 012 0.30 029 389 390 148 360 340 350
UBS 0.18 013 0.39 025 152 380 346 353 345 311
Vaimex 0.18 012 037 0.25 193 408 139 155 141 144
Vechr 0.2 0.16 0.40 031 436 450 380 390 380 380
Promedio 0.16 015 0.30 027 386 405 361 364 343 348
Mediana 0.16 0.4 0.31 027 350 400 360 360 347 350
Dispersién 0.03 002 0.08 0.03 032 021 022 026 0.21 021
Arterior Promedo : : 021 0.24 385 304 353 361 342 349
Anierior Medana . . 0.20 0.24 387 396 154 360 3.40 350
Maximo 022 019 0.40 032 453 450 210 420 210 380

J,alisco‘ ’
Coémo Vamos

INFLACION

Las principales
consultoras

financieras y casas

de bolsa coinciden en un
descenso de la inflacidn.

Fuente:
Encuesta de expectativas
Citibbanamex.

Fecha de publicacién
junio 2018.



BRECHA DEL PRODUCTO %
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DEL PIB POTENCIAL

&mmx>‘ ’

Brecha del Producto
% del PIB potencial

México
Ameérica Latina

2006
2007
2008
2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

TAMBIEN HAY RIESGOS NACIONALES

’ CRECIMIENTO POTENCIAL

Practicamente desde el 2008,
la economia mexicana ha crecido
por debajo del potencial, y las estimaciones

L 0 no vislumbran un cambio en la tendencia.

9 Si consideramos el continuo

incremento de tasas de interés previsto,
no puede esperarse un mayor crecimiento

4 econdmico, mds que por una via: El gasto publico.
-b
-8

Fuente:
-10 Perspectivas econémicas y financieras

internacionales BANXICO. Junio 2018.




TASAS DE INTERES

Tasa de Politica Monetaria e INPC

R
% y variacion % anual La tendencia descendente de

s s S e S e B R la inflacién va ligada a un incremento
1Q-mayo en las tasas de interés.

Dado que el INPC (la inflacién)

aun no regresa a su objetivo, hay
incentivos para seguir incrementando
las tasas de interés en México,

\+s Por consecuencia se encarecen el
crédito y el consumo.

Objetivo para la Tasa de Interés e
Interbancaria a un Dia

~mec Jf | 6

~
Fuente: Banco de México e INEGI.

2010
2011
2012 -
2013
2014 -
2015
2016
2017
2018

Fuente:
Perspectivas econémicas y financieras

CF  Jalisco ) internacionales BANXICO. Junio 2018.
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INFLACION

Incndencnas en PUﬂtOS POfCEﬂtUB'GS

e - 8
INPC s A pesar de que la inflacién
3 2 e o
3¢ ! se controle, hay un riesgo
Frutas y Verduras 6 importante para los consumidores
Tarifas Autorizadas Re derivado de la focalizacién
por el Gobierno o Fp— del incremento en los precios
Energéticos No de energéticos (gas LP lina)
_________________________ . g gas LP y gasolina
38 8 581 332§§m Subyacente
' “3§3 TR »Sm'*" 11 e
Vol 5
R Inflacién
1 Subyacente
0 | Fuente:
Subyacente — Perspectivas econémicas y financieras
n o '~ g internacionales BANXICO. Junio 2018.
o o o o
~ ~ ~ ~
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Productos que estaban exentos de aranceles a importaciones provenientes de Estados Unidos

S g oy Importaciones 2017 ALY S Impuesto para
Codigo Descripcion Nacional e e % Participacion im i6n
02031201 [ emnas de cerdo, paletas y sus trozos, sin $ 1,068,668,197.00 62,549,695 5.9% 20
deshuesar
Queso fresco (sin madurar), incluido el del
04061001 jactosuero y requesdn 34,094 018.00|5 1,764,012 5.2% 25
04062001 [Queso de cualquier tipo, rallado o en polvo 173,182,220.00|5 1,005,389 0.6% 20
08081001 [Manzanas 281,366,971.00|5 50,806,119 18.1% 20
16024101 [Iamones de cerdo y trozos de jamon 13,238,320.00|5 96,769 0.7% 20
20041001 |Papas (patatas) 176,477,339.00|5 6,029,745 3.4% 20
20082301 |Arandanos rojos 34,019,557.00|5 15,650,298 46.0% 20
22083004 |[Whisky "Tenessee” 10,738,576.00|5 10,499,276 97.8% 25
72085103 Distintas placas de acero 3,023,852.00|5 682,210 22.6% 25
72106101 hevestidos de aleaciones de aluminio y cinc 79,403,477.00|5 13,150,926 16.6% 25
72123001 [lejes 2,080,532.00|5 - 0.0% 25
72142001 | 2111as corrugadas o barras para armadura, para 15,957,674.00(5 4,992 497 31.3% 25
cemento u hormigon
73042301 [Tubos de perforacion ("Drill pipe") 10,433,287.00|5 313,219 3.0% 25
85035201 Parcos de motor 11,105,462.00|5 18,289 0.2% 15
OTAL 1,913,789,522.00|S 167,598,444.00 8.8%

G

CORPORATIVA
e FUNDACIONES

Jalisco ( ,

ARANCELES

En materia de comercio
exterior, de acuerdo con

la Secretaria de Economia los
productos que México
seleccioné para imponer aran-
celes son de “bajo impacto
inflacionario”, sin embargo,
las empresas requerirdn
pasar por un proceso de bus-
queda de nuevos proveedores
0 en su caso asumir el
incremento o incluso
trasladarlo al consumidor.

Fuente:

Elaboracién propia
con info. del SAT.



En el caso de las exportaciones mexicanas de acero y aluminio

que son enviadas a EU y que ahora presentan aranceles, los

productores tienen que evaluar entre buscar nuevos mercados

para dirigir sus productos, o esperar a que EU mantenga el ritmo

de compra asumiendo el incremento o disminuyendo el monto

de lo que compraban a México.

CORPORATIVA
de FUNDACIONES

ARANCELES

Productos a los que se impusieron aranceles a exportacion en Estados Unidos (Acero y Aluminio)

2017 (miles de dolares)
Capitulo Descripcion % Particlpacién Impuesto
Nacional Jalisco
72 Fundicion, Hierro y Acero S 2,546,453.00 S 495, 826.37 19.47% 25
73 Manufacturas de Fundicion, Hierro o Acero S 5,869,132.00 S 351,830.44 5.99% 25
76 Aluminio y sus Manufacturas S 1,364,290.00 S 77,286.35 5.66% 10
TOTAL S 9,779,875.00 | 924,943.17 9.46%

Jalisco ‘ )

Fuente: Elaboracién propia con info. del SAT.
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:QUE PUEDE AFECTAR AL PESO?

A) EUA se retira del TLCAN.

B) Renegociacién del TLCAN continia pero con términos desfavorables en
sectores como electrénica e industria automotriz - autopartes.

C) Guerra comercial entre México y EU se agrava con imposicién de aranceles

a otros productos adicionales.
D) Guerra comercial entre EU y China.
E) Alza de tasas de interés de la FED (Banco central de EU).

F) Tensiones geopoliticas (Medio Oriente y Peninsula de Corea).

C.I
CORPORATIVA Observatorio Ciudadano
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: QUE PUEDE AFECTAR AL PESO?

G) AMLO gana con mayoria en el Congreso.

H) Morena cambia radicalmente la agenda econémica.

I) Polarizacién de simpatizantes de ofras corrientes politicas, que genere
violencia politica.

J) Cambios o cancelacién de los planes de construccién del nuevo aeropuerto
de CDMX (Un posicionamiento a favor daria tranquilidad al sector empresarial).
K) El presidente electo mandaria una sefal de desconocimiento a

instituciones como Banxico y el Poder Judicial.
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TIPO DE CAMBIO

Con base en la paridad cambiaria
en términos reales del USD/MXN,

=== Tipo de cambio nominal w=Tipo de cambio real o
_ el comportamiento nos marca que con
] $18.92 . .
s18.60 s la tendencia del cierre de 2017 al mes

A de mayo 2018, el peso tiene un margen
$17.50 1 de apreciacién que incentivaria la importacién,
516.50 - pero no necesariamente a las exportaciones.
$15.50 - e e
$14.50 A
$13.50 - ¥13.16

$12.63 $12.44 p—
$12.50 c12.63 $12.87
¢11.50 , $12.41 ' ' $12.21 [ $12.43 Y ' ' ‘

2010 2011 2012 2012 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboracién propia con informacién del INEGI.
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Inflacion vs depreciacion cambiaria

== |nflacion General

== Depreciacion Cambizria

e 3.6% 3.8% 38% 3.9%

3.4%

A

7.1%

3.3% 3.4%

Jalisco ‘ ’

En los Gltimos meses, la evolucién del
comportamiento inflacionario (el cual tuvo
un comportamiento a la alza en 2017),
no presenta una relacién que explique el
comportamiento de la paridad cambiaria,
por lo que se asume que inciden factores
“externos” como el tipo de cambio.

b.7%

Fuente: Elaboracién propia con informacién del INEGI.
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CONCLUSIONES
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La actual administracién concluird en menos de 6 meses con factores de
desemperio y percepcién econémica desfavorables, pero ya descontados

por los mercados.

La volatilidad cambiaria suscitada desde la toma de posesién del presidente
de Estados Unidos, ya tomé en cuenta el tono de relacién del Gobierno de
EU con nuestro pais, asi como la incertidumbre e impacto de una renegociacidn

del TLCAN y la puesta en vigor de la Reforma Fiscal Norteamericana.

Los mercados centran atencién al resultado de la eleccién del préximo

1 de julio del 2018.



Los mercados fordneos al parecer han procesado durante el periodo de
campaia un escenario de triunfo del candidato AMLO. Es posible que
la relativa “estabilidad” o menor volatilidad de la esperada se debe a que

el mercado no anticipa una mayoria en el Congreso por parte del partido

MORENA.

Analistas financieros coinciden que el comportamiento de peso VS el délar
tendré una apreciacién a finales del ario 2018 y a inicios del 2019 una vez
que pase la volatilidad caracteristica de un periodo electoral. Y ademads,
consideran que muchas de las posturas proteccionistas en materia comercial
por parte de EU con México, Canadd y China, responden mds a un interés

olitico y desestiman el que se lleque a una Guerra Comercial de “qran escala”.
P y gq g g
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(USD/MXN) son: un triunfo de AMLO con Congreso a favor; una escalada en las

medidas proteccionistas de Trump y una respuesta contundente de China al respecto.

5 Los factores que pudieran alterar de forma negativa en el corto plazo el tipo de cambio

Jalisco ‘ ,



Aunque se espera una apreciacién del peso para finales de 2018, también
se prevé que en un periodo inmediato después del 1 de julio la cotizacién
peso-ddlar ronde entre 21 y 22 pesos por délar. Posteriormente, de acuerdo
con la encuesta de expectativas de Citibanamex (publicada el 20 de junio)

el peso regresard a final de 2018 al rango de 19.5 pesos por délar, mientras

que al cierre de 2019 se prevé un tipo de cambio de (USD/MXN) = 18.85

La incertidumbre y la recomposicidn inevitable en las relaciones comerciales
de México con sus socios del TLCAN y otras naciones; exigird un monitoreo
oportuno (data analytics/ bigdata) de los flujos comerciales de productos

estratégicos para la economia del pais.
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