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Ata do Copom

O Comité de Politica Monetaria (Copom) divulgou a ata de sua ultima
reuniao, na qual decidiu manter a Selic em 15%. Alguns trechos do
documento ajudam a entender como o Banco Central esta enxergando a

economia brasileira e quais devem ser seus proximos passos.

O trecho abaixo mostra que o Copom ja comecga a observar os efeitos da

Selic em 15%:

“O Comité avalia que, apesar dos sinais mistos, os sinais advindos da
demanda e da atividade econdémica até aqui sugerem que o cendrio se
desenrola conforme esperado e compativel com a politica monetaria em

curso.”

Em nossa visao, este € um bom indicativo de que estamos nos afastando
de um novo ciclo de alta. Entretanto, isso nao significa que um ciclo de

cortes esteja proximo, como podemos ver a seguir:

“Na discussGo sobre esse tema, a principal conclusGo obtida e
compartilhada por todos os membros do Comité foi de que, em um
ambiente de expectativas desancoradas, como é o caso do atual, exige-se
uma restricGo monetdria maior e por mais tempo do que outrora seria

apropriado.”

A ata faz, em mais de uma oportunidade, referéncia a manutencao do atual

patamar por um “periodo bastante prolongado”.

Por fim, houve um reforco de que a politica fiscal nao tem contribuido para
a reducao da taxa de juros, uma vez que um pais mais endividado precisa
oferecer maior remuneracao. Diante desse cenario, € necessario adotar

Mmaior cautela na tomada de decisoes:
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“O cenario atual, marcado por elevada incerteza, exige cautela na

conducdo da politica monetaria.”

IPCA-15

O IPCA-15 € considerado a prévia da inflacao oficial do Brasil.

O resultado de setembro foi uma alta de 0,48%, abaixo da expectativa do

mercado, que era de 0,51%. Portanto, a leitura foi melhor do que o esperado.

Dos nove grupos de produtos que compdem a cesta utilizada para a
medicao da inflacdo, cinco apresentaram alta. A principal influéncia para
esse resultado veio do grupo Habitagao, ja que o Bonus Itaipu deixou de ser
incorporado, o que resultou em um aumento de 12,17% no custo da energia

elétrica residencial.

Também apresentaram alta os grupos:. Vestuario, Saude e Cuidados
Pessoais, Despesas Pessoais e Educacao. Em contrapartida, registraram
queda os grupos: Alimentacao e Bebidas, Transportes, Artigos de

Residéncia e Comunicacao.

No geral, a leitura do indicador foi positiva, trazendo mais otimismo ao

mercado.

MP 1303/2025

Divulgada em junho, a medida proviséria precisa ser aprovada até 11 de

outubro de 2025; caso contrario, perdera sua validade.

O texto original ja sofreu varias alteracdes, uma vez que havia desagradado
a segmentos importantes e com grande influéncia em uma possivel

aprovagao.

Ao propor o fim da isencao de produtos ligados aos mercados do

agronegocio e imobiliario, a medida provisoria encontrou forte resisténcia.
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E foi justamente em relacao a esses ativos que ocorreram as maiores

mudancas.

No texto original, as LCls e LCAs perderiam a isen¢ao do Imposto de Renda
para pessoa fisica, com a definicao de uma aliquota de 5%. A atualizacao da

proposta aumentou essa aliquota para 7,5%.

Em contrapartida, os CRIs, CRAs e debéntures incentivadas, que também

passariam a ser tributados com aliquota de 5%, voltaram a ter isencao.

O mesmo ocorreu com os Flls e Fiagros, que, na proposta original, sofrem a
cobranca de 5% de IR sobre seus dividendos, mas cujo novo relatério
restaurou a isencao. Entretanto, o texto também propds mudancas na
forma de contabilizacdao dos resultados dos fundos, o que gerou bastante

incerteza entre os investidores.

A proposta trata da mudanca do regime de caixa para o de competéncia, o
gue aumenta a volatilidade dos dividendos dos Flls. Além disso, cria o risco
de rendimentos zerados ou reduzidos em determinados meses,

especialmente nos fundos de papel.

Reforcamos que a medida representa um grande retrocesso, com alta

reprovacao em consulta publica.

Seguiremos acompanhando as alteracdes.

Boletim Focus

O Boletim Focus, divulgado em 22/09/2025, apresentou apenas uma
reducao de 430% para 4,29% na projecao do IPCA para 2026. As

expectativas para os demais anos nao foram alteradas.

Embora a queda tenha sido bastante leve, melhorias nas previsdes para o

proximo ano merecem atencao. O cenario inflacionario de 2025 ja esta
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definido, e o limite da meta de até 4,5% nao sera alcancado. Para 2026, ja se

acredita no respeito ao limite, mas quanto mais proxima de 3%, melhor.
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Expectativa de IPCA.
Fonte: Boletim Focus. Elaboragdo: Simpla Club.

Nas projecdes da Selic, vimos um cenario semelhante, ja que a Unica
alteracao ocorreu na estimativa para 2026. A projecao da taxa de juros para

o referido ano caiu de 12,38% para 12,25%.

Comparada as edi¢cdes anteriores do Boletim Focus, esta foi mais amena.
Ainda assim, é possivel perceber um leve aumento no otimismo em relacao

a 2026.
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Expectativa de taxa Selic.
Fonte: Boletim Focus. Elaboragdo: Simpla Club.

Agenda Econémica da Préxima Semana

Semana 29/09 a 03/10 Indicador Pais Explicagdo
29/09 Boletim Focus BRASIL Expectativas de mercado coletadas toda semana
29/09 IGP-M BRASIL indice de inflacao calculado pela FGV
20/09 Taxa de desemprego BRASIL Percentual de pessoas economicaments ativas
sem trabalho
0310 Taxa de desemprago EUA Percentual de pessoas economicamente ativas

sem trabalho
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Calenddrio econémico.
Fonte: Simpla Club.
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Equipe

Gabriel Bassotto Carlos Junior Thiago Armentano Guilherme La Vega
Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em Analista CNP| especialista em Analista CNPI especialista em
Acdes Brasileiras Fundos Imobiliarios Ativos Globais Acgdes Brasileiras

relatorio atualizado em 28.09.2025

Nossa equipe de analistas estd atenta a todas as movimentagdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudangas, os relatérios também
podem ser atualizados. J& em caso do ativo receber recomendagdo de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.
[ ] [ ]
Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobiliarios auténomo
Carlos Humberto Rodrigues Nunes Junior (CNPI EM-7932), com objetivo de orientar e auxiliar o investidor em
suas decisées de investimento; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e venda de
nenhum titulo ou valor imobilidrio contido. O investidor serd responsdvel, de forma exclusiva, pelas suas
decis6es de investimento e estratégias financeiras. O relatdrio contém informagbes que atendem a diversos
perfis de investimento, sendo o investidor responsdvel por verificar e atentar para as informagdes proprias ao
seu perfil de investimento, uma vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para
todos os investidores. Os analistas responsdveis pela elaboracdo deste relatdrio declaram, nos termos da
Resolucdo CVM n° 20/2021, que as recomendacgdes do relatdrio de andlise refletem Unica e exclusivamente as
suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a
qual estdo vinculados. Além disso, Os analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo do relatdrio
(e/ou seus cénjuges ou companheiros) sdo, ou podem ser, titulares de valores mobilidrios objeto do relatdrio,
direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros. Na emissGo deste relatorio, a Simpla Invest,
controladora do Simpla Club, poderd estar agindo em conflito de interesses em relagdo ao emissor, podendo
(i) ter interesses financeiros e/ou comerciais relevantes e/ou (ii) estar envolvida na aquisicdo, alienacdo ou
intermediagdo dos valores mobilidrios objeto deste relatdrio. A elaboragdo desse material se deu de maneira
independente, e o conteudo nele divulgado ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em

parte, a terceiros, sem autorizagdo previa.
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