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Historico da Empresa

O Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. foi constituido em 2000
como resultado de uma joint venture entre o Banco Espirito Santo de
Investimento (BESI), de Portugal, e o Banco Bradesco, do Brasil. Essa
parceria visava estabelecer uma presencga soélida no mercado brasileiro de
investment banking, aproveitando a expertise internacional do BESI e a

capilaridade local do Bradesco.

Em setembro de 2015, o BESI foi adquirido pela Haitong Securities Co., Ltd.,
uma das maiores e mais antigas firmas de corretagem e investimento da
China. Com essa aquisi¢cao, o banco passou a se chamar Haitong Bank, S.A,,
e sua subsidiaria brasileira adotou o nome Haitong Banco de Investimento

do Brasil S.A.

Desde entao, o Haitong Brasil tem operado como uma extensao das
atividades globais do Haitong Bank, oferecendo servicos de investment
banking, incluindo assessoria em fusdes e aquisicdes, mercado de capitais
e solucdes de financiamento estruturado. A instituicao também atua na
intermediacdao de operacdes de cambio e na estruturagcao de produtos

financeiros para clientes corporativos e institucionais.

A sede do Haitong Brasil esta localizada em Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, um dos principais centros financeiros da Ameérica
Latina. A instituicao € controlada diretamente pelo Haitong Bank, S.A., com
sede em Lisboa, Portugal, que por sua vez € uma subsidiaria do grupo

Haitong Securities, com sede em Xangai, China.

Em marco de 2025, o Haitong Securities Co., Ltd. concluiu sua fusdao com a
Guotai Junan Securities Co., Ltd,, resultando na criacao da Guotai Haitong
Securities, a maior corretora da China em termos de ativos. Essa fusao
consolidou ainda mais a presenca global do grupo, incluindo suas

operacdes no Brasil.
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Atualmente, o Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. continua a
expandir suas operacdes, focando em oferecer solucdes financeiras
sofisticadas e personalizadas para seus clientes, aproveitando a rede global

do grupo Haitong e sua expertise em mercados emergentes.
Area de Atuacéio

O Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. € uma instituicao
financeira especializada em solucdes de investment banking, com foco em
operacdes de crédito estruturado, mercado de capitais e servicos de
assessoria financeira. Sua atuacao € voltada predominantemente para
clientes corporativos de médio e grande porte, com forte presenca nos

setores de infraestrutura, energia, imobiliario e agronegdcio.

SAO PAULO SAO PAULO SAO PAULO SAO PAULO

‘equatorial ZEIIP (OBS)
TRANSMISSAO NEOENERGIA
Fianga Bancéria Notas Comerciais sob ICVM 160 BRL Financiamento Fiangas Bancdrias
125,0 MM
R$ 65.500.000 R$ 50.000.000 R$ 50.000.000 R$ 63.000.000
Garantidor Financiador Financiador Garantidor
2023 2023 2023 2022
@ HAITONG @ HAITONG @ HAITONG @ HAITONG

Principais operag¢des do banco.
Fonte: RI Haitong Brasil.

No segmento de crédito estruturado, o banco oferece produtos como
project finance, acquisition finance, financiamentos imobilidrios e
garantias bancarias. Além disso, participa ativamente na estruturacao e
distribuicao de titulos de divida, incluindo project bonds e emissdes de
debéntures, atendendo tanto ao mercado local quanto a investidores

internacionais.

A area de Fixed Income é responsavel pela gestao das carteiras de trading

e investimento do banco, bem como pela indicacdao e distribuicao de
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produtos de renda fixa para clientes institucionais. Essa atuagao permite ao
Haitong capturar fluxos de negdcios em diversas regides, mantendo um

papel relevante nos mercados domésticos onde opera.

Em relacao a carteira de crédito, o Haitong Brasil apresenta uma
concentracao relativamente alta em termos de contrapartes individuais e
setores, 0 que pode representar riscos adicionais em cenarios de estresse
econdmico. Entretanto, o banco adota politicas rigorosas de gestao de risco
e monitoramento continuo das exposi¢cdes, visando mitigar possiveis

impactos adversos.

31.12.2024

Montante %
. Maior devedor 123.325 29.4%
. 10 maiores devedores 413.244 98,6%
. 20 maiores devedores 419.236 100,0%
. Total da carteira 419.236 100,0%

Carteira de crédito concentrada em poucos devedores.
Fonte: Rl Haitong Brasil.

No mercado de capitais, o Haitong atua na originagao e estruturacao de
operacdes de divida, como emissdes de debéntures e instrumentos de
curto prazo, incluindo papel comercial. Essas transacdes sao realizadas em
diversas moedas e geografias, evidenciando a capacidade do banco em

oferecer solucdes financeiras adaptadas as necessidades dos clientes.

A instituicao também presta servicos de assessoria financeira em fusdes e
aquisicdes (M&A), com atuacao tanto no lado comprador quanto no
vendedor. O Haitong Brasil tem se destacado em operacdes cross-border,
especialmente aquelas envolvendo empresas chinesas, aproveitando sua

conexao com o grupo Haitong Securities.

Além disso, o banco oferece solucdes de derivativos corporativos, auxiliando
empresas na gestao de riscos relacionados a taxas de juros, cambio e

commodities. Essas solucdes sao customizadas de acordo com as
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necessidades especificas de cada cliente, contribuindo para uma gestao

financeira mais eficiente.

No que tange a captacao de recursos, o Haitong Brasil tem ampliado sua
presenca Nno mercado de renda fixa local, coordenando operacdes que
somam mais de R$3 bilhdes. Essas emissdes incluem letras financeiras e
outros instrumentos de divida, destinados a investidores institucionais e

qualificados.

A atuacao do Haitong Brasil é respaldada por sua integracao ao grupo
Haitong Securities, uma das maiores firmas de corretagem e investimento
da China. Essa conexao proporciona ao banco acesso a uma ampla rede de
clientes e oportunidades de negodcios, fortalecendo sua posicao no

mercado brasileiro.

Em suma, o Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. se posiciona
como um player relevante no segmento de investment banking,
oferecendo uma gama diversificada de produtos e servicos financeiros,
com foco em solugdes customizadas para clientes corporativos e

institucionais.

Apesar de deter autorizacao para operar como banco multiplo com carteira
comercial, o Haitong nao se caracteriza como uma instituicao voltada
primordialmente a concessao de crédito. Proporcionalmente, a carteira de
crédito representa uma fragcdo pequena de seus ativos totais, o que
evidencia sua baixa exposicao direta a risco de crédito. Isso se deve ao fato
de que sua atuacao estd muito mais concentrada em estruturacao de
operacdes financeiras, distribuicao de produtos e servigcos de investment

banking.

Com isso, a captacao de recursos por meio de emissdes de renda fixa nao
tem como finalidade principal o financiamento de uma carteira de

empréstimos, mas sim o suporte a operacdes de estruturacao, arbitragem

"’ A research Earc bux and holders 5
]



# simpla.club

de taxas, gestao de liquidez e aumento de escala operacional. Abaixo
mostramos algumas razdées para o Haitong continuar captando recursos via

emissao de CDBs e outras fontes:

% Formacao de funding para operagdes estruturadas: Mesmo com
foco em assessoria e estruturagdao, muitos bancos de investimento
participam como underwriters ou coordenadores lideres de operacdes de
crédito estruturado, como debéntures, CRIs e CRAs. Muitas vezes, eles
precisam fazer warehousing (adiantamento de recursos proprios) ou
manter posi¢cdes temporarias em ativos até que sejam distribuidos aos
investidores finais.

% Arbitragem de taxa ou estruturacao proprietaria: O banco pode
emitir titulos Nno mercado a uma taxa (ex: CDI + 2%) e aplicar os recursos em
operacdes estruturadas que paguem mais (ex: CDI + 5%), obtendo spread.
Mesmo que essas aplicacdes nao estejam em nome proprio (como carteira
de crédito), podem estar em veiculos sob gestao ou estruturacao do
proprio banco.

< Demanda regulatéria e liquidez: Ter funding préprio via emisséo de
divida também é util para manter indicadores regulatérios equilibrados e
garantir liquidez. Mesmo bancos de investimento precisam manter uma
reserva de caixa e liquidez para suas operacdes do dia a dia e para sustentar
sua classificagao de risco.

% Alavancagem operacional e ganho de escala: Emitir divida permite
que o banco amplie seu balanco e tenha capacidade para participar de
operacdes maiores, sem depender somente do capital préprio. Isso €
fundamental em operacdes de investment banking, onde muitas vezes é
necessario “mostrar balango” para entrar em grandes transacoes.

& Reducao de custo de capital: Ao emitir instrumentos de divida
(como letras financeiras ou debéntures), o banco pode substituir capital
proprio mais caro por divida mais barata, otimizando o retorno sobre

patrimonio (ROE).
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Solidez da Operacido

A carteira de crédito classificada do Haitong Brasil permaneceu estavel,
totalizando R$230 milhdées em dezembro de 2024. Esse valor representa
uma peqguena fracdo do ativo total do banco, que alcancou R$7 bilhdes no
mesmo periodo, evidenciando o foco da instituicdo em operacdes de
mercado de capitais e servicos de assessoria financeira, em vez de

atividades tradicionais de concessao de crédito.

As captacdes do banco somaram R$241,2 milhdes em setembro de 2024,
indicando uma estratégia de financiamento alinhada as suas necessidades
operacionais e a gestao eficiente de liquidez. A manutencao de niveis
adequados de captacao é essencial para sustentar as operacdes e garantir

a solvéncia da instituicao.

Contudo, mais importante do que conhecer a Carteira de Crédito do
Haitong, que apresenta exposicao a poucos clientes, mas clientes sdlidos, é
entender o perfil de seus ativos. Dessa forma, conseguimos entender se o
banco corre o risco de solvéncia ou liquidez, que ao nosso entender é

limitado, visto a qualidade dos ativos.

Como vemos abaixo, a maior parte dos ativos sao titulos e valores
mobiliarios, e dentro dessa parte, 0 mais representativo € a LFT, também

conhecida como Tesouro Selic, o titulo mais seguro do mercado brasileiro.
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31.12.2024
Vinculadas a Vinculadas a
operagoes prestacio de
Titulos Livres compromissadas garantias Total
LF.T. 2.832 3.719.480 9.271 3.731.583
LTN. 91.560 551.437 - 642.997
N.T.N.-B 109.376 83.092 123.975 316.443
N.T.N.-F 516.301 - - 516.301
Debéntures 312.254 43.958 28.564 384.776
Notas Promissorias 30.016 - 51.148 81.164
Fundos de Investimentos 20.112 - - 20.112
Letras Financeiras 1.772 - - 1.772
CRI 1.127 - - 1.127
TOTAL 1.085.350 4.397.967 212.958 5.696.275

Titulos e Valores Mobilidrios detidos.
Fonte: RI Haitong Brasil.

O Haitong apresenta uma estrutura de capital robusta, refletida em seu
Indice de Basileia de 23,9% ao final de 2024, significativamente acima do
minimo regulatdrio de 10,5% exigido pelo Banco Central do Brasil. Esse
indice elevado indica uma sdlida capacidade de absorcao de perdas e uma

posicao confortavel para suportar riscos inerentes as suas operacoes.

O Indice de Imobilizacdo do banco, que mede a proporcdo do patriménio
liquido alocado em ativos imobilizados, manteve-se em 2,3% em setembro
de 2024, bem abaixo do limite maximo de 50% estabelecido pelo regulador.
Esse baixo indice demonstra uma gestao prudente dos ativos, garantindo

maior liquidez e flexibilidade operacional.

Em termos de rentabilidade, o Haitong Brasil enfrentou desafios nos
Ultimos anos. Apds registrar um lucro liquido de R$45,3 milhdes em 2021, os
resultados subsequentes mostraram volatilidade, com um lucro de R$2,5

milhées em 2022, seguido por um prejuizo de R$31 milhdes em 2023.

Em 2024, até setembro, o banco acumulou um prejuizo de R$5,9 milhdes,
refletindo as dificuldades enfrentadas no ambiente macroecondmico e no
mercado financeiro. O ano consolidado de 2024 sé terminou com lucro

liquido positivo por causa de efeitos nao recorrentes.
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Apesar de nao termos muito mais detalhes sobre todas as causas dos
problemas, acreditamos que isso se deve a dois fatores principais. Em
primeiro lugar, a captacao de recursos via CDBs e outros titulos acontece a
uma taxa mais alta do que o banco consegue alocar a maior parte desse
dinheiro, visto que boa parte de seus ativos estao em LFT (Tesouro Selic).
Sendo assim, a margem financeira é pressionada e as despesas financeiras

superaram suas receitas em 2024.

2° semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
Nota 2024 2024 2023
Receitas da intermediaciio financeira 326.817 668.016 703.177
Operagdes de crédito 14.314 31.168 60.900
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 212.970 443.021 631.452
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 98.121 190.386 9.105
Resultado de operagdes de cambio 1.412 3.441 1.720
Despesas da intermediacéo financeira (328.820) (659.172) (730.830)
Operagdes de captagdo no mercado (327.584) (649.816) (713.735)
Operagdes de empréstimos e repasses (5.209) (11.518) (16.400)
(Constituigdo)/Reversdo da provisdo para perdas associadas ao risco de crédito 8 ¢ 3.973 2.162 (695)
Resultado bruto da intermediagdo financeira (2.003) 8.844 (27.653)

Destaques financeiros.
Fonte: RI Haitong Brasil.

A segunda causa esta no core business do Haitong, visto que esse € um
banco de investimentos. Com a taxa de juros alta, o mercado de investment
banking fica menos aquecido, tendo menos oportunidades de prestacao

de servicos, portanto menos faturamento.

O patrimdnio liquido da instituicdao apresentou uma leve reducao,
passando de R$554 milhdes em setembro de 2022 para R$512,5 milhdes em
setembro de 2024. Essa diminuicao esta relacionada aos resultados

negativos acumulados, impactando a base de capital do banco.

A agéncia de classificagao de risco S&P Global Ratings reafirmou os ratings
de longo e curto prazo do Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. em
‘BB/B’ e '‘brAAA/brA-1+, respectivamente, com perspectiva estavel, apds a
fusao entre sua controladora Haitong Securities Co. Ltd. e a Guotai Junan
Securities Co. Ltd. Essa reafirmacao reflete a importancia estratégica do

Haitong Brasil dentro do grupo e a expectativa de suporte continuo da

controladora.
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Em resumo, o Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. demonstra
solidez em sua estrutura de capital e uma gestao prudente de ativos,
apesar dos desafios recentes em termos de rentabilidade. A instituicao
mantém uma posicao estratégica dentro do grupo Haitong, com
perspectivas de suporte continuo da controladora, o que contribui para a

estabilidade e confian¢a no banco.

o~

Opinido do Analista

O Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. apresenta uma operacao
financeiramente sdlida, com destaque para seus elevados indices de capital
e liquidez, bem como sua estrutura de governanca ancorada em dois dos

maiores grupos financeiros da Asia.

A combinacdo de um Indice de Basileia elevado, baixa imobilizacdo
patrimonial e foco em operacdes de menor risco de crédito sugere um risco
limitado em termos de solvéncia e continuidade operacional, o que confere

conforto adicional ao investidor em ativos de renda fixa.

Ainda que a rentabilidade do banco tenha oscilado nos ultimos exercicios,
essa caracteristica € condizente com o modelo de negodcios adotado,
menos dependente de carteira de crédito e mais voltado a operacdes de
estruturacao e assessoria. Ressaltamos, no entanto, que a instituicao nao
possui diversificacao relevante nas suas linhas de receita, o que a torna
mais sensivel as oscilagcdes de mercado e ao desempenho do setor

financeiro.

Dito isso, entendemos que o perfil de risco do emissor esta bem
comportado e que, para investidores de renda fixa, os ativos do Haitong
Brasil se mostram como alternativas atraentes dentro de um cenario de
busca por seguranca e previsibilidade. Portanto, temos recomendacao de

compra para os titulos emitidos por essa instituicao.
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Equipe

Gabriel Bassotto Carlos Junior Thiago Armentano
Analista CNPI especialista em Analista CNF| especialista em Analista CNPI especialista em
Agbes Brasileiras Fundos Imobilisnios Inve
Acompanhamento

relatorio atualizado em 31.05.2025

Nossa equipe de analistas estd atenta a todas as movimentagdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudangas, os relatérios também
podem ser atualizados. J&4 em caso do ativo receber recomendagao de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.

Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios
auténomo Gabriel Guimardes Bassotto (CNPI EM-7629), com objetivo de orientar e auxiliar o
investidor em suas decisées de investimento; portanto, o material ndo se constitui em oferta de
compra e venda de nenhum titulo ou valor imobilidrio contido. O investidor serd responsdvel, de
forma exclusiva, pelas suas decisbées de investimento e estratégias financeiras. O relatdrio
contém informag¢bes que atendem a diversos perfis de investimento, sendo o investidor
responsavel por verificar e atentar para as informagbées proprias ao seu perfil de investimento,
uma vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para todos os
investidores. Os analistas responsaveis pela elaboracdo deste relatdrio declaram, nos termos da
Resolugdo CVM n° 20/2021, que as recomendacgdes do relatdrio de andlise refletem Unica e
exclusivamente as suas opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive
em relagdo a pessoa juridica a qual estdo vinculados. Além disso, os analistas envolvidos nédo
estdo em situagdo que possam afetar a imparcialidade do relatdrio ou que possam configurar
conflitos de interesse. A elaboracdo desse material se deu de maneira independente, e o
conteudo nele divulgado ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte,

a terceiros, sem autorizagdo prévia.
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