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Beneficios dos ETFs de Renda Fixa

Na Simpla, nunca escondemos o nosso apreco pelos ETFs de renda fixa;
inclusive, contribuimos de maneira bastante relevante para a criacao de um

deles, o SFIX11.

Embora seja uma classe nova no Brasil, nos EUA ela é bastante

representativa, e seus beneficios sao extremamente atrativos.

A comecar pela facilidade de investimento, ja que os ETFs sao ativos
negociados em bolsa no formato de cotas. Ao escolher um produto, o
investidor tem acesso a uma carteira diversificada de renda fixa, com as

mais diversas estratégias possiveis.

O caso especifico do DEBBIl é o de uma carteira de crédito privado,
composta por debéntures, tipo de investimento cuja compra direta nao
recomendamos, em razao da percepc¢ao de risco, mas sim por meio de

fundos de investimento.

Acontece que os fundos de investimento tradicionais possuem come-cotas,
um imposto cobrado semestralmente, em maio e novembro, que prejudica
o retorno de longo prazo. A inexisténcia de come-cotas nos ETFs de renda

fixa ja representa uma enorme vantagem tributaria.

Ainda sobre tributacao, desde que respeitada uma regra simples, os ETFs
possuem aliquota fixa de 15% desde o primeiro momento da aplicacao,
enquanto, na renda fixa e nos fundos, é preciso aguardar 2 anos para
atingir a aliquota de IR de 15%. Além disso, diferentemente dos ETFs de
renda varidavel, o recolhimento do imposto é feito na fonte, sem

necessidade de DARF.

A liguidez é outra vantagem do produto, pois foi estabelecido para a classe
o prazo de D+1. Isso significa que, no dia seguinte a solicitacao de resgate, o

dinheiro ja esta disponivel para saque. Em comparagao com os fundos
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tradicionais, muitos dos que investem em debéntures possuem prazos

mais longos para sagues.

O carater permanente do produto também deve ser valorizado, pois, na
renda fixa tradicional, € preciso renovar o investimento ao longo dos anos.
Toda renda fixa possui vencimento, o que implica a devolucao automatica
do dinheiro e a obrigagcdao de o investidor encontrar uma nova

oportunidade de reinvestimento.

Nem sempre as condi¢cdes da nova aplicacdao sao tao atrativas, além de
haver incidéncia de imposto de renda no resgate. Um ETF de renda fixa é
permanente, o que reduz o pagamento de IR ao longo do investimento, e
Nao & necessario se preocupar com o reinvestimento, pois sua estratégia é

conhecida e imutavel.

Por fim, um ETF, por natureza, € um veiculo de investimento passivo, o que
o torna uma estrutura mais barata. Os fundos de investimento tradicionais
cobram taxas mais elevadas que os ETFs de renda fixa de estratégia

equivalente.

Por conta de todos esses beneficios, nds, do Simpla, estamos aumentando
a nossa cobertura da classe. J4& foram analisados SFIX11, LFTB11 e NLFATI.
Nem todos foram aprovados, pois cada estratégia tem um valor diferente,

mas, como produto, acreditamos muito nos ETFs de renda fixa.

A Estratégia do DEBBTI

O DEBBI1 foi o primeiro ETF de crédito privado lancado no Brasil. Criado em
junho de 2022, o produto tem o BTG Pactual como administrador e gestor,

e seu objetivo € seguir o indice Teva Debéntures DI.

O indice é rebalanceado mensalmente e possui critérios de elegibilidade
baseados em qualidade, liquidez e tamanho da oferta. Esses dois uUltimos

sao os filtros iniciais, cujas exigéncias estao resumidas abaixo.
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e, Debéntures com emissio
R$ 300 milhdes superior a R$ 300 milhdes @

Volume mensal de
= R%$ 10 milhdes negociagio igual ou superior @
a R$ 10 milhdes

Minimo de 40% de presenga em
dias de negociagio

indice Principais debéntures DI

Debéntures do mercado brasileiro
DI

Critérios de liquidez para inclusdo no indice.
Fonte: Portal do DEBBII.

O mercado de debéntures do Brasil € muito grande; portanto, muitas
atendem aos critérios exigidos acima. Isso torna o DEBBI11 um ETF bastante
amplo, que representa uma proxy do mercado de crédito privado brasileiro.
Atualmente, a carteira do indice € composta por 324 ativos de 151 emissores

distintos.

Ao seguir um indice muito amplo, existe o risco de exposicao a ativos
problematicos. Esse risco € reduzido pela limitacdo maxima de
concentracao de até 4,5% da carteira por emissor. Além disso, nao sao
aceitas debéntures de instituicoes com problemas, como explica bem o

trecho a seguir:

“Sdo Iinelegiveis debéntures de emissores em recuperacdo judicial ou
extrajudicial na data de rebalanceamento e debéntures que possuem
evento de repactuacdo, resgate antecipado ou incorpora¢cdo de juros ndo

previsto em sua emissd@o.”

A diversificacao atual do indice é tao grande que o maior ativo representa

1,34% da carteira.

"’ A research Ecrc bux and holders 5
[ ]



& simpla.club

Vale destacar que apenas 90% do indice € formado por debéntures,

enguanto 0s 10% restantes sao compostos por LFTs, o Tesouro Selic.

E preciso comentar a preocupacdo com a manutencdo da duration da
carteira superior a 2 anos, o que garante a tributacao pela aliquota fixa de
15% desde o inicio. A figura abaixo mostra a distribuicao do portfdlio por

vencimento.

EXPOSICAO POR VENCIMENTO

0-1ano -

1-2anos -

7-10anos _
|

Caixa

Exposi¢cdo por vencimento.
Fonte: Site da Teva.

A maior parte das debéntures em carteira possui prazo de vencimento
entre 3 e 5 anos. Desde a criacao do indice, seu prazo médio nunca foi
inferior a 2,2 anos, mais do que suficiente para garantir o beneficio

tributario.

Por fim, fazem parte da carteira do fundo debéntures com remuneracao
hibrida. Sdo aceitos apenas ativos CDI + prémio. O spread de crédito atual
do fundo é de CDI + 1,97%.
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Os Numeros do DEBBT11

Quando o DEBBII1 foi criado, o mercado de ETFs de renda fixa possuia
pouquissimas opgodes. Atualmente, o leque € bem maior, de forma que os
novos produtos sao langcados com taxas mais baixas, a fim de ter maior
competitividade. A taxa de administracao do DEBBII € de 0,60% ao ano,

considerada alta para os parametros dos ETFs.

Outros nUmeros relevantes sdo o patrimoénio superior a R$1 bilhdo e a
liquidez acima de R$4 milhdes por dia. Ao todo, mais de 18 mil pessoas ja

investem no DEBRBTI.

Como o fundo investe em debéntures, o minimo que esperamos € um
retorno superior ao CDI. Normalmente, o spread do DEBBTI fica entre 1,5% e
3%, o que, descontados os custos, deve gerar um retorno entre 0,9% e 2,4%
acima do CDI na parcela da carteira investida em debéntures. Como 10% do
portfolio estao alocados em LFTs, que rendem 100% do CDI, o resultado é

reduzido.

A figura abaixo mostra o retorno histérico do DEBBTI.

— DEBB1 — GDI — CDI+0.3%aa 07-05-2026 =

1 62,05% | CDI+0.3%AA. | 2o
| 61,91% | DEBB11 =
1 60,49% | CDI
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Retorno histérico do DEBBII.
Fonte: Mais Retorno.

Mesmo investindo em ativos atrelados ao CDI, o fato de serem debéntures

causa volatilidade dentro do ETF.
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Ao longo de seus 48 meses de histdria, o produto alcancou retorno
acumulado de 102,86% do CDI, equivalente a CDI + 0,3% ao ano. Vale
destacar que, em dois meses, o fundo teve retorno negativo; isso sera mais

bem detalhado quando falarmos de seus riscos.

A volatilidade histérica é de 4,37%. Nao € alta, mas também nao é
desprezivel. Na pratica, ela limita as funcdes do ETF, pois ele nao pode ser
utilizado como reserva de emergéncia, mas sim como um produto voltado

a busca de retornos mais elevados.

Todo produto do mercado financeiro possui risco, até mesmo os de renda
fixa. Por isso, € de extrema relevancia analisa-los antes de tomar qualquer

decisao de investimento.

Riscos do ETF

Como o DEBBII1 investe em titulos de divida, ha o risco de crédito, ou seja, a
possibilidade de calote. As debéntures sao dividas, normalmente de longo
prazo, emitidas por empresas, de modo gue possuem um risco Nnao

desprezivel de estresse em determinados momentos.

Um agravante sdao periodos de Selic elevada por muito tempo, pois eles
sufocam as empresas com custos mais altos de endividamento. Nao
surpreende o elevado numero de recuperacdes judiciais em 2025 e 2026,
além dos problemas financeiros de grandes instituicbes, como Pao de

Acucar e Raizen.

A diversificacao do indice-alvo do DEBBIT1 ajuda na minimizacao do risco de
grandes impactos em caso de calote, pois, como vimos, nenhum emissor
ird ultrapassar 4,5% de representatividade na carteira e, atualmente, o

maior ativo equivale a menos de 2%.

Entretanto, é preciso comentar sobre um comportamento do mercado de

debéntures que interfere diretamente no retorno de curto prazo do indice.
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As debéntures sofrem marcacdao a mercado com base nas expectativas
econdmicas; portanto, alteracdes no humor do mercado provocam

volatilidade no preco dos ativos.

Os eventos com Pao de Acgucar e Raizen trouxeram uma percepgcao
negativa sobre o cenario das debéntures, de forma que até ativos nao
relacionados as companhias sofreram desvalorizacao. Justamente por isso,
o DEBBIT1 entregou retornos menores que o CDI entre fevereiro e abril de

2026.

O raciocinio para entender a marcacao a mercado de uma debénture € o
mesmo aplicado a um titulo do Tesouro Direto. Quando o DEBBI1 compra
um titulo com remuneracao de CDI + 2% ao ano e prazo de vencimento de
5 anos, esse retorno s6 € garantido caso a divida seja levada até o
vencimento. Ao longo de sua vida, com base no humor do mercado, esse

titulo tera seu valor apreciado ou depreciado.

Essa € mais uma caracteristica que inviabiliza o uso do DEBBITl como
reserva de emergéncia ou fonte de liquidez. Enxergamos valor no fundo

para horizontes de médio e longo prazo.
Conclusao

Nao recomendamos o investimento direto em debéntures, pois temos um
retorno de renda fixa com risco de renda variavel. Esse tipo de produto
concentra o capital do investidor, além de prendé-lo por um longo periodo

de tempo.

A exposicao a essa classe via fundo € muito mais recomendada, pelo poder
de diversificacao e pela expertise da gestao na escolha dos ativos ideais.
Mesmo assim, a estrutura de fundos tradicionais possui alguns defeitos,

principalmente tributarios, concentrados na figura do come-cotas.
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A existéncia de um ETF de debéntures é de grande ajuda para o investidor
gue busca retornos acima do CDI de forma simplificada. Acreditamos que,
no longo prazo, o DEBBITI seja capaz de entregar um prémio em relagao ao
benchmark que justifique a sua inclusao na carteira. Ele € mais uma forma
de diversificacao na renda fixa em busca de maior rentabilidade, porém

nao vemos sentido caso o horizonte de aplicagao seja inferior a 3 anos.

A taxa de administracdo nao € a mais amigavel, mas € competitiva na
comparacgao direta com os veiculos tradicionais. A falta de come-cotas, no
entanto, tende a ser a maior vantagem do produto em relagao aos seus
rivais, principalmente em prazos mais longos de investimento, como 10

anaos.

Em resumo, por mais que o cenario de 2026 seja desafiador para as
debéntures, o perfil diversificado da carteira do indice é um alento.

Enxergamos valor no DEBBITI; por isso, recomendamos a sua compra.
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Carlos Junior Thiago Armentano Guilherme La Vega
Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em
Fundos Imobiliarios Ativos Globais Acoes Brasileiras

relatorio atualizado em 11.05.2026

Nossa equipe de analistas esta atenta a todas as movimentagdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudangas, os relatdérios também
podem ser atualizados. J& em caso do ativo receber recomendagao de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.

Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios auténomo
Carlos Humberto Rodrigues Nunes Junior (CNPI EM-7932), com objetivo de orientar e auxiliar o investidor em
suas decisbes de investimento; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e venda de
nenhum titulo ou valor imobiliario contido. O investidor serd responsdvel, de forma exclusiva, pelas suas
decisbes de investimento e estrategias financeiras. O relatdrio contém informagdes que atendem a diversos
perfis de investimento, sendo o investidor responsdvel por verificar e atentar para as informagdes proprias ao
seu perfil de investimento, uma vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para
todos os investidores. Os analistas responsaveis pela elaboracdo deste relatorio declaram, nos termos da
Resolugdo CVM n° 20/2021, que as recomendagdes do relatério de andlise refletem Unica e exclusivamente as
suas opiniées pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo & pessoa juridica a
qual estdo vinculados. Além disso, Os analistas de valores mobilidrios envolvidos na elabora¢do do relatorio
(e/ou seus cénjuges ou companheiros) sdo, ou podem ser, titulares de valores mobilidrios objeto do relatdrio,
direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros. Na emissdo deste relatorio, a Simpla Invest,
controladora do Simpla Club, poderd estar agindo em conflito de interesses em relagdo ao emissor, podendo
(i) ter interesses financeiros e/ou comerciais relevantes e/ou (ii) estar envolvida na aquisicdo, alienacdo ou
intermediag¢do dos valores mobilidrios objeto deste relatdrio. A elaboracdo desse material se deu de maneira
independente, e o conteudo nele divulgado ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em

parte, a terceiros, sem autorizagdo prévia.
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