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Area de Atuacio

Setor de Atuagdo Subsetor Segmento

Technology Systems Software Systems Software

A Microsoft Corp ¢ uma empresa lider em tecnologia com foco no
desenvolvimento e suporte para softwares, servicos e dispositivos
eletrénicos. A empresa possui uma equipe global com mais de 220 mil
profissionais ao redor do mundo e suas acdes estao listadas na Bolsa dos

Estados Unidos, a NASDAQ.

A empresa oferece uma extensa variedade de servicos, abrangendo
solucdes baseadas em nuvem que disponibilizam aos clientes softwares,
servicos, plataformas e conteudo de alta qualidade. Além disso, a Microsoft
tem se destacado no desenvolvimento de inteligéncias artificiais e
fornecimento de solucdes e servicos de consultoria. Para complementar, a
empresa esta envolvida na veiculagao de publicidade online relevante para

uma audiéncia global.

O portfélio de produtos é abrangente e inclui sistemas operacionais,
aplicativos de produtividade e colaboragao entre dispositivos, aplicativos de
servidor, solu¢cdes empresariais, ferramentas de gerenciamento de desktop,
ferramentas de desenvolvimento de software e video games. Além disso, a
empresa se destaca no design e comercializagcao de uma variedade de
dispositivos; como computadores, tablets, consoles de jogos e
entretenimento. Além de outros dispositivos inteligentes e acessorios

relacionados.

Com uma operacao global bem diversificada, a companhia divide sua
geracao de receitas em trés linhas de negdcios: Productivity and Business

Processes, Intelligent Cloud e More Personal Computing - que podem ser
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traduzidos como Produtividade e Processos de Negdcios, Inteligéncia de

Nuvem e Computacao Pessoal.
Productivity and Business Processes

Este setor engloba uma variedade de produtos e servicos relacionados a
produtividade, comunicacao e informacao, adaptados para diversos

dispositivos e plataformas. Os principais componentes deste setor incluem:

& Office Commercial - Assinaturas para empresas do Office 365,
assinaturas do Microsoft 365, Microsoft Teams, Microsoft Viva, e Microsoft

365 Copilot.

3 Office Consumer - Assinaturas para pessoas fisicas do Microsoft 365,

licenca do Office, Skype, Outlook.com e OneDrive.

% LinkedIn - Plataforma que conecta profissionais e empresas pelo
mundo. Inclui solugcdes de talento, de vendas, de aprendizados e

assinaturas pagas.

R

3 Dynamics - Inclui o Dynamics 365, que compreende um conjunto de
aplicativos inteligentes baseados em nuvem em ERP, CRM, Customer

Insights, Power Apps e Power Automate.

As plataformas da Microsoft ajudam as organizacdes a capacitarem seus
funcionarios com ferramentas respaldadas por inteligéncia artificial, ao
mesmo tempo que possibilitam a cobertura de conformidade e protecao
de dados. O Microsoft Teams é uma plataforma abrangente, com reunides,

chamadas, chat, colaboracao e automacao de processos comerciais.

O Microsoft Viva é uma plataforma de experiéncia do funcionario que
integra comunicagodes, conhecimento, aprendizado, recursos e insights. O
Microsoft 365 Copilot combina inteligéncia artificial com dados comerciais

no Microsoft Graph e nas aplicagdes do Microsoft 365.
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Juntamente com a Microsoft Cloud, o Dynamics 365, o Microsoft Teams e as
ofertas de inteligéncia artificial, a empresa esta trazendo uma nova era de
aplicacdes colaborativas que otimizam funcdes, processos e aplicacdes

comerciais. Visando com isso melhor atender clientes e funcionarios.

O Dynamics oferece solugdes empresariais baseadas em nuvem e no
dispositivo para gestao financeira, planejamento de recursos empresariais
(ERP), gerenciamento de relacionamento com o cliente (CRM),
gerenciamento da cadeia de suprimentos e outras plataformas de
desenvolvimento de aplicativos para pequenas e médias empresas,

grandes organizacdes e divisdes de empresas globais.
Intelligent Cloud

O setor de Nuvem Inteligente tem como foco fornecer servidores publicos,
privados e hibridos, juntamente com uma gama de servicos em nuvem.
Este segmento inclui produtos e servicos que ajudam as empresas a

aproveitar a computagcao em nuvem e € principalmente composto por:

< Server Products and Cloud Services - Os Servidores e Servicos de
Nuvem incluem produtos como Azure, SQL Server, Windows Server, Visual
Studio, System Center e relacionados a Licengas de Acesso para Cliente
(CAL) e GitHub.

< Enterprise Services - Os Servicos Corporativos incluem Servicos de
Suporte Empresariais, Solu¢cdes Industriais e Servicos de Consultoria

Microsoft.

Microsoft Azure: uma plataforma de computacao em nuvem que oferece
uma ampla gama de servicos, incluindo computagao, armazenamento,
rede, analise e inteligéncia artificial. Windows Server. um sistema
operacional para servidores que oferece recursos de virtualizacao,

computacdao em nuvem e seguranca. SQL Server. um sistema de
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gerenciamento de banco de dados relacional que oferece escalabilidade,

desempenho e seguranca.

A plataforma para Nuvem Inteligente estad sendo construida a medida que
a transformacao digital e a adocao de inteligéncia artificial (IA) ganham
impulso, revolucionando diversos fluxos de trabalho. Investimentos
continuos em computacao de alto desempenho sao feitos para atender a
crescente demanda por acesso rapido aos servicos da Microsoft, por meio

de uma rede de infraestrutura de computacao em nuvem e data centers.

O negodocio em nuvem se beneficia de trés economias de escala:
implantacao eficiente de recursos computacionais em data centers
maiores, coordenacao e agregacao de diversas demandas de clientes e
locais de multi-inquilinato que reduzem os custos de manutencao de
aplicativos. Como uma nuvem de escala global, o Azure oferece
consisténcia hibrida, produtividade do desenvolvedor, capacidades de IA e

seguranca e conformidade confiaveis.

A Microsoft mantém uma parceria de longo prazo com a OpenAl, uma
empresa lider em pesquisa e implantacdao de IA. Os modelos da OpenAl
sao implantados em produtos de consumo e empresas da Microsoft, e o
Azure serve como provedor exclusivo de nuvem para todas as cargas de

trabalho da OpenAl.

A Nuance, lider em IA conversacional e inteligéncia ambiente, juntou-se a
Microsoft em 2022. A colaboracao permite que as organizacdes acelerem
seus objetivos de negdcios com solucdes baseadas em nuvem e focadas

em seguranca, enriquecidas com IA.

O Microsoft Mesh permite que as organizagcdes criem experiéncias
personalizadas e imersivas para o local de trabalho. Promovendo, assim, a

colaboracao entre trabalhadores e equipes remotos e hibridos.
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More Personal Computing

O segmento de Computacao Pessoal da Microsoft engloba uma variedade
de produtos e servicos; tais como o Windows, dispositivos Surface, o Xbox, e
outros relacionados a computacao pessoal. Os principais elementos deste

setor sao:

< Windows - Inclui licenca do Windows OEM, Windows Comercial,
servigcos de nuvem do Windows, licenciamento de patentes, Windows IoT e

publicidade do MSN.

& Devices - Segmento de criacao e vendas de dispositivos, incluindo
acessorios para computadores. Os dispositivos sao projetados para permitir
gue os usuarios se conectem usando o Windows e os produtos e servicos

integrados da Microsoft.

3 Gaming - Plataforma de jogos projetada para fornecer uma
combinagcdao de conteudos, comunidades e nuvem. O conteudo de jogo
exclusivo é criado através do Xbox Game Studios, uma colecao de estudios
proprios que criam experiéncias de jogos. Essas experiéncias de jogos sao a
base do Xbox Game Pass, um servico de assinatura de jogos com acesso a
uma biblioteca selecionada de mais de 400 titulos de console e

computador.

3 Search Advertising - Segmento de negdcio de pesquisa, que inclui
Bing e Microsoft Advertising, e fornece publicidade online relevante para
um publico em geral. A empresa possui varias parcerias, incluindo a Verizon
Media Group, através das quais disponibiliza e rentabiliza por meio das

pesquisas.
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Historia da Empresa

A Microsoft foi fundada por Bill Gates e Paul Allen em 1975. O primeiro
produto desenvolvido pela empresa foi o software de linguagem BASIC

para ser utilizado nos computadores da IBM.

Em 1979, a Microsoft foi contratada para criar um sistema operacional para
0s novos computadores da IBM. Sem um sistema com as especificacdes
que a IBM desejava, Bill e Paul compraram e aperfeicoaram o sistema
Q-DOS da Seattle Computer Products transformando-o em MS-DOS

(sistema operacional em disco da Microsoft).

Em 1981, comecou a ser desenvolvido o sistema operacional Windows, que

viria a ser o mais utilizado em todo o mundo.

O Windows 1.0 foi lancado como um sistema multitarefa em 1985. Ele
permitia que o usuario utilizasse mais de um programa, além de
disponibilizar ferramentas como calculadora, calendario, bloco de notas,

relogio e o famoso Paint.

Em 1987, surgiu o Windows 2.0 com graficos consideravelmente melhores,
mais recursos e ferramentas. A empresa comprou o PowerPoint e um
software de planilhas, chamado Excel. A empresa incluiu o programa MS

Word.

No inicio da década de 1990, conforme a empresa foi penetrando o
mercado global, foram lancadas as versdes 3.0, 3.1, 95, 98, Me (Millennium
Edition), XP e Vista. O Windows se tornou o sistema operacional mais
utilizado no mundo. A empresa lanca o Internet Explorer e o Windows

Media Player para concorrer com o iTunes.

Em 2009, a empresa fez o lancamento do Windows 7, que recuperou a
confianca dos usuarios apds o fracasso do Vista, oferecendo melhor

performance e uma interface refinada.
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Em 2010 foi lancado o Windows 8, com uma interface "Metro" projetada
para dispositivos touchscreen, mas que recebeu criticas pela mudanca
radical no Ilayout. Em 2013, a Microsoft lancou o Windows 8.1,

reintroduzindo o botao "Iniciar".

Em 2014, Satya Nadella assumiu como CEO e direcionou a Microsoft para o
mercado de computacao em nuvem e inteligéncia artificial, impulsionando
o crescimento do Azure e iniciando a diversificagdao dos produtos da

empresa.

Em 2016, a Microsoft comprou o LinkedIn por US$26,2 bilhdes, integrando a
rede social profissional a sua suite de produtos empresariais e expandindo

suas ofertas Para empresas.

Em 2019, a Microsoft firmou uma parceria estratégica com a OpenAl,
investindo US$1 bilhdo para colaborar no desenvolvimento de tecnologias

de inteligéncia artificial avancadas.

Em 2023, a parceria se aprofundou ainda mais, com a Microsoft ampliando
significativamente seu investimento e integrando as tecnologias de IA

desenvolvidas pela OpenAl em seus produtos e servigos.

Essa colaboragcao permitiu a Microsoft liderar no campo da inteligéncia
artificial, integrando IA em produtos como o Microsoft 365 e explorando

novas aplicacdes em areas como saude, educacgao € jogos eletronicos.

Em 2024, a Microsoft consolidou sua estratégia de IA ao lancar os Copilot+
PCs, computadores com hardware dedicado para rodar inteligéncia
artificial localmente, e expandiu suas capacidades internas ao criar a

divisao Microsoft Al, liderada por Mustafa Suleyman.

Em 2025, a empresa evoluiu a tecnologia de assistentes para agentes
autbnomos capazes de realizar tarefas corporativas complexas, e, para

sustentar a enorme demanda de energia dos data centers do Azure, firmou
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acordos histéricos de energia limpa, como o plano para reativar a usina

nuclear de Three Mile Island.

Em 2026, a Microsoft focou na eficiéncia ao impulsionar modelos de
linguagem menores (SLMs) que rodam direto nos dispositivos e
aprofundou a fusdao da IA com a computagao quantica e o setor de jogos,
consolidando o Azure como a infraestrutura essencial da nova era

tecnoldgica.

Riscos do Negécio

Determinados fatores de risco podem ter efeitos adversos no negdcio, nas
condi¢des financeiras e nos resultados operacionais da Microsoft. Os
investidores devem considerar cuidadosamente os riscos envolvidos, além
disso, devem estar cientes de que nao € possivel prever ou identificar todos
os fatores. Caso os riscos se materializem, os resultados das operacdes e as

condicdes financeiras da empresa podem ser afetados de forma relevante.

A empresa enfrenta uma acirrada competicao no mercado, o que pode
impactar negativamente nas margens operacionais. O setor de tecnologia
€ altamente competitivo e a presenca de tecnologias disruptivas,
mudancas nas demandas dos usuarios € a constante introdu¢cao de novos
produtos e servicos tém o potencial de afetar as receitas e as margens da
empresa. Nesse cenario, a capacidade da Microsoft em se manter
competitiva esta ligada ao sucesso na concepcao e fabricagcao de produtos,

dispositivos e servicos inovadores, além das aquisicdes estratégicas.

Um dos principais focos da Microsoft tem sido a ampliagcao de seus servicos
baseados em nuvem e inteligéncia artificial, entretanto, essa estratégia
possui alguns desafios de execucdao. A empresa esta realizando
investimentos significativos em CAPEX para garantir sua posicao
estratégica e maximizar as oportunidades de receitas provenientes da IA.

Esses investimentos demandam recursos substanciais, especialmente em
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infraestrutura, como data centers e equipamentos como CPUs, GPUs e

dispositivos de rede, todos esses implicam custos elevados.

Por Jultimo, é crucial considerarmos que as operac¢des internacionais
podem impactar as receitas da Microsoft devido as complexidades
associadas as leis e regulamentagdes estrangeiras. Restricdes a
propriedade e rigorosos controles cambiais podem apresentar obstaculos a
repatriacao dos ganhos provenientes de paises fora dos EUA. Além disso, é
relevante destacar que um cenario de politica externa desfavoravel pode

exercer impactos adversos sobre as receitas da empresa.
Resultados Anteriores

Conforme ilustrado no grafico abaixo, a Microsoft tem entregado um
crescimento anual composto (CAGR) expressivo de suas receitas, atingindo
impressionantes 10,95% nos ultimos dez anos. O aumento nas vendas da
empresa foi de US$91,1 bilhdes para US$281,7 bilhdes ao longo do periodo
de junho de 2016 a junho de 2025.
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Receita liquida, resultado operacional e lucro liquido.
Fonte: Seeking Alpha / Elaborac¢do Simpla Club.
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Ja o crescimento dos lucros foram ainda mais expressivos que das receitas,
entregando um CAGR de 17,3% ao ano. Os lucros sairam de US$20,5 bilhdes
em 2016 e chegaram a US$101,8 bilhdes em 2025. Este desempenho reflete
Nao apenas O sucesso nas vendas, mas também evidencia os ganhos
significativos de eficiéncia operacional alcancados pela companhia ao
longo do periodo analisado. Os niveis historicos de eficiéncia crescente da

Microsoft podem ser vistos no grafico a seguir.

 5rpmm 6509 671886814 % 6819 % == 00BN 6818%mm 8,35
64,0%wm=64;5%mm65:2%==02%

9 46,8%
44;6%=45,6% ’
4156%==42;1%==41;8%
341% 37,0% 36:5‘?47_36,"7.‘?4,._.34‘1 o 3610 %3631 o
29 goymr30;4%==3118%"" 31:2%"=31;0% '
2674%

39:3%

22,5%

15:10%

Jun 2016 Jun 2017 Jun2018 Jun2019 Jun2020 Jun 2021 Jun2022 Jun2023 Jun2024 Jun 2025 ™

== Margem Bruta Margem EBIT == Margem Liquida

Indicadores de eficiéncia.
Fonte: Seeking Alpha / Elaborac¢do Simpla Club.

Como ilustrado no grafico, o retorno sobre o patriménio liquido (ROE)
apresentou variacdes significativas nos ultimos dez anos, mas permaneceu
consistentemente acima de 20% desde 2018. Isso demonstra que, apesar
de seu grande porte, a empresa tem conseguido gerar retornos expressivos

sobre seus recursos ao longo do tempo.

As empresas geralmente estruturam seu capital utilizando tanto recursos
proprios (patrimoénio liqguido) quanto de terceiros (empréstimos). Por isso,
outro indicador crucial € o ROIC, que avalia a rentabilidade da companhia
considerando tanto o patrimoénio liquido quanto a divida. Nesse aspecto, a

Microsoft tem superado a média do setor mostrando uma gestao eficiente
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de seus recursos e uma solida capacidade de gerar valor para seus

investidores.
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Nivel de endividamento e posicdo em caixa.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Em termos de saude financeira, a Microsoft mantém um balanco bem
controlado. No exercicio de 2025, a empresa encerrou o exercicio contabil
com US$94,5 bilhdes em caixa e US$112,1 bilhdes em divida bruta, conforme
ilustrado no grafico de endividamento. Observa-se que, desde 2017, a
empresa vinha reduzindo seu nivel de endividamento anualmente. No
entanto, devido aos recentes investimentos em inteligéncia artificial, a

companhia aumentou sua alavancagem nos ultimos exercicios.

Analisar os lucros de uma empresa é essencial, mas é importante lembrar
que a Demonstracao do Resultado do Exercicio pode sofrer distor¢cdes e
ajustes ao longo do tempo. Por isso, € fundamental observar a geragcao de
caixa da empresa em cada exercicio. De 2016 a 2025, a Microsoft aumentou
seu fluxo de caixa operacional de US$33,3 bilhdes para US$136,1 bilhdes,
resultando em um crescimento anual composto impressionante de 15,1%

durante esse periodo, conforme ilustrado no grafico a seguir.
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Fluxo de caixa operacional, CAPEX e geragdo de caixa livre.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Outro aspecto que temos que levar em consideracao € o quanto a empresa
precisa investir para continuar operando e crescendo suas atividades. Para
isso, subtraimos do fluxo de caixa operacional os investimentos em CAPEX,
resultando na geracao de caixa livre da empresa. Em 2025, a Microsoft
gerou US$71,6 bilhdes em caixa livre, destacando sua capacidade de gerar
recursos apos cobrir os investimentos necessarios para sustentar seu

crescimento.

A geracao de caixa livre é extremmamente importante, pois € através dela
que as empresas pagam seus dividendos, recompram suas acdes, pagam

suas dividas e fazem novas aquisicdes ou reinvestimentos.

A Microsoft tem aumentado consistentemente sua distribuicao de
dividendos ao longo dos anos, passando de US$11 bilhdes em 2016 para
US$24 bilhdes em 2025, o que representa um CAGR de 8,14% ao ano,
conforme mostrado no grafico acima. Embora a empresa continue a
distribuir dividendos crescentes, seu foco principal permanece em

reinvestir na operacao para sustentar o crescimento e a inovagao.
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Distribuigdo historica dos dividendos, recompra de acbes e payout.
Fonte: Seeking Alpha / Elaborag¢do Simpla Club.

Além dos dividendos, a Microsoft também implementa um robusto
programa de recompra de agdes, que contribui significativamente para
gerar valor adicional aos acionistas. Nos Ultimos cinco anos, a empresa
recomprou mais de US$118 bilhdes em acdes, reforcando seu compromisso
com a criacao de valor para os investidores e demonstrando confianga no

desempenho futuro da empresa.

Opinidao do Analista

A Microsoft € uma das maiores empresas de tecnologia do mundo, com
uma presenca global que se estende por diversos setores e mercados.
Desde sua fundacao, a Microsoft tem sido lider em solucdes de software,
com seu sistema operacional Windows sendo uma das mais importantes
interfaces graficas de usuario de todos os tempos. Além disso, a empresa
tem expandido suas receitas através da diversificacao em diversos
segmentos, incluindo solu¢cdées em nuvem e investimentos pesados em

inteligéncia artificial.
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Quando analisamos os principais pilares da Microsoft, podemos ver uma
empresa com uma diversificagcdao importante de receitas por segmento.
Mas ao longo dos ultimos exercicios, tém ocorrido mudangas importantes,
a demanda pelos servicos do segmento de Nuvem Inteligente tem
crescido de forma acelerada e vem representando um peso cada vez maior
nas receitas totais, enquanto a demanda pelos produtos do segmento de

Computacao Pessoal tem esfriado.

Além disso, a empresa possui uma saude financeira exemplar, com mais
disponibilidade em caixa do que divida. Essa saude financeira acontece
principalmente por conta da forte geracao de caixa livre nos ultimos anos,

gue tem sido crescente.

Em termos qualitativos, a Microsoft € uma excelente empresa, com
enormes diferenciais competitivos e com grande diferenciacdao em seus
servicos quando comparados aos existentes no mercado. A empresa tem
se destacado por sua tecnologia de ponta e sua capacidade de inovar,
mantendo-se sempre relevante em um mercado que tem se tornado cada

vez mais competitivo.

Entretanto, apesar de todos esses atributos positivos, é importante levar em
consideragao o preco atual das acdes da empresa, que esta acima da
margem de seguranca que consideramos ideal para o investidor. E sempre
importante salientarmos que nem todo bom negdcio é um bom

investimento em alguns momentos.

Por todas essas razdes, optamos por ficar de fora das acdes da Microsoft
(MSFT) no momento. Apesar disso, manteremos a empresa em nosso radar,
observando atentamente qualquer oportunidade que possa surgir. Com
sua forte presenca global, excelente saude financeira e historico de sucesso,

a Microsoft é certamente uma empresa a ser considerada para o futuro.
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Equipe

Carlos Junior Thiago Armentano Guilherme La Vega
Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em
Fundos Imobiliarios Ativos Globais Acdes Brasileiras

relatorio atualizado em 08.07.2026

Nossa equipe de analistas esta atenta a todas as movimentagdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudangas, os relatérios também
podem ser atualizados. J& em caso do ativo receber recomendagao de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.
[ ] [ ]
Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios auténomo Thiago
Affonso Armentano - CNPI EM-8454, com objetivo de orientar e auxiliar o investidor em suas decisées de
investimento,; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e venda de nenhum titulo ou valor
imobiliario contido. O investidor serd responsadvel, de forma exclusiva, pelas suas decisbes de investimento e
estrategias financeiras. O relatorio contém informagdes que atendem a diversos perfis de investimento, sendo o
investidor responsdvel por verificar e atentar para as informagdes proprias ao seu perfil de investimento, uma
vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para todos os investidores. Os analistas
responsdveis pela elaboragdo deste relatério declaram, nos termos da ResolucGo CVM n° 20/202]1, que as
recomendagdes do relatdrio de andlise refletem unica e exclusivamente as suas opinibes pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual estdo vinculados. Além disso, Os
analistas de valores mobilidrios envolvidos na elabora¢do do relatdrio (e/ou seus cénjuges ou companheiros)
sdo, ou podem ser, titulares de valores mobilidrios objeto do relatorio, direta ou indiretamente, em nome proprio
ou de terceiros. Na emissdo deste relatorio, a Simpla Invest, controladora do Simpla Club, poderad estar agindo
em conflito de interesses em relacdo ao emissor, podendo (i) ter interesses financeiros e/ou comerciais
relevantes e/ou (ii) estar envolvida na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto
deste relatdrio. A elaboragdo desse material se deu de maneira independente, e o conteuddo nele divulgado ndo
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