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A ExxonMobil Corporation ¢ uma das maiores exploradoras e produtoras
de petréleo e gas natural do ocidente. Além disso, a companhia produz e

comercializa uma variedade de produtos derivados de petroleo, produtos

petroguimicos e uma ampla variedade de outros produtos especiais.

Plataforma da companhia.
Fonte: IR ExxonMobil.

A companhia atua em diversas regides ao redor do mundo, com operacdes
de exploracao e producao de petréleo e gas distribuidas entre areas
desenvolvidas e ndao desenvolvidas. A empresa adquire direitos sobre essas
areas por meio de concessoes, blocos e arrendamentos, cujos termos e
condi¢des sao definidos contratualmente e variam conforme a localizagcao

e as especificidades de cada propriedade.
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Para garantir uma avaliacdo completa do potencial exploratério, a
ExxonMobil implementa programas de trabalho que buscam explorar ao
Mmaximo as areas antes do vencimento dos direitos. Em casos onde o
potencial econbmico nao justifica a extensao, a empresa opta pela
devolucao da area antes do término do contrato. No entanto, qguando mais
tempo é necessario para avaliagao, a ExxonMobil tem obtido sucesso na

obtencao de prorrogacdes contratuais.

& Ex¢onMobil -
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Ex¢onMobil Ex¢onMobil

Em novembro de 1999, Exxon e a Mobil se unem para formar a Exxon Mobil Corporation.
Fonte: IR ExxonMobil.

Nos Estados Unidos, a aquisicdo de direitos ocorre por meio de
arrendamentos com o governo federal, governos estaduais e proprietarios
privados, com termos primarios que variam até 10 anos. No Canada,
licengas para areas onshore e offshore sdo concedidas com possibilidade
de renovagdao baseada em compromissos de trabalho especificos,
enguanto no Brasil e Argentina os contratos seguem prazos estipulados
por legislagdes nacionais para concessdes convencionais e nao

convencionais.
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Na Europa, os termos para exploracao e producao de petrdleo e gas sao
variados e adaptados a cada jurisdicdo. Na Africa, os contratos de producéo
offshore sao estabelecidos para periodos estendidos, com possibilidade de
renovacao. Ja na Asia e no Oriente Médio, os contratos normalmente sio de
longo prazo, com prazos de até 30 anos para exploracao e produc¢ao de gas

e petroleo.

Na Oceania, a ExxonMobil possui concessdes na Australia e Papua Nova
Guiné, onde os direitos de exploracao e producao sao ajustados conforme a
regulamentacao local, com possibilidade de renovagdes baseadas na

viabilidade dos recursos.

Em relacao a forma de atuacao, a ExxonMobil desenvolve projetos de
exploracao e producao de petrdleo e gas em dois segmentos principais: o
convencional e o nao convencional. A exploracao convencional refere-se a
extracao de hidrocarbonetos em reservatorios naturais, onde o petrdleo e o
gas fluem livremente para o poc¢o devido a porosidade e permeabilidade da

rocha.

Esses reservatdérios, comuns em regides tanto onshore quanto offshore, sao
acessiveis por meio de perfuracao vertical tradicional. Em seus projetos
convencionais, a ExxonMobil opera plataformas em terra e no mar,
aplicando tecnologias de recuperacao avangada para otimizar a producao

em campos maduros € melhorar a eficiéncia de suas operacdes.

Por outro lado, a exploracdo nao convencional envolve a extracao de
petréleo e gas de formacgdes rochosas de baixa permeabilidade, como o
xisto, onde os hidrocarbonetos estao presos em pequenos pPoros € nao
fluem naturalmente para o poco. Esse tipo de extragcao requer técnicas
especializadas, sendo as principais o fraturamento hidraulico (ou fracking) e
a perfuracao horizontal. Na técnica de fraturamento hidraulico, a

ExxonMobil injeta agua, areia e produtos quimicos sob alta pressao para
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criar fissuras na rocha, facilitando a liberacao do petréleo e do gas. A
perfuracdo horizontal complementa essa abordagem, aumentando o

contato com a formacao de xisto e maximizando a extragao.

A ExxonMobil desenvolve operacdes significativas em xisto nos Estados
Unidos, em regidées como a Bacia do Permiano, que se estende entre Texas
e Novo México, além de outras areas ricas em Xisto, como as bacias de
Marcellus e Utica, em Pensilvania e Virginia Ocidental; Bakken, em Dakota

do Norte; Haynesville, em Texas e Louisiana; e Woodford, em Oklahoma.
Segmentos de Negécios

A ExxonMobil organiza suas operacdes em quatro segmentos principais em
seus relatorios. O segmento Upstream abrange a exploracao, producao e
desenvolvimento de petréleo e gas natural, com foco em reservas e
operacdes globais para atender a demanda de energia. Energy Products
inclui o refino e distribuicao de produtos energéticos, como combustiveis e
lubrificantes, fornecendo produtos essenciais para o transporte, industria e

consumo residencial.

O segmento de Chemical Products se concentra na producdo de produtos
petroquimicos, usados na fabricacao de plasticos, embalagens, e produtos
industriais. Por fim, Specialty Products engloba produtos de alto valor
agregado, como aditivos e solucdes especiais, que atendem a setores
especificos com exigéncias técnicas avangadas. Esses produtos incluem,
por exemplo, aditivos que melhoram a performance e durabilidade de
combustiveis e lubrificantes, fluidos especiais para equipamentos de
precisao, e polimeros que conferem maior resisténcia ou flexibilidade em

aplicacdes industriais e comerciais.

"‘ A research Earc bux and holders 5
]



# simpla.club

Principais Locais de Atuacao

A ExxonMobil possui operacdes globais de exploragcao e producao de
petréleo e gas natural, com foco em regides estratégicas e de alta
produtividade. Nos Estados Unidos, a ExxonMobil destaca-se com
operacdes onshore e offshore. No Permian Basin, que abrange areas no
Texas e Novo México, a empresa realiza operacdes de petroleo e gas de
xisto, sendo um dos principais centros de produc¢ao. No Golfo do México, a
ExxonMobil mantém uma presenca relevante em aguas profundas, onde

realiza operacdes de extracao de petrdleo.

No Canada, a ExxonMobil opera tanto onshore quanto offshore, incluindo
as areias betuminosas de Cold Lake, voltadas para a extragcao de petrdleo
nao convencional. Na América do Sul, a ExxonMobil possui uma operagao
em expansao na Guiana, onde realizou descobertas importantes no Bloco
Stabroek, como os projetos Payara e Yellowtail, consolidando essa area
como uma das principais reservas. No Brasil, a ExxonMobil esta ativa na
exploracao do campo Bacalhau, na Bacia de Santos, uma area de grande

potencial no pré-sal brasileiro.

Na Europa, a ExxonMobil tem presenca em paises como Paises Baixos e
Reino Unido. No campo de Groningen, nos Paises Baixos, a empresa
encerrou a producdao de gas em 2023 seguindo orientacdes
governamentais, mas mantém a estrutura com possibilidade de reinicio
em condi¢des climaticas extremas. No Reino Unido, realiza operacdes
offshore no Mar do Norte, uma area de longa data explorada para producao

de petrdleo e gas.

No continente africano, a ExxonMobil possui operagcdes em Angola, Nigéria
e Mocambique. Em Angola, desenvolve producao offshore com diversos
pocos. Na Nigéria, opera em areas offshore, contribuindo para a produgao

de petrdleo e gas para atender a demanda local e internacional. Em
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Mocambique, a ExxonMobil participa do projeto Coral South FLNG na Bacia

do Rovuma, o primeiro de GNL offshore no pais.

Na Asia, a ExxonMobil colabora com a QatarEnergy em projetos de gas
natural liquefeito (GNL) no Catar, como o North Field East e o North Field
Production Sustainment, cruciais para a expansao da capacidade de GNL
do pais. Na Malasia e Tailandia, a ExxonMobil realiza operag¢des offshore,

com foco na producao de gas natural para mercados regionais.

No Oriente Médio, a ExxonMobil opera no campo offshore Upper Zakum,
nos Emirados Arabes Unidos, um dos maiores campos de petréleo do
mundo, e esta envolvida no projeto Upper Zakum 1 MBD Sustainment, que

visa aumentar a capacidade de producao.

Na Australia, a ExxonMobil faz parte do projeto Gorgon Jansz de gas natural
liguefeito, incluindo a iniciativa Jansz lo Compression, que envolve
infraestrutura submarina e uma planta de GNL em Barrow Island.
Consolidando sua posicao como um dos principais produtores de GNL na

Oceania.

Além desses locais, a ExxonMobil possui outras operacdes significativas,
incluindo participacao em projetos no Azerbaijao, como 0 megacampo
Azeri-Chirag-Gunashli, e no Cazaquistao, no campo de Tengiz, onde atua

em parceria para extracao de petrdleo e gas natural.
A Indistria do Petréleo

As industrias de energia e produtos petroquimicos sao altamente
competitivas, e €& crucial destacar que os negoécios da ExxonMobil sdo
essencialmente baseados em commodities. 1sso implica que as operacdes
e os lucros da empresa estao diretamente ligados as flutuacdes no preco
do petrdleo e as variagdes nas margens dos produtos refinados. Assim, a

performance financeira da companhia é significativamente influenciada
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pelas condicdes de mercado e pelas forcas econdmicas que afetam a oferta

e a demanda global de petroleo, gas natural e produtos petroquimicos.

E importante pontuar, que as operacdes e a lucratividade da indUstria de
petréleo sdao influenciadas por uma ampla gama de fatores complexos e
interconectados. Os precos do petréleo bruto, gas natural, gas natural
liquefeito (GNL), produtos petroliferos e petroquimicos sao, em grande
parte, determinados pela dinamica da oferta e demanda global. Os niveis
de producao dos membros da Organizacao dos Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP), da Russia e dos Estados Unidos desempenham um papel

crucial na determinacao da oferta mundial.

A demanda por petroleo bruto e seus derivados, bem como por gas natural,
é fortemente impulsionada pelas condi¢cdes econdmicas locais, nacionais e
globais. No entanto, outros fatores como padrdes climaticos, avancos
tecnoldgicos, o ritmo da transicao energética para fontes renovaveis e a
tributacdo em relacdo a outras fontes de energia também exercem
influéncia significativa. Por exemplo, invernos rigorosos podem aumentar a
demanda por 6leo de aquecimento e gas natural, enquanto politicas de
incentivo a energia verde podem reduzir a demanda por combustiveis

fosseis.

Além disso, leis e politicas governamentais, particularmente nas areas de
tributacao, energia e meio ambiente, tém um impacto substancial sobre
onde e como as empresas do setor de petrdleo investem, operam,
selecionam matérias-primas e desenvolvem produtos. Regulamentacdes
ambientais mais rigidas podem aumentar os custos operacionais e de
conformidade, enquanto incentivos fiscais podem estimular investimentos

em tecnologias de energia limpa.
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Perspectivas Futuras para o Setor de Energia

Olhando para frente, ha perspectivas de crescimento para o setor de
energia, impulsionado pelo aumento populacional e pelo enriquecimento
global, o que devera resultar em um maior consumo de energia de
petréleo e gas natural nas proximas décadas. O gas natural, em especial,
tem se mostrado uma alternativa menos poluente em comparacao ao
carvao, que tende a perder participagao no mix energético global devido a
praticas ambientais mais rigorosas € uma busca crescente por fontes de

energia mais sustentaveis.

A ExxonMobil projeta cenarios futuros com base em estudos avanc¢ados,
qgue fornecem indicadores sobre as fontes de energia mais relevantes para
as proximas décadas. Até 2050, o Banco Mundial estima que a populacao
global alcancara cerca de 9,7 bilhdes de pessoas, aproximadamente 2
bilhbes a mais do que em 2019. Em paralelo a esse crescimento
populacional, a ExxonMobil projeta um crescimento econémico mundial

meédio proximo a 2,5% ao ano.

Developing countries projected to drive energy demand growth
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Proje¢cdo da demanda por energia até 2050.
Fonte: IR ExxonMobil.
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A medida que economias e populacdes crescem e padrdes de vida
melhoram para bilhdes de pessoas, a demanda energética tende a
aumentar. Mesmo com ganhos significativos de eficiéncia, a ExxonMobil
projeta que a demanda global de energia crescera cerca de 15% entre 2019
e 2050, impulsionada principalmente por paises em desenvolvimento
(aqueles fora da Organizacao para Cooperacao e Desenvolvimento

Econémico - OCDE), como ilustrado no grafico de demanda por energia.

Qil and natural gas projected to play a critical role in the global energy mix
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Projecdo das fontes de energia até 2050.
Fonte: IR ExxonMobil.

Além disso, a ExxonMobil estima que a demanda global por eletricidade
aumentara em torno de 75% de 2019 a 2050, com paises em
desenvolvimento responsaveis por aproximadamente 80% deste
crescimento. Em um contexto de praticas mais sustentaveis, espera-se que
a participacao do carvao no fornecimento global de eletricidade diminua
significativamente, aproximando-se de 15% em 2050, em comparagcao aos
qguase 35% registrados em 2019. Nesse mesmo periodo, a eletricidade

gerada a partir de gas natural, energia nuclear e energias renovaveis deve
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mais que dobrar, atingindo aproximadamente 25% e 10% do fornecimento

global, respectivamente.

A geracao de eletricidade por fontes renovaveis, especialmente solar e
edlica, devera aumentar mais de 600% até 2050, ajudando as energias
renovaveis (incluindo outras fontes, como a hidrelétrica) a responder por
cerca de 80% do aumento na geracao de eletricidade global até 2050. No
total, a expectativa € de que as energias renovaveis alcancem cerca de 50%

do fornecimento global de eletricidade até este ano.

Dentro desse cenario, a ExxonMobil tem se planejado para desempenhar
um papel de lideranca na transicao energética, tendo anunciado sua
ambicao de atingir emissdes liquidas zero de gases de efeito estufa em

seus ativos operados até 2050.
Histéria da Empresa

Na década de 1870, Rockefeller e seus associados formaram a Standard Oil
Company (Ohio), com instalacdes combinadas que constituiam a maior
capacidade de refino do mundo. Na mesma década, a empresa adquiriu
participacao na Vacuum Oil Company, pioneira na fabricacao de

lubrificantes.

Em 1882, a Standard QOil lubrificou o primeiro sistema de gerac¢ao central de
Thomas Edison. Também nesse ano, a Standard Oil Trust foi constituida,
abrangendo a Standard Oil Company de Nova Jersey (Jersey Standard) e a

Standard Oil Company de Nova York (Socony).

Em 1906, a Socony ganhou uma forte presenca no vasto mercado de
guerosene na China, desenvolvendo pequenas lampadas que queimavam

guerosene de forma eficiente.

Em 1911, apds uma decisao histérica da Suprema Corte dos EUA, a Standard

Oil foi dividida em 34 empresas, incluindo Jersey Standard, Socony e
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Vacuum Oil. Esse ano também marcou a primeira vez que as vendas de

querosene da Jersey Standard foram superadas pelas de gasolina.

Em 1912, a empresa entrou no Brasil, sendo a primeira companhia de dleo e
gas a se estabelecer no pais, em 17 de janeiro, sob o nome de Standard Qil

Company of Brazil.

Na década de 1920, pesquisadores da Jersey Standard produziram o alcool
isopropilico — o primeiro petroguimico comercial. Incorporando a versao
fonética das iniciais 'S' e 'O' de Standard Oil, a Jersey Standard introduziu
uma nova mistura de combustivel com o nome comercial Esso. Em um
marco importante, Charles Lindbergh utilizou o Mobil Oil no primeiro voo

solo através do Atlantico.

Em 1966, a Mobil celebrou 100 anos desde a fundacao da Vacuum Oil

Company em 1866, mudando seu nome para Mobil Oil Corporation.

Na década de 1970, a Jersey Standard mudou oficialmente seu nome para
Exxon Corporation, em uma decisao aprovada pelos acionistas durante

uma assembleia especial.

Em 1982, a Exxon comemorou 100 anos desde a formacao do Standard Oil
Trust em 1882. Ao longo desse século, a empresa evoluiu de uma refinaria e
distribuidora nacional de querosene para uma grande corporagcao
multinacional, envolvida em todos os niveis da exploracao de petrdleo e
gas, producao, refino, comercializacao e fabricacdo de produtos

petrogquimicos.

Em 30 de novembro de 1999, a Exxon e a Mobil se uniram para formar a

ExxonMobil Corporation.

Em 2011, a ExxonMobil Corporation anunciou duas grandes descobertas de
petréleo e uma descoberta de gas nas aguas profundas do Golfo do

México, uma das maiores descobertas na regiao na ultima década.
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Em 2020, em resposta a pandemia da COVID-19, a ExxonMobil maximizou a
producao de produtos criticos, como alcool isopropilico, usado na produg¢ao
de desinfetante para as maos, e polipropileno, utilizado em mascaras de

protecao, aventais e lencos.

Em 2021, a ExxonMobil criou um novo negodcio para comercializar seu
extenso portfélio de tecnologia de baixo carbono. Essa divisao, a
ExxonMobil Low Carbon Solutions, concentrou-se inicialmente na captura e
armazenamento de carbono, uma das tecnologias essenciais para alcancar

as metas climaticas definidas no Acordo de Paris.

Em 2022, a empresa anunciou um plano de investimento de US$ 15 bilhdes
até 2027 em iniciativas de descarbonizacao e ampliou a producao na
Guiana, consolidando a regidao como um dos principais polos de
crescimento. Em 2023, adquiriu a Denbury Inc, ampliando sua

infraestrutura de transporte de carbono nos EUA.

Em 2024, anunciou a aquisicao da Pioneer Natural Resources por cerca de
US$ 60 bilhdes, reforcando sua presenca no Permian Basin. No mesmo ano,

avangou no uso de inteligéncia artificial em operacdes e manutencao.

Em 2025, iniciou a consolidacao de suas operacdes globais na futura
unidade ExxonMobil Global Operations, com implementacao prevista para
2026. A producao na Guiana ultrapassou 700 mil barris por dia, enquanto o

Permian atingiu 1,7 milhdo de boe/d.
Riscos do Negécio

Certos fatores podem ter efeitos adversos nos negdcios, nas condicdes
financeiras e nos resultados operacionais da ExxonMobil. Os investidores
devem considerar cuidadosamente os fatores de riscos envolvidos e estar

cientes de que nao é possivel prever ou identificar todos esses fatores.
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A ExxonMobil explora petréleo, uma commodity, e opera em uma industria
extremamente imprevisivel e ciclica. Por esse motivo, € fundamental
acompanhar o preco global do barril de petrdleo, pois, em caso de uma
queda drastica na sua cotacdo, as empresas petroliferas tendem a

enfrentar pressao sobre receitas e margens.

A demanda global por energia geralmente esta atrelada a periodos de
crescimento econdmico. A ocorréncia de recessdes ou de periodos de
crescimento econdmico reduzido impactam adversamente o preco do
petroleo, afetando diretamente as receitas da ExxonMobil. Além disso, a
relacao entre oferta e demanda da commodity € amplamente influenciada
pelas decisdes da OPEP e da OPEP+, um consodrcio de paises produtores de

petroleo, muitos deles localizados no Oriente Médio.

A politica de producao da OPEP e os acordos entre paises, junto com
politicas ambientais destinadas a reduzir emissdes de carbono, podem
impor restricdes a exploracao e producao de petroleo e gas, o que pode
aumentar os custos operacionais e limitar a capacidade produtiva da
ExxonMobil em determinados momentos. Outros fatores que afetam a
oferta do petréleo incluem guerras, acdes hostis, desastres naturais e

restricdes logisticas.

Riscos operacionais também sao significativos, incluindo os riscos
ambientais de acidentes, como derramamentos de &leo, vazamentos,
incéndios e explosdes. A ocorréncia de tais eventos pode resultar em
perdas humanas, materiais, ambientais e produtivas, além de impactos

reputacionais e de custos.

Por fim, as operac¢des internacionais da ExxonMobil apresentam desafios
especificos. As receitas podem ser impactadas por complexidades
regulatorias e leis estrangeiras, incluindo restricbes e controles cambiais

rigorosos. Um cenario adverso de politica externa pode afetar
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negativamente as receitas e sujeitar a empresa a Nnovos custos e desafios

regulatorios.

Resultados Anteriores

A ExxonMobil esta estabelecida ha décadas no mercado global de energia,
com receitas que variam em funcao dos precos do petroleo e das
condi¢cdes da economia global, como citamos anteriormente. Nos ultimos
12 meses (TTM), a empresa registrou um lucro de US$32,75 bilhdes,
refletindo um crescimento anual composto de 14,3% desde 2016. No grafico
a seguir, observa-se essa oscilacao nas receitas e nos lucros da companhia,
demonstrando a relagcao entre seu desempenho e o comportamento do

setor de energia ao longo dos anos.
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Resultado operacional.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Os indicadores de rentabilidade e de lucratividade de empresas como a
ExxonMobil andam em ciclos com os precos das commodities, pois
empresas inseridas nesse setor costumam ter grande alavancagem
operacional. E importante pontuar que, empresas com grau de

alavancagem mais alto (industrias em geral, com elevado capital intensivo
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para rodar suas operacdes e custos fixos elevados) possuem um impacto
maior no lucro liquido final a cada incremento de vendas. Isso significa que,
em periodos em que o0s precos do petrdoleo estiverem mais altos, a
ExxonMobil tera aumento significativo nas suas receitas,

consequentemente, diluindo os elevados custos fixos.

Como é possivel notar no grafico a seguir, a ExxonMobil apresenta um
custo de producao controlado, refletido em margens brutas acima de 30%
em média, evidenciando eficiéncia no gerenciamento de custos
operacionais. Nos dois ultimos exercicios completos, a empresa registrou
margens liquidas proximas a 10%, indicando capacidade de manter niveis
solidos de lucratividade, mesmo com o preco do petrdleo mais baixo. Esses
resultados sugerem uma operacao bem estruturada e um controle
rigoroso dos custos em um setor caracterizado por alta competitividade e

sensibilidade aos precos das commodities.
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Indicadores de eficiéncia.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Agora vamos falar a respeito da estrutura de capital da companhia, que é
constituida em dois pilares: baseada em seus proprios recursos (seu

patriménio liquido) e de terceiros (empréstimos). O ROIC representa a
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rentabilidade da companhia nao s6 em relacao ao seu patrimonio liquido,

como faz o ROE, mas também em relacao a divida captada com terceiros.

Nos ultimos 12 meses, como ilustrado no grafico a seguir, a ExxonMobil
registrou um ROE e um ROIC de 12,3% e 11,3%, respectivamente, alinhados
com a média dos ultimos dez anos. Esses indicadores refletem a
capacidade da petrolifera de gerar valor de forma consistente, mesmo em
um setor ciclico, utilizando de forma eficiente tanto o seu patrimoénio

guanto o capital proveniente da divida.

27,5%
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/ &9%
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is 7,2% S~
%
- X /

\../

v

12,3%

10,1% 10,5% 10,8%
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Dec 2016 Dec2017 Dec2018 Dec2019 Dec2020 Dec2021 Dec 2022 Dec2023 Dec 2024 Dec 2025 T™

== ROE ROIC

Indicadores de rentabilidade.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Apesar de atuar em um setor altamente volatil, a ExxonMobil mantém
historicamente uma posicao financeira equilibrada. Durante a pandemia,
em 2020, a divida da companhia alcancou US$72,9 bilhdes, contudo, foi
significativamente reduzida para US$42,36 bilhdes atualmente. Além disso,
a relacao entre divida liquida e EBITDA caiu de 4 vezes em 2020 para 0,47

no momento atual, conforme ilustrado no grafico.

Analisar os lucros da empresa de forma histdrica é importante, como
fizemos até aqui, entretanto, eles podem ter algumas distor¢cdes e ajustes

na DRE até seu numero final.
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Nivel de endividamento e caixa.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Por esse motivo, € importante olharmos para a geracao de caixa
operacional e livre da companhia em cada exercicio, que representa de
forma mais transparente os recursos que estao entrando de fato e que
levam em consideragcao os seus investimentos em CAPEX, que incluem

também, investimentos em exploracao de petrdleo e gas.
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Geragdo de fluxo de caixa.
Fonte: Seeking Alpha / Elaborac¢do Simpla Club.
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O Capital Expenditure (CAPEX) € a quantia que a empresa precisa investir
em estrutura para manter e continuar crescendo suas operacdes. Para
calcular a geracao de caixa livre, € necessario subtrair os investimentos em
CAPEX do fluxo de caixa operacional. Como ilustrado no grafico de geracao
de fluxo de caixa, a geracao de caixa livre da ExxonMobil tem oscilado,
refletindo a natureza ciclica dos precos do petréleo que impactam suas

receitas.

E, para fecharmos o assunto, € importante salientar que a geracao de caixa
livre € fundamental. Pois € através dela que as empresas podem pagar seus
dividendos, recomprar suas ag¢des, pagar suas dividas e fazer novas

aquisicdes ou reinvestimentos.
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6.000
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0
B Dividendos [ Recompra de Agbes Payout

Distribui¢do de dividendos, recompra de a¢bes e payout.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Depois de atender as necessidades do negdcio, a companhia tem como
prioridade distribuir dividendos aos seus acionistas. A companhia distribui
proventos de forma crescente ha mais de 40 anos e, nos Ultimos anos, a
meédia de payout (parte distribuida dos lucros) foi de pouco mais de 54,3%.
SO nos Udltimos 12 meses, como mostrado no grafico abaixo, foram

distribuidos aos acionistas US$17,23 bilhdes em dividendos.
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Opinido do Analista

A ExxonMobil € uma das maiores produtoras globais de produtos derivados
de petréleo e gas natural. Empresas comoditizadas, como a ExxonMobil,
geralmente apresentam alta alavancagem operacional, pois operam em
industrias de capital intensivo que exigem a otimizag¢ao continua para diluir
os custos fixos elevados. Apesar desse contexto desafiador, a companhia
tem demonstrado resiliéncia ao longo de sua trajetdria, mantendo uma

estrutura financeira sélida.

Dado que as receitas da ExxonMobil sdo diretamente influenciadas pelos
precos do petroleo, seus resultados apresentam variacdes consideraveis em
certos periodos, o que impacta também sua lucratividade. Essa correlacao
com o preco das commodities faz com que o valor de mercado da empresa

mostre volatilidade significativa ao longo do tempo.

Para empresas consolidadas como a ExxonMobil, a geracao de valor ao
acionista ocorre nao apenas pela valorizacao das acdes, mas também
através da distribuicao de dividendos e da recompra de a¢gdes. Mesmo com
as oscilacdes naturais do setor, a ExxonMobil manteve uma politica
consistente de distribuicao de dividendos e vem aumentando esses
pagamentos ha décadas, além do seu forte programa de acdes em

mMmomentos oportunos.

Contudo, apods analise detalhada, o valuation atual da ExxonMobil se
encontra fora da margem de seguranca que consideramos ideal e nao
oferece uma assimetria favoravel entre risco e retorno para o investidor.
Além disso, como as receitas da empresa sao sensiveis aos ciclos de baixa, é
importante adotar uma postura cautelosa em momentos em que as acdes
estao precificadas com prémio. Dessa forma, optamos por nao recomendar

as acoes da ExxonMobil (XOM) no momento.
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Equipe

Carlos Junior Thiago Armentano Guilherme La Vega
Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em
Fundos Imobiliarios Ativos Globais Acgoes Brasileiras

relatorio atualizado em 06.08. 2026

Nossa equipe de analistas esta atenta a todas as movimentagdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudangas, os relatérios também
podem ser atualizados. J& em caso do ativo receber recomendagao de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.
Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios auténomo Thiago
Affonso Armentano - CNPI EM-8454, com objetivo de orientar e auxiliar o investidor em suas decisées de
investimento,; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e venda de nenhum titulo ou valor
imobiliario contido. O investidor serd responsavel, de forma exclusiva, pelas suas decisbes de investimento e
estratégias financeiras. O relatdrio contém informagdes que atendem a diversos perfis de investimento, sendo o
investidor responsdvel por verificar e atentar para as informagdes proprias ao seu perfil de investimento, uma
vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para todos os investidores. Os analistas
responsdveis pela elaboragdo deste relatério declaram, nos termos da ResolucGo CVM n° 20/2021, que as
recomendagdes do relatdrio de andlise refletem unica e exclusivamente as suas opinibes pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual estdo vinculados. Além disso, Os
analistas de valores mobilidrios envolvidos na elabora¢do do relatdrio (e/ou seus cénjuges ou companheiros)
sdo, ou podem ser, titulares de valores mobilidrios objeto do relatorio, direta ou indiretamente, em nome proprio
ou de terceiros. Na emissdo deste relatorio, a Simpla Invest, controladora do Simpla Club, poderad estar agindo
em conflito de interesses em relacdo ao emissor, podendo (i) ter interesses financeiros e/ou comerciais
relevantes e/ou (ii) estar envolvida na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto
deste relatdrio. A elaboragdo desse material se deu de maneira independente, e o conteudo nele divulgado ndo

pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem autorizagdo preévia.
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