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Area de Atuacéio

Setor de Atuacao Subsetor Segmento

Technology Semiconductors Semiconductors

A Intel Corporation ¢ uma das lideres globais no desenvolvimento e
fabricacao de chips semicondutores, com um papel crucial na histéria da
construcao da era digital. A empresa possui uma presenca abrangente em
diversos segmentos, projetando e fabricando microprocessadores para

varios mercados, incluindo computadores e data centers.

A Intel oferece dispositivos que fornecem diferentes solucdes, desde
computacao, redes 5G, dispositivos para nuvem, inteligéncia artificial (Al) e
direcao de veiculos autdnomos. Determinados produtos, como as CPUs de
jogos, podem ser vendidos diretamente aos consumidores finais ou podem
ser integrados nos produtos de grandes clientes, como notebooks e

servidores.

Recentemente, a empresa langou novos dispositivos, incluindo os
processadores Intel Core™ Ultra, que apresenta a primeira unidade neural
integrada da empresa, o dispositivo é para aceleracao de IA eficiente em
energia. A empresa também lancou a familia de processadores Intel Core™
de 13% geracgao, liderada pelo lancamento do primeiro processador de 24

Nnucleos para laptops.

No ano de 2021, a empresa apresentou o projeto IDM 2.0, a evolucao e
expansao do modelo de IDM - Integrated Device Manufacturer. |sso
significa que a empresa controla todo o processo, desde o design até a

fabricacao do dispositivo.
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Servigos de fundig¢do.
Fonte: IR Intel.

O IDM 2.0 € uma estratégia na qual a empresa busca a redugao nos custos
de producao e, consequentemente, aumentar a eficiéncia operacional. A

empresa esta investindo seus recursos em trés capacidades:

< Rede Interna da Fabrica - ¢ a rede global de fabricas da Intel, que foi
fundamental para o seu sucesso, permitindo a otimizacao de produtos,
economia aprimorada e resiliéncia de fornecimento dos dispositivos. A Intel

desenvolve tecnologias para a fabricacao de semicondutores.

* Uso Estratégico da Capacidade de Fundicgao - a empresa tem como
objetivo expandir aliangas estratégicas para utilizar a capacidade de
fabricacao de fundicao de terceiros. Desta forma, a empresa tera maior
flexibilidade e escala para otimizar os roteiros de produtos para reducao de

custo, aumento de desempenho, cronograma e fornecimento.

% Servicos de Fundicdo - a empresa projeta construir outros negoécios
de fundicao, principalmente nos EUA e Europa, com o intuito de atender a

crescente demanda global por semicondutores.
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Em relagcao aos produtos, a empresa divide suas linhas de duas formas: a
primeira € chamada de Platform Products e a segunda de Adjacents

Products.

3 Platform Products - sdo dispositivos que podem incluir CPUs, SoCs
(System-on-Chip) ou pacotes multichips, baseados na arquitetura
desenvolvida pela Intel. Eles sao projetados para processar dados e

controlar outros dispositivos.

Microprocessador da Intel.
Fonte: IR Intel.

Os principais produtos de CPU do segmento CCG sao os processadores
Intel Core e Intel Atom®, que incluem dispositivos projetados
especificamente para notebook e desktop. O principal produto de CPU no
segmento DCG é o processador Intel Xeon, que inclui solucdes para
computacao de data centers e redes. A empresa também vende

processadores Xeon, Intel Core e Intel Atom como parte do segmento IOTGC.

< Adjacent Products - podem ser combinados com os Platform
Products para formar solucdes que atendam as necessidades dos clientes.
Esses produtos sao usados em solucdes vendidas por meio de cada um das

linhas de negdcios e incluem os seguintes tipos de produtos: Accelerators;
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Boards and Systems; Connectivity Products; Graphics; e Memory and

Storage Products.

Depois de um panorama geral de como a empresa opera e quais produtos
disponibiliza, vamos detalhar como a Intel organiza suas operacoes. Elas
sao divididas em alguns grupos principais, cada um concentrado em um
mercado especifico, proporcionando uma abordagem estratégica para

atender as necessidades diversificadas do mercado de chips.

% Client Computing Group (CCG) - inclui processadores relacionados
aos computadores pessoais. Os processadores Core da Intel sdo a espinha

dorsal de muitos notebooks e desktops no mercado.

% Data Center and Al (DCAI) - inclui produtos projetados para data
centers e Al, que proporcionam a utilizacao, principalmente, de servicos em

nuvem.

% Network and Edge (NEX) - o segmento inclui fabricacao de chips
para equipamentos fixos e os transforma em maquinas flexiveis, capazes de
rodar diferentes programas como se fossem computadores comuns. Isso
permite que as redes e computadores distribuidos sejam mais rapidos,

adaptaveis e atendam diversas necessidades.

% Mobileye - o segmento inclui o desenvolvimento e implantacao de
tecnologias e solucdes para sistemas avancados de assisténcia ao condutor

(ADAS) e direcao auténoma.

% Intel Foundry Services - ¢ o segmento responsavel pela fabricacao
dos microprocessadores. Os clientes e parceiros estratégicos incluem
empresas fabless (empresas que projetam seus chips, mas nao fabricam),
provedores de servicos em nuvem, empresas automotivas, militares,

aeroespaciais e de defesa.
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Os principais clientes da Intel sdo grandes fabricantes (OEMs e ODMs),
provedores de servicos em nuvem e outros produtores, como fabricantes
de equipamentos industriais e de comunicacao. Eles compram os produtos
de diversas formas, através de distribuidores, revendedores, lojas e

diretamente da empresa.

O cliente OEM - Original Equipment Manufacturer - fabrica produtos para
outras empresas. Ja o ODM - Original Design Manufacturer - além de

fabricar, também projeta os produtos para outras empresas.
Expansao para GPUs e Aceleracao para IA

A Intel historicamente concentrou sua atuagao no mercado de CPUs, onde
liderou por décadas, mas ficou para tras na corrida por aceleracao
computacional, especialmente no segmento de GPUs e chips voltados a
inteligéncia artificial. Enquanto concorrentes como Nvidia e AMD
direcionaram seus investimentos ao desenvolvimento de arquiteturas
otimizadas para processamento paralelo e machine learning, a Intel
manteve foco excessivo em sua linha tradicional de processadores, o que
comprometeu sua participagao nas novas demandas do mercado de data

centers, HPC e |A generativa.

Nos ultimos anos, a companhia passou a investir para recuperar espaco
nesse mercado. No segmento de consumo, lancou a linha Intel Arc, sua
familia de GPUs discretas voltada a jogos e aplicacdes graficas. Embora
represente um avanco técnico relevante, a linha ainda enfrenta limitacdes
de maturidade de software, problemas de compatibilidade e baixa
participacao de mercado, com desempenho inferior as lideres Nvidia

GeForce e AMD Radeon em diversos benchmarks.

Ja& no mercado corporativo, a principal aposta é a arquitetura Gaudi,
desenvolvida a partir da aquisicao da Habana Labs em 2019. A mais recente

versao, Gaudi 3, foi langada com o objetivo de competir diretamente com
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GPUs de alta performance como a Nvidia H100 e a AMD Instinct MI300,
oferecendo uma proposta centrada em eficiéncia de custo e abertura de
plataforma. O produto esta em avaliagdo por empresas como Dell,

Supermicro e Inspur, mas ainda nao alcancou escala comercial relevante.

Do ponto de vista estratégico, a Intel busca reposicionar-se como
fornecedora de solucdes completas para computacao heterogénea (CPU +
GPU + 1A), apoiada por sua plataforma de desenvolvimento oneAPIl. No
entanto, o atraso na entrada nesse mercado coloca a empresa em
desvantagem significativa, especialmente frente a lideranga consolidada da
Nvidia, que nao apenas domina o hardware, mas também o ecossistema

de software, com forte dependéncia da industria ao CUDA.

A evolucao dessa frente sera critica para a Intel nos proximos anos. Embora
o portfélio esteja se expandindo, o sucesso dependera de sua capacidade
de executar com consisténcia, escalar producao competitiva e conquistar
desenvolvedores e grandes clientes em um mercado ja amadurecido e de

alta barreira de entrada.

Histéria da Empresa

A Intel foi fundada em 1968, por Robert N. Noyce, Gordon E. Moore e

Andrew Grove, trés fisicos apaixonados por experimentos em laboratorios.

Em 1971, a empresa lancou seu primeiro produto: um circuito integrado de
memoria RAM, que se tornou recordista de vendas na década de 1970. No
mesmo ano, a empresa langcou o primeiro microprocessador da marca: o
4004, com 2.000 transistores - dispositivos semicondutores para amplificar
sinais elétricos. No ano seguinte, a Intel abriu seu capital na Bolsa de

Valores NASDAQ.
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Em 1978, o processador 8088 da Intel revolucionou o mercado da
tecnologia. Com 16 bits, ele aumentava consideravelmente a velocidade de

processamento dos computadores.

Em 1985, a Intel criou o 386, com 287.000 transistores e 32 bits. Ele permitia
a realizacao de varias tarefas ao mesmo tempo, tornando os computadores

cada vez mais “espertos”.

Em 1993, a companhia lancou o processador Intel Pentium, que se tornou o
carro-chefe da empresa, com quase 3 milhdes de transistores. O mundo

conheceu computadores com velocidade de processamento ultra rapidas.

Na década de 2000, a Intel dominava mais da metade do mercado de
processadores. A companhia lancou o primeiro processador multi core do

mercado.

Em 2006, o Core 2 Duo foi lancado com enorme sucesso, elevando o
desempenho dos computadores. No ano seguinte, a Intel lancou o Core 2
Quad, o primeiro processador com 4 nucleos, abrindo caminho para

maquinas com alto desempenho e recursos multimidia avancados.

Em 2008, a Intel lancou o primeiro processador Atom, o Atom Z500. Além
disso, a empresa adquiriu a McAfee, empresa de seguranca cibernética. No
ano seguinte, foi lancado o Core i5 e o Core i7, processadores de alto

desempenho para desktops e laptops.

Em 2011, a empresa fez o lancamento do Intel Atom, processador de baixo
consumo para dispositivos moveis. No mesmo ano, teve inicio a construcao
da Fab 42 em Arizona, uma das maiores fabricas de chips do mundo. No
ano seguinte, foi feito o lancamento do seu primeiro Ultrabook, o Lenovo

ThinkPad X1 Carbon.

Em 2014, a empresa lancou o Intel Core M, processador de baixo consumo

para tablets e laptops conversiveis.

"’ A research Ecrc bux and holders 8
[ ]



#& simpla.club

Em 2016, a companhia fez a aquisicao da Altera, empresa de FPCAs, por
US$16,7 bilhdes. O Field Programmable Gate Array (FPGA) € um circuito
integrado semicondutor que pode ser programado pelo usuario apos a

fabricacao.

Em 2019, foi feito o lancamento do Intel Core i9-9900K, processador com 18

nucleos e 36 threads.

Em 2021, Pat Gelsinger assume como CEO da Intel. A empresa anuncia
investimentos bilionarios em novas fabricas nos Estados Unidos e na

Europa.

Em 2022, a Intel passou a enfrentar uma perda de lideranga tecnoldgica

Nnos processos de fabricacao, ficando atras de TSMC e Samsung.

Em 2023, a empresa apresentou atrasos no desenvolvimento de seus nos
de 7nm e reduziu guidance pros trimestres seguintes, pressionada pela

gueda na demanda por PCs.

Em 2024, a companhia registrou prejuizo expressivo, promoveu cortes de
custos, suspendeu o pagamento de dividendos e iniciou o
desmembramento de unidades nao estratégicas, como a divisao de

Network & Edge.

Em 2025, Lip-Bu Tan foi nomeado CEO, substituindo Gelsinger. A Intel
vendeu 51% da divisao de FPCAs (Altera), como parte de sua estratégia de

focar em negodcios essenciais e desalavancar o balanco.

Ainda em 2025, o governo dos Estados Unidos adquiriu aproximadamente
9,9% de participacao na Intel, como contrapartida aos incentivos da Lei dos
Chips. No mesmo ano, a Nvidia investiu US$ 5 bilhdes na companhia, em
um movimento simbdlico de cooperacao estratégica no setor de

aceleracao para IA.
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Riscos do Negécio

Certos fatores de riscos podem ter efeitos adversos nos negdcios, nas
condi¢des financeiras e nos resultados operacionais da Intel. Os
investidores devem considerar cuidadosamente os fatores envolvidos, além
disso, devem estar cientes de que nao € possivel prever ou identificar todos
eles. Dentro dos principais cenarios possiveis, trouxemos 0s principais riscos

envolvidos nas atividades da companhia.

A industria de semicondutores é altamente competitiva, com ciclos
tecnoldgicos curtos e margens pressionadas por inovacao continua. A
ascensao de concorrentes como AMD, Nvidia e TSMC representa uma
ameaca direta a posicao historica da Intel, especialmente em segmentos
estratégicos como CPUs de alto desempenho, GPUs e fabricacao de chips
em nos avancados. A perda de lideranca tecnoldgica nos processos de
litografia nas Udltimas décadas comprometeu a capacidade da empresa de

manter diferenciais de performance frente aos rivais.

A Intel depende da entrega pontual de novos produtos e da adogao de
seus Nos de fabricacao mais avancados para retomar sua competitividade.
Atrasos na execucao, yield abaixo do esperado ou falhas de design podem
comprometer a confiangca do mercado e de clientes estratégicos, além de

acentuar perdas operacionais em um modelo com alta alavancagem fixa.

A crescente participacao de empresas chinesas como SMIC, Huawel
HiSilicon e Bitmain adiciona um vetor de risco relevante, tanto pela
intensificacao da concorréncia global quanto por questdes geopoliticas
envolvendo barreiras comerciais e controles de exportagao. A escalada
tecnoldgica da China pode afetar o posicionamento da Intel em mercados

emergentes e pressionar precos em nichos especificos como IA e |oT.

Uma parcela significativa da receita da Intel esta concentrada em poucos

clientes globais — principalmente Dell, Lenovo e HP. Essa dependéncia
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implica risco de receita em caso de perda de participacao de mercado
desses parceiros, reestruturacdes internas ou substituicdao por fornecedores
alternativos. Qualquer ruptura material nesses relacionamentos pode

impactar significativamente o desempenho financeiro da companhia.

A iniciativa Intel Foundry Services (IFS) visa posicionar a empresa como
fornecedora global de fabricacao para terceiros, competindo diretamente
com TSMC e Samsung. No entanto, esse modelo traz riscos substanciais de
execucao: ha necessidade de conquistar novos clientes, garantir
competitividade de custo e atingir escala produtiva para diluir a base de
capital intensivo. A falta de tracao nesse segmento pode limitar a

capacidade da empresa de monetizar sua infraestrutura fabril.

Mais da metade das receitas da Intel € gerada fora dos Estados Unidos, com
exposicdo relevante & Asia, especialmente a China. Isso implica riscos
associados a politicas comerciais, volatilidade cambial, sancdes
geopoliticas, disputas tarifarias e incertezas regulatdrias. Tensdes entre EUA
e China, por exemplo, podem limitar o acesso da empresa a iNnsuMos,

clientes ou canais de distribuicao em regides estratégicas.

A Intel também esta sujeita a riscos decorrentes de uma desaceleracao
global da economia, reducao dos investimentos corporativos em Tl e ciclos
de substituicao mais longos em PCs e servidores. O excesso de capacidade
instalado em anos anteriores, se nao for acompanhado por uma retomada
sustentavel de demanda, pode gerar pressao adicional sobre margens e

retorno sobre o capital investido.
Resultados Anteriores

Entre 2012 e 2021, a Intel registrou um crescimento anual composto (CAGR)
de 4% em suas receitas, reflexo de sua participacao dominante no mercado

de semicondutores. No mesmo periodo, o desempenho foi ainda mais

"’ A research Earc bux and holders 11
]



#® simpla.club

expressivo em termos de lucratividade: o lucro liquido apresentou CAGR de

6,1%, evoluindo de US$11 bilhdes em 2012 para US$19,8 bilhdes em 2021.
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Resultado operacional.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Contudo, nos exercicios subsequentes (2022, 2023, 2024 e 2025), a Intel
apresentou deterioracao em seus indicadores financeiros, com retracao no
faturamento e erosao da lucratividade, conforme evidenciado no grafico do

resultado operacional.

Nos ultimos dez anos, a Intel tem enfrentado uma pressao significativa
sobre suas margens devido a intensa concorréncia no mercado de
microprocessadores. Contudo, o0s recentes incentivos do governo
americano por meio do CHIPS and Science Act, oferecem uma

oportunidade crucial para a reestruturacao da companhia.

Com a injecao de bilhdes de ddlares em subsidios diretos e beneficios
fiscais, a Intel ganha fbélego para sustentar seu agressivo plano de
investimentos (Capex) sem comprometer ainda mais o seu balanco. Para
gquem acompanha os fundamentos do setor, o ponto de inflexao serd

observar se esse capital subsidiado conseguira acelerar o desenvolvimento
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tecnoldgico da empresa, permitindo a recuperacao de market share e a

estabilizacdo de suas margens operacionais no longo prazo.
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Margens de eficiéncia.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Como a margem liquida da companhia tem sido pressionada,
conseguentemente, o retorno sobre o patrimoénio liquido (ROE) e o retorno
sobre o capital investido (ROIC) acabam sendo impactados. Este efeito
pode ser observado na Figura abaixo, a qual apresenta as margens de
lucratividade e evidencia as dificuldades enfrentadas pela empresa nesse

aspecto ao longo dos ultimos exercicios.

As empresas, de maneira geral, possuem sua estrutura de capital
constituida em dois pilares. baseada em seus proprios recursos (seu
patrimoénio liquido) e de terceiros (empréstimos). O ROIC representa a
rentabilidade da companhia nao sé em relacao ao seu patrimonio liquido,

como faz o ROE, mas também em relacao a divida captada com terceiros.
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No que tange ao balanco da Intel,

== ROE ROIC

Margens de rentabilidade.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

observa-se um crescimento do

endividamento e uma diminuicao da posicao de caixa da empresa,

particularmente nos Uultimos exercicios fiscais, conforme ilustrado no

grafico subsequente.

55.000

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

(USS$ em milhdes)

15.000

10.000

5.000

0

=081 10179 \
0.7 “Nol6a=072 \
TRERER N

Dec 2016 Dec 2017 Dec 2018 Dec 2019 Dec 2020 Dec 2021 Dec 2022 Dec 2023 Dec 2024 Dec 2025

Divida Bruta [ Caixa == DL/EBITDA

Nivel de endividamento e posicdo em caixa.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.
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Como resultado, a relacao divida liquida sobre EBITDA passou de 0,26 vezes
para 2,85 vezes em 2024, e com uma leve diminuicdo em 2025.
Inicialmente, esse nivel ainda € considerado saudavel, no entanto, devido
ao crescimento da divida, é crucial monitorar de perto como a empresa

conduzira sua gestao de capital.

Analisar os lucros da empresa de forma histdorica é importante, como
fizemos até aqui, entretanto, eles podem ter algumas distor¢cdes e ajustes
na DRE até seu numero final. Por esse motivo, € importante olharmos para
a geracao de caixa operacional e livre da companhia em cada exercicio, que
representa de forma mais transparente os recursos que estao entrando de

fato e que levam em consideracao os seus investimentos em CAPEX.
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B Fluxo de Caixa Operacional CAPEX [ Fluxo de Caixa Livre

Historico de geragdo de caixa.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Como consequéncia das ultimas aquisicdes e da pressao nas margens, a
Intel entregou uma queda relevante na sua geracao de caixa operacional e
apresentou um fluxo de caixa livre negativo nos ultimos exercicios, como
podemos notar no grafico do histdérico de geragcao de caixa acima. A
companhia tem elevado seus investimentos em CAPEX de maneira

substancial, com o intuito de voltar a ser competitiva no mercado.
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E importante salientarmos que a geracdo de caixa livre é fundamental, pois
€ através dela que as empresas podem pagar seus dividendos, recomprar

suas acdes, pagar suas dividas e fazer novas aquisicdes ou reinvestimentos.
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Dividendos, payout e recompra de agdes.
Fonte: Seeking Alpha / Elaboracdo Simpla Club.

Em decorréncia dos desafios mencionados, o grafico acima evidencia a
diminuicao dos pagamentos de dividendos da companhia. Paralelamente,
a Intel descontinuou seu programa de recompra de agdes, sinalizando a
necessidade de preservacao de capital. A retomada do crescimento nos
proximos exercicios demandara otimizacao rigorosa na alocacao de
recursos, especialmente considerando a intensa competitividade do
segmento de semicondutores e a crescente pressao de players como AMD

e NVIDIA.

Opinidao do Analista

A Intel manteve o posto de lideranca no setor de fabricacdao de
microprocessadores a nivel global por muitos anos. Ao longo das décadas
foi revolucionaria no desenvolvimento de tecnologia disruptiva,

principalmente ao lancar constantemente novos microprocessadores, que
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contribuiram para que os computadores se tornassem cada vez mais

rapidos.

Contudo, nos ultimos anos, a empresa vem enfrentando uma pressao
competitiva relevante no setor de semicondutores, principalmente ao
disputar mercado com empresas como NVIDIA, TSMC e AMD, além da
ascensao das empresas chinesas na fabricacdao e criacao de projetos de

microprocessadores.

Outro grande impacto que a empresa vem sofrendo é em relagcao a
transformacao do comportamento da populagdao global, cada vez mais
voltado para a utilizacao de tablets e celulares, isso porque a maior parte
das receitas da empresa € proveniente de fabricantes de computadores e

notebooks, incluindo Lenovo, Dell e HP.

Quando analisamos os pilares que um bom investimento em a¢des deve
ter, devemos comecar analisando o quanto a empresa tem gerado de
receitas. Nesse quesito, a Intel entregou crescimento até o ano de 2021,
mesmo que de forma gradativa. Contudo, nos ultimos exercicios a empresa
entregou receitas mais fracas e queda substancial dos lucros. Esses fatores
contribuiram para o aumento do nivel de alavancagem da companhia, o
que obrigou a empresa a reduzir a sua distribuicao de dividendos e o

programa de recompra de acdes.

Diante de expectativas de crescimento modesto, a empresa ainda possui
potencial para criar valor para seus acionistas, principalmente caso se
recupere e retorne aos niveis anteriores de producao e vendas de
microprocessadores. No entanto, devemos levar em consideracao
cuidadosamente os riscos envolvidos em comparagao com 0s possiveis
retornos. Neste momento, optamos por evitar investir nas acdes da Intel
(INTC), principalmente por nao trazer uma assimetria entre risco e retorno

favoravel.
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Equipe

Carlos Junior Thiago Armentano Guilherme La Vega
Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em
Fundos Imobiliarios Ativos Globais Acgoes Brasileiras

relatorio atualizado em 07.08.2026

Nossa equipe de analistas esta atenta a todas as movimentagdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudangas, os relatérios também
podem ser atualizados. J& em caso do ativo receber recomendagao de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.
Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios auténomo Thiago
Affonso Armentano - CNPI EM-8454, com objetivo de orientar e auxiliar o investidor em suas decisées de
investimento,; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e venda de nenhum titulo ou valor
imobiliario contido. O investidor serd responsadvel, de forma exclusiva, pelas suas decisbes de investimento e
estrategias financeiras. O relatorio contém informagdes que atendem a diversos perfis de investimento, sendo o
investidor responsdvel por verificar e atentar para as informagdes proprias ao seu perfil de investimento, uma
vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para todos os investidores. Os analistas
responsdveis pela elaboragdo deste relatério declaram, nos termos da ResolucGo CVM n° 20/202]1, que as
recomendagdes do relatdrio de andlise refletem unica e exclusivamente as suas opinibes pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual estdo vinculados. Além disso, Os
analistas de valores mobilidrios envolvidos na elabora¢do do relatdrio (e/ou seus cénjuges ou companheiros)
sdo, ou podem ser, titulares de valores mobilidrios objeto do relatorio, direta ou indiretamente, em nome proprio
ou de terceiros. Na emissdo deste relatorio, a Simpla Invest, controladora do Simpla Club, poderad estar agindo
em conflito de interesses em relacdo ao emissor, podendo (i) ter interesses financeiros e/ou comerciais
relevantes e/ou (ii) estar envolvida na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto
deste relatdrio. A elaboragdo desse material se deu de maneira independente, e o conteuddo nele divulgado ndo

pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sem autorizagdo preévia.
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