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Primeira Semana de Setembro de 2026

Tensao Geopolitica e o Mercado de Energia

O cenario global presenciou uma nova escalada no Oriente Médio, com o
conflito retomando fortemente sua dimensao militar. Apds cerca de um
més sem operacdes confirmadas dessa magnitude, os Estados Unidos
retomaram ataques diretos a alvos iranianos, focando em instalagcdes da

Guarda Revolucionaria.

No domingo, o Comando Central americano confirmou o bombardeio a
dois lancadores de foguetes situados na ilha de Larak, enquanto o Ir3,
segundo sua midia estatal, retaliou com investidas contra bases militares
americanas localizadas na Jordania. Essa troca de hostilidades diretas
reintroduz um prémio de risco significativo nos mercados globais,
dissipando a percepcao de que O embate estaria restrito a esfera

econdmica.

O impacto imediato dessa deterioracdao geopolitica foi sentido na
infraestrutura de escoamento de energia. Na segunda-feira, a tensao
atingiu uma das principais artérias do comércio global quando um
petroleiro foi alvejado por trés projéteis de origem nao identificada
enguanto transitava pelo Estreito de Ormuz. Esse evento foi prontamente
acompanhado por um endurecimento na retdrica politica, com Donald
Trump voltando a adotar um discurso mais incisivo sobre a situacao. A
vulnerabilidade logistica no Estreito de Ormuz € um catalisador tradicional
de volatilidade para os ativos de risco, especialmente as commodities

energeéticas.

Como reflexo direto dessa instabilidade, os contratos futuros de petrdleo
registraram um movimento expressivo de alta durante a semana. O barril
do tipo Brent avancou de forma aguda, subindo entre 58% e 6,3% na

semana, encerrando o periodo cotado na faixa de US$ 95,80 a US$95,95.
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Essa valorizacdao substancial consolida a commodity em patamares
elevados e pressiona as perspectivas de custos globais, o que, por sua vez,
injeta complexidade adicional nas projecdes de inflacdo das principais

economias ocidentais.

O movimento reflete a ansiedade imediata dos agentes financeiros quanto
a seguranca do fornecimento de combustiveis fosseis no curto prazo.
Apesar da forte reprecificacao do risco, o quadro do fluxo fisico da
commodity apresenta um contraponto contraintuitivo. De acordo com o
secretario de Energia dos EUA, Chris Wright, mais de 17 milhdes de barris
transitaram pelo Estreito de Ormuz na segunda-feira, marcando o maior

volume desde o inicio da guerra em fevereiro.

Quando somados aos dutos da Ardbia Saudita e dos Emirados Arabes que
contornam a rota principal, o fluxo se aproxima dos 20 milhdes de barris
diarios vistos no periodo pré-conflito. Isso indica que, embora os estoques
sigam em baixa e o prémio de risco tenha disparado, a oferta fisica estava

em vias de se reestabelecer antes dessa nova rodada de bombardeios.
Economia Norte-Americana e a Encruzilhada do Federal Reserve

A macroeconomia dos Estados Unidos entregou dados robustos que
reacenderam os debates sobre a trajetdria da politica monetaria. O relatdrio
oficial de empregos (payroll) de agosto surpreendeu amplamente o
consenso de mercado ao registrar a criagao de 162 mil novas vagas, um

numero muito superior as 55 mil esperadas pelo mercado.

Além do volume expressivo de contratacdes, os dados de junho passaram
poOr uma revisao positiva e a taxa de desemprego manteve-se estavel em
um patamar historicamente baixo de 4,1%. Esse vigor no mercado de
trabalho americano, combinado a pressao inflacionaria derivada da alta do
petroéleo, aumenta marginalmente as probabilidades implicitas de uma alta

de juros na reunidao de setembro.
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Contudo, a leitura do mercado de trabalho exige cautela devido a presenca
de indicadores divergentes que turvam o cenario prospectivo. Pouco antes
da divulgacao do payroll, o relatério ADP, que mede a criagao de vagas no
setor privado, apresentou um resultado bastante fraco. Foram geradas
apenas 38 mil vagas privadas, frustrando as expectativas que apontavam

para 47 mil.

Essa discrepancia entre diferentes termdmetros do emprego reforca a
complexidade do atual ciclo econémico, no qual sinais de resiliéncia e de
arrefecimento coexistem e dificultam uma leitura unissona sobre a
verdadeira temperatura da demanda agregada. Diante desse mosaico de
dados mistos e da resiliéncia da inflagcao, o ambiente interno do Federal

Reserve demonstra evidente desconforto e divergéncia.

Na quinta-feira, o diretor Christopher Waller sinalizou sua inclinacao para
apoiar a manutencao da taxa de juros inalterada no encontro de 15 e 16 de
setembro, a menos que ocorram surpresas negativas na inflagdo. Em
contrapartida, outros membros, como Warsh, admitem preocupacao com

a dinamica dos precos e deixam a porta aberta para um aperto adicional.

Adicionando um componente politico inédito as vésperas da decisao, o
vice-presidente JD Vance defendeu publicamente um corte de juros para
facilitar o acesso a casa propria, evidenciando as pressdes externas sobre a
autoridade monetaria. A reprecificacdo das expectativas de politica
monetaria teve impacto transversal sobre a curva de juros globais,

promovendo reajustes nos principais titulos de divida soberana.

Nos Estados Unidos, as taxas subiram ao longo de toda a estrutura a termo,
levando o rendimento da Treasury de 2 anos ao seu maior nivel desde
janeiro de 2025 e o da Treasury de 10 anos a maxima desde novembro de
2023. Esse movimento de abertura de juros nao ficou restrito ao mercado

americano, espraiando-se para outras economias desenvolvidas. O titulo
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soberano japonés (JGB) de 10 anos atingiu seu patamar mais alto desde
agosto de 1996, enquanto o Bund alemao equivalente renovou sua maxima

desde 2011, refletindo um reajuste sistémico do custo de capital.
A Corrida da Inteligéncia Artificial e a Chegada do GPT-6

O segmento de tecnologia e inovacgao registrou aquela que possivelmente
foi a semana mais densa do ano em termos de langamentos no
ecossistema de inteligéncia artificial. Em um curto espaco de tempo, as
maiores desenvolvedoras globais colocaram no mercado suas mais novas e
avancadas iteracdes de modelos de linguagem e agentes autdnomos. Esse
fluxo ininterrupto de inovacdes reafirma a velocidade vertiginosa com que
a fronteira tecnolodgica esta se expandindo, movendo-se rapidamente de
aplicacbes simples para sistemas com capacidades sofisticadas de

planejamento légico.

O volume de anuncios evidencia uma corrida acirrada pela lideranca
técnica e comercial no fornecimento de infraestrutura virtual. Os gigantes
da tecnologia estabeleceram novos marcos para suas plataformas durante
o periodo. A Anthropic iniciou o ciclo na terca-feira com a introducao do
Claude Fable 5.1 e do Mythos 5.1, gue demonstraram ganhos substanciais

Nna capacidade de realizar pesquisas cientificas de forma agéntica.

O Google respondeu rapidamente apresentando o Gemini 3.8 Flash, uma
versao que entrega avancgos relevantes em programagao e raciocinio pelo
custo reduzido da classe Flash, além de revelar um modelo altamente
especializado em ciberseguranca. Essas atualizacdes mostram um esforco
coordenado para otimizar o processamento de dados enquanto ampliam a

inteligéncia das ferramentas.

O movimento em direcao a abertura do codigo e a ferramenta de
desenvolvimento também ganhou tragcao com os anuncios estratégicos da

Meta. A companhia lancou na quarta-feira o Muse Spark 1.3, focado em
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trazer evolucdes concretas para a geracao de cddigo, operacao direta em
computador e na atuacao de agentes projetados para horizontes longos de

planejamento.

Em conjunto, foi disponibilizado também o Muse Voice Transcribe,
expandindo as fronteiras de processamento de audio. Essas iniciativas
reforcam a tese de descentralizacao tecnoldgica que a companhia tem
adotado para rivalizar no setor. Contudo, a principal aten¢ao da semana foi
direcionada a OpenAl, que encerrou 0s anuncios na quinta-feira com o
lancamento do GPT-6 Astra. O modelo chegou ao publico quatro semanas
apds a empresa anunciar que havia postergado seu desenvolvimento

visando mitigar preocupacdes ligadas a riscos cibernéticos.

Os avancos demonstrados sao expressivos, mas O aspecto que mais
chamou a atencao do mercado girou em torno das alegacdes institucionais
de que o modelo teria inaugurado a "era da AGI" (Inteligéncia Artificial
Geral). Tais declaracdées imediatamente geraram polémicas intensas na

comunidade tecnoldgica acerca das definicdes de inteligéncia de maquina.
Movimentacdo Estratégica da Nvidia na Aquisicdo da Hugging Face

No campo corporativo de fusdes e aquisi¢coes, a Nvidia protagonizou o
negocio de maior magnitude da semana ao confirmar na quinta-feira a
compra da plataforma Hugging Face. A transacao foi avaliada em
aproximadamente US$12,9 bilhdes, configurando-se como um dos
movimentos de consolidacdo mais determinantes para o mercado
tecnoldgico. Este alvo corporativo ja estava em evidéncia por ter sofrido um
atagque hacker recente, conduzido por agentes independentes da OpenAl.
A aquisicao demonstra a disposicao irrestrita da lider de semicondutores

em avancar verticalmente na cadeia de valor de inteligéncia artificial.

A arquitetura financeira do acordo evidencia a retencao de talentos como

premissa essencial para a integracao. Do montante total de aquisicao,
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US$11,9 bilhdes serdo destinados aos acionistas da Hugging Face, ao passo
que US$1 bilhao serd alocado especificamente em acdes voltadas para a
retencao de funcionarios chave. O acordo, cujo fechamento esta previsto
para o primeiro semestre de 2027, estipula que Clément Delangue e os
demais cofundadores permanecerao no comando das operacdes dentro da

estrutura da Nvidia.

O mercado acionario aprovou estrategicamente a manobra, fazendo os
papéis da companhia saltarem mais de 3% apenas na quarta-feira e
acumularem um ganho de 4,3% na semana. O escopo operacional da
plataforma recém-adquirida fundamenta o robusto prémio pago. A
Hugging Face atua como a principal plataforma aberta do ecossistema de
inteligéncia artificial, abrigando atualmente trés milhdes de modelos, um

milhao de aplicacdes praticas e cerca de meio milhao de bases de dados.

Todo este ambiente colaborativo € movimentado ativamente por mais de
18 milhdes de desenvolvedores em nivel global. Como forma de manter o
dinamismo da comunidade, a Nvidia declarou publicamente que a
plataforma permanecera aberta a hardwares, provedores de nuvem e
frameworks criados por empresas concorrentes. A |6gica intrinseca a essa

transacao bilionaria mescla vetores defensivos e ofensivos.

Conforme as grandes corporagdes de nuvem aceleram o desenvolvimento
de seus proprios chips proprietarios, a Nvidia adquire o principal ponto de
entrada do ecossistema de IA de codigo aberto. Na cadeia de
desenvolvimento tecnoldgico, a adocao de ferramentas e bibliotecas de
software rotineiramente antecede a escolha do equipamento fisico de
processamento. Assim, ao possuir a base estrutural onde os
desenvolvedores operam, a companhia blinda sua relevancia e influéncia

no ciclo de inovacgodes, independente da competicao no mercado de silicio.
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Resultados da Broadcom e as Altas Expectativas do Mercado

A temporada de resultados corporativos trouxe os dados da Broadcom,
exibindo um balanco fundamentalmente forte, porém confrontado com os
limites de avaliacdo do mercado. A gigante tecnoldgica reportou uma
receita de US$29,6 bilhdes em seu terceiro trimestre fiscal, traduzindo-se
em um notavel salto de 86% na comparacao ano a ano. Adicionalmente, o
lucro por acdo nao-GAAP alcancou a marca de US$3,32, atestando um

crescimento de 96% frente ao mesmo periodo de 2025.

Essas cifras consolidam a expansdao acelerada de suas margens em um
ambiente altamente demandante. O grande vetor dessa alavancagem
financeira foi incontestavelmente o segmento de semicondutores
direcionados para infraestrutura de inteligéncia artificial. Apenas esta frente
de negdcios somou US$16,7 bilhdes em receitas, reportando uma expansao
de 221% na base anual e um crescimento de 54% frente ao trimestre
imediatamente anterior. Esse desempenho recorde derivou-se
primariamente da forte aderéncia de seis importantes clientes

consumidores da tecnologia XPU.

Compdem essa carteira demandante grandes desenvolvedores de ponta,
englobando gigantes do porte do Google, Anthropic e OpenAl. Fomentada
por esse ritmo operacional frenético, a equipe de administracdao da
Broadcom desenhou um guidance financeiro exponencial para os anos
seguintes. Em curto prazo, as vendas de chips para IA devem atingir

US$21,7 bilhdes ja no quarto trimestre.

A escala projeta avancos para a casa de US$58 bilhdes de receita atrelada a
IA no ano fiscal de 2026, com saltos vigorosos previstos para cerca de
US$115 bilhdes em 2027. Em sua maxima, a corporacao sinaliza que pode

alcancar aproximadamente US$230 bilhdes nesse vetor especifico até o
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ano de 2028. Entretanto, as dinamicas de curto prazo do mercado

acionario se sobrepuseram aos robustos numeros de longo prazo.

Apesar da magnitude do desempenho em IA, a projecao de receita total
desenhada para o trimestre corrente acabou por decepcionar
marginalmente as elevadas projecdes do consenso. Em resposta, as acdes
da companhia registraram uma queda de quase 3% durante a sessao de
quinta-feira. Esse descolamento entre a solidez das entregas e o ajuste nos
precos atua como uma comprovacao empirica de que a régua de
expectativas para os provedores de inteligéncia artificial subiu em um

compasso mais rapido do que a concretizagao das métricas reportadas.
Perspectiva para a Proxima Semana

A proxima semana reunira indicadores estratégicos vitais para o
balizamento tanto das politicas de crédito quanto da atividade nos setores
de inovacao. Nos Estados Unidos, o cerne das atencdes orbitara a inflagao
de agosto, com a liberacdo dos indices de precos ao produtor (PPI) na
quinta-feira, dia 10, e ao consumidor (CPI) na sexta-feira, dia 11, métricas

definitivas para delinear os proximos passos do Federal Reserve.

Paralelamente, os mercados na Europa avaliarao a postura e as projecdes
que embalarao a decisao de juros do Banco Central Europeu (BCE)
também na quinta-feira. No campo das empresas, os lucros trimestrais a
serem divulgados por Oracle e Adobe, previstos para o pds-mercado,
entregarao leituras contundentes a respeito do software global, recaindo o
foco de observacao sobre o volume de capex da Oracle enquanto medidor
de pulso para a expansao em infraestrutura de nuvem e inteligéncia

artificial.
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Equipe

Carlos Junior Thiago Armentano Guilherme La Vega
Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em
Fundos Imobilidrios Ativos Globais Acdes Brasileiras

relatorio atualizado em 06.09.2026

Nossa equipe de analistas estd atenta a todas as movimentacgdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudancas, os relatérios também
podem ser atualizados. J& em caso do ativo receber recomendacao de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.

Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios auténomo
Thiago Affonso Armentano, com objetivo de orientar e auxiliar o investidor em suas decisées de
investimento; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e venda de nenhum titulo ou valor
imobiliario contido. O investidor serd responsdvel, de forma exclusiva, pelas suas decisbes de investimento e
estratégias financeiras. O relatério contém informagdes que atendem a diversos perfis de investimento,
sendo o investidor responsavel por verificar e atentar para as informagdes proprias ao seu perfil de
investimento, uma vez que as informagdes constantes deste material ndo sdo adequadas para todos os
investidores. Os analistas responsaveis pela elaboragcdo deste relatorio declaram, nos termos da Resolugdo
CVM n° 20/2021, que as recomendacées do relatério de andlise refletem Unica e exclusivamente as suas
opiniées pessoais e foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual
estdo vinculados. Além disso, Os analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboracdo do relatério (efou
seus conjuges ou companheiros) sdo, ou podem ser, titulares de valores mobilidrios objeto do relatdrio, direta
ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros. Na emissdo deste relatério, a Simpla Invest,
controladora do Simpla Club, poderd estar agindo em conflito de interesses em relagdo ao emissor, podendo
(i) ter interesses financeiros e/ou comerciais relevantes e/ou (ii) estar envolvida na aquisicdo, alienagdo ou
intermediag¢do dos valores mobilidrios objeto deste relatdrio. A elaboracdo desse material se deu de maneira
independente, e o conteudo nele divulgado ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em

parte, a terceiros, sem autorizagdo prévia.
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