¢ simpla.club

Analise

JPMorgan Equity Premium
Income ETF

JEPI | JEPI39



® simpla.club

Conhecga nossos servigos

Minvestidor & simpla.club

Educacéo Financeira Recomendacdes de Investimentos

Simpla Wealth @& MDV

Consultoria de Investimentos Gestdo de Milhas

Se vocé tem mais de R$100 mil e deseja uma reuni@o
gratuita com nossos especialistas, escaneie o QR CODE

ou clique aqui.



https://links.simplainvest.com.br/sc-relatorios

#® simpla.club

Estratégia de Investimento do Fundo

Lancado em maio de 2020, o JPMorgan Equity Premium Income ETF
(JEPI) busca gerar renda recorrente e mitigar a volatilidade no segmento
de grandes empresas norte-americanas. Gerido de forma ativa, o fundo
combina uma carteira acionaria defensiva com operagdes com derivativos
para proporcionar distribuicao mensal de proventos e menor exposicao as

oscilacdes severas de mercado.
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Distribui¢do percentual por peso do JEPI.
Fonte: Morningstar.

Sua estratégia difere dos indices passivos convencionais por integrar dois
componentes: a compra direta de acdes de grande capitalizacdo e uma
estrutura de opcdes (options overlay). A selecao dos papéis toma como
referéncia o universo do S&P 500, aplicando filtros quantitativos e
fundamentalistas da gestora para priorizar companhias com menor

volatilidade e perfil de risco-retorno equilibrado.

A metodologia adota ponderacao ativa de pesos para conter a
concentracao excessiva. Ao contrario dos indices ponderados por valor de
mercado, que tendem a concentrar risco nas maiores empresas de
tecnologia, o JEPI distribui o capital entre diversos setores. Adicionalmente,
até 20% do patriménio pode ser alocado em Equity-Linked Notes (ELNSs),

instrumentos pelos quais a gestao vende opgdes de compra fora do
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dinheiro (call options out-of-the-money) atreladas ao S&P 500, gerando os

prémios repassados aos cotistas na forma de dividendos.

Em razao desse arranjo, o fundo mantém orientacdo voltada a
previsibilidade de fluxo de caixa e estabilidade operacional. O portfdlio
reduz a dependéncia da expansao de multiplos do setor de tecnologia,
ancorando o retorno no fluxo vindo dos dividendos das empresas e dos

prémios obtidos com a venda de volatilidade.

Por limitar a participacao em altas expressivas do mercado ao vender
opcoes, o desempenho do JEPI tende a divergir do S&P 500 em ciclos de
forte valorizacao do mercado (bull markets). Contudo, a geragcao continua
de prémios e o viés de menor beta oferecem amortecimento em
momentos de corregcao e retornos mais estaveis em mercados de

movimentacao lateral.

Composto por cerca de 135 ativos — englobando acdes e notas
estruturadas —, o JEPI cobra taxa de administracdo de 0,35% ao ano,
patamar competitivo para estratégias ativas com derivativos. A gestao
opera sob a lideranca de Hamilton Reiner no J.P. Morgan, realizando o
rolamento dinamico das posicdes de opcdes para manter a captura de

prémios sem desalinhamento frente ao objetivo do fundo.

O controle rigoroso de alocacgao individual impede que uma unica empresa
domine a carteira. A participacao por ativo costuma flutuar entre 2% e 3%
do patriménio liquido, mitigando riscos especificos de cada companhia e

garantindo exposi¢cao ampla a economia americana.

Como resultado dessa abordagem, a carteira exibe distribuicao setorial
mais equilibrada, reduzindo a concentracdao nas grandes empresas de
tecnologia (como as magnificent seven) e equilibrando o peso entre

setores industrial, financeiro, de saude e tecnologia.
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As principais posicdes em acdes refletem esse equilibrio: embora inclua
liderancas globais como Microsoft, NVIDIA, Amazon e Apple com pesos
proximos a 2%, a carteira também atribui participacdes similares a
empresas consolidadas e geradoras de caixa, como Johnson & Johnson,

Mastercard e AbbVie.

Para alocacdes internacionais de longo prazo, o ETF proporciona acesso a
uma estratégia institucional de geracao de proventos que historicamente

apresenta dividend yield anualizado entre 7% e 8%.

Cabe observar que, por se tratar de um fundo domiciliado nos EUA, os
rendimentos mensais distribuidos estdao sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte de 30% para investidores nao residentes. Ainda assim, a
estrutura atua de forma eficiente na reducao de volatilidade e na

complementacao de fluxo de caixa para carteiras globais.
Gestora do Fundo

O J.P. Morgan Asset Management, divisdao de gestao de investimentos do
JPMorgan Chase & Co., € uma das maiores gestoras globais de recursos e

destaca-se na administragcao de ETFs de gestao ativa.

Sua linha de ETFs ativos busca identificar distor¢cdes de mercado e otimizar
a relacao risco-retorno através de fatores como qualidade e baixa
volatilidade. No caso do JEPI, o modelo extrai fluxo de caixa das agdes por
meio de selecao de ativos defensivos e da sobreposicao planejada de

opcoes.

A gestora oferece ainda outros veiculos complementares no segmento,
como o JEPQ (focado no indice Nasdag-100), o JQUA (focado no fator
qualidade em empresas americanas), o BBUS (que replica de forma passiva
o0 mercado americano de amplo espectro) e o JCPB (gestao ativa em renda

fixa e crédito corporativo).

"’ A research Earc bux and holders 5
D |



#® simpla.club

Riscos da Tese

Embora o JEPI entregue reducgao de volatilidade e geracao recorrente de
proventos, a tese possui limitacdes estruturais, principalmente no que
tange ao teto de valorizacao em ciclos prolongados de alta do mercado

acionario.

Em periodos de rapida recuperacao ou forte valorizacao impulsionada pelo
setor de crescimento, o ganho de capital do fundo fica limitado pelo preco
de exercicio (strike) das opcdes vendidas. Nessas fases, o desempenho do
fundo tende a registrar defasagem em relacao ao S&P 500 no retorno total

acumulado.

Também deve ser considerada a complexidade operacional dos derivativos.
O uso de Equity-Linked Notes (ELNs) introduz risco de contraparte bancaria
no componente de notas estruturadas. Ademais, em eventos de estresse
severo ou crises sistémicas, os prémios recebidos oferecem protecao

apenas parcial contra desvalorizacdes expressivas do portfolio fisico.

Outro fator de risco € a dependéncia do patamar de volatilidade do
mercado. Periodos prolongados de volatilidade reduzida tendem a
diminuir o valor dos prémios das opg¢des, impactando a taxa de distribuicao
de dividendos do fundo. Da mesma forma, a selecao ativa de papéis
acarreta risco de gestao na escolha das empresas que compdem a parcela

defensiva.

Por fim, para investidores nao residentes nos Estados Unidos, a distribuicao
mensal gera tributacao de 30% retida na fonte. Diferente de estruturas de
reinvestimento automatico acumulativas em jurisdicdes neutras (como
fundos UCITS de acumulacao), esse fluxo de tributacao reduz o ritmo de

reinvestimento e o impacto dos juros compostos no longo prazo.
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Teses Semelhantes

A geracao de renda com controle de volatilidade pode ser alcangada por
meio de diferentes estratégias de derivativos no mercado internacional.
Embora o JEPI seja uma das alternativas mais conhecidas, ha outros

veiculos com propostas correlatas.

ETFs como o JEPQ (JPMorgan Nasdag Equity Premium Income ETF) e o
XYLD (Global X S&P 500 Covered Call ETF) buscam monetizar a volatilidade,

mas diferem na forma de atuacao e na mecanica das opcdes.

O JEPI utiliza gestao ativa em papéis de menor volatilidade do S&P 500 e
venda de opcdes (out-of-the-money), mantendo espaco parcial para

valorizacao de capital.

Por outro lado, o JEPQ aplica a mesma metodologia ativa sobre o universo
do Nasdag-100, exposto a maior volatilidade e focado em tecnologia. Ja o
XYLD segue uma abordagem passiva, acompanhando o CBOE S&P 500
BuyWrite Index e realizando a venda mecanica de opc¢des no preco de

exercicio atual (at-the-money) sobre 100% da carteira.
As diferencas entre essas alternativas refletem seus perfis operacionais:

3 ETF JEPQ: Proporciona prémios potencialmente maiores ao atuar
sobre ativos de maior volatilidade implicita do setor de tecnologia, contudo
apresenta oscilagcdes de cota (beta) e quedas maximas (drawdown) mais

evidentes do que o JEPI.

R

<> ETF XYLD: Prioriza a arrecadacao imediata de prémios ao vender
opcdes no prego atual (at-the-money), mas limita quase por completo a

recuperacao de capital em momentos de alta do mercado.

A escolha entre os veiculos depende dos objetivos da alocacao: o XYLD

oferece um processo passivo padronizado; o JEPQ busca proventos mais
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elevados vinculados a tecnologia; e o JEPI equilibra a busca por prémios

com a preservagao do capital por meio de ativos de menor volatilidade.

Opinidao do Analista sobre a Tese de Investimento

O ETF JEPI cumpre um papel bem definido na alocagao internacional ao
combinar selecao de acdes defensivas de grande capitalizacao com a

venda coberta de opcdes para geracao de dividendos.

Essa estrutura permite atenuar as oscilacdes de preco do mercado
acionista e estabelecer um fluxo constante de caixa, reduzindo a
dependéncia exclusiva de valorizagao das cotagdes para obtencao de

retorno.

Entretanto, cabe ponderar o custo de oportunidade inerente ao modelo.
Em cenarios de valorizagcdo acelerada de mercado (bull market), o teto
estabelecido pelas opcdes impede o acompanhamento integral da alta.
Além disso, a tributacdo de 30% na fonte sobre dividendos para
investidores nao residentes nos EUA reduz a eficiéncia do reinvestimento

continuo.

Mesmo diante dos riscos apresentados, acreditamos que o ativo pode fazer
parte de um portfélio como instrumento de complemento de renda, desde
que sua posicao seja dimensionada conforme o perfil de risco do investidor
e amparada por uma carteira diversificada. Desta forma, temos a

recomendacao de compra para o ETF JEPL.
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Equipe

Carlos Junior Thiago Armentano Guilherme La Vega
Analista CNPI| especialista em Analista CNPI especialista em Analista CNPI especialista em
Fundos Imobilidrios Ativos Globais Acgdes Brasileiras

relatorio atualizado em 16.09.2026

Nossa equipe de analistas esta atenta a todas as movimentagdes relevantes, mantendo os rankings e seus
respectivos fundamentos atualizados todas as semanas. Em caso de grandes mudangas, os relatdérios também
podem ser atualizados. J& em caso do ativo receber recomendagao de venda, nossa sugestao se refere, Unica e
exclusivamente, a retirada do ativo da carteira do investidor, uma vez que ndo incentivamos a pratica de venda a

descoberto.

Disclaimer

Todas as andlises aqui apresentadas foram elaboradas pelo analista de valores mobilidrios auténomo Thiago
Affonso Armentano - CNPI EM-8454, com objetivo de orientar e auxiliar o investidor em suas decisées de
investimento; portanto, o material ndo se constitui em oferta de compra e venda de nenhum titulo ou valor
imobiliario contido. O investidor serd responsavel, de forma exclusiva, pelas suas decisées de investimento e
estratégias financeiras. O relatdrio contém informagdes que atendem a diversos perfis de investimento, sendo o
investidor responsdvel por verificar e atentar para as informacgdes proprias ao seu perfil de investimento, uma
vez que as informagdes constantes deste material nGdo sdo adequadas para todos os investidores. Os analistas
responsdveis pela elaboracdo deste relatério declaram, nos termos da Resolucdo CVM n° 20/2021, que as
recomendacgbes do relatorio de andlise refletem Unica e exclusivamente as suas opiniées pessoais e foram
elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a pessoa juridica a qual estéo vinculados. Além disso, Os
analistas de valores mobilidrios envolvidos na elaboragdo do relatdrio (e/ou seus cénjuges ou companheiros)
sdo, ou podem ser, titulares de valores mobilidrios objeto do relatdrio, direta ou indiretamente, em nome proprio
ou de terceiros. Na emiss@o deste relatorio, a Simpla Invest, controladora do Simpla Club, poderd estar agindo
em conflito de interesses em relagdo ao emissor, podendo (i) ter interesses financeiros e/ou comerciais
relevantes e/ou (ii) estar envolvida na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto
deste relatdrio. A elaboragdo desse material se deu de maneira independente, e o conteudo nele divulgado ndo

pode ser copiado, reproduzido ou distribuido, no todo ou em parte, a terceiros, sesm autorizagdo previa.
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