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Las exportaciones bolivianas,

entre seguir adelante o sucumbir delante las travas

Si quieres una Bolivia prospera, rica y viable para ti, tus hijos y
nietos....I[Exportal Este deberia ser nuestro lema permanente
como pais, aun si el estado no las impulsa. Examinemos el
contexto, Bolivia desde su fundacién no ha podido salir de ser
un exportador de productos tradicionales: primero los
minerales y posteriormente los hidrocarburos y derivados y
entre ambos hasta hoy representan en promedio un 73% del
total de las exportaciones totales. Mientras las exportaciones
no tradicionales se han mantenido practicamente en un rango
entre el 21% al 29% en los ultimos 15 afios a pesar de la
incorporaciéon de nuevos productos como la carne, chia, el
repunte de azlcar y alcohol entre los principales. En tanto la
soya y sus derivados siguen siendo los productos exportados
con mas volumen y valor, constituyendo un promedio cercano
al 52% del total de las exportaciones no tradicionales.

Y si examinamos los primeros 50 productos exportados por
Bolivia el 2025, vemos que de ellos 30 son exportaciones no
tradicionales y de los cuales 26 pertenecen a un solo sector: el
agroindustrial y agropecuario, al parecer nuestra nueva
vocacion.

Las preguntas obligadas serfan ;Por qué no hay una
participacion significativa de los otros sectores productivos?
¢Existe una infraestructura industrial o manufacturera suficiente
y preparada para enfrentar el desafio de las exportaciones y los
nuevos escenarios? O por el contrario ;jexisten trabas
estructurales y/o coyunturales importantes que limitan la
competitividad y la productividad de nuestros productos?
Tanto empresarios exportadores como las instituciones que los
representan identifican varios problemas a la hora de exportar
afectando a su competitividad, siendo algunos de ellos los
siguientes. El alto costo logistico: Bolivia depende bésicamente
de los puertos del pacifico (Arica, Iquique, Mejillones,
Antofagasta, llo y Matarani) en un 90% del total del
movimiento maritimo de exportacién e importacién, donde
Arica es el lider con un 65% del trafico de carga.
Adicionalmente los exportadores sufren constantes retrasos
debido paros aduaneros y funcionarios de los puertos, pasos
fronterizos y aduanas con pérdidas del “Boocking”, espacios
limitados en las navieras para carga boliviana y limitaciones
para disponer de contenedores para transporte alimentos
orgénicos, bloqueos y otros que elevan el costo logistico y de
fletes hasta ser los mas altos de la regién, representando hasta
un 15% o mas del valor del producto. Baja productividad y
dependencia climatica: A pesar de que las exportaciones no

tradicionales dependen basicamente del sector agricola,
nuestros rendimientos por hectérea son bajos debido a que no
se cuenta con sistemas modernos de riego y por tanto
dependientes del clima y sus inclemencias (inundaciones,
sequias, heladas, etc), al limitado o nulo uso de la
biotecnologia, la pobre fertilizaciéon, aspectos que reducen
draméaticamente los volimenes cosechados. Falta de délares y
restricciones cambiarias: la escasez de divisas, los controles de
exportacién, la burocracia financiera, las comisiones para
transferir dinero al exterior y el uso de compras de divisas a
tipos de cambio paralelo o mediante plataformas (Binance u
otras) se han vuelto un punto critico para la produccién y
procesamiento de productos con valor agregado elevando su
costo y afectando a la competitividad. Cupos de exportacién y
Certificado de Abastecimiento Interno y otras trabas
burocréticas: el Gobierno aplica licencias previas y cupos
maximos de exportacién a sectores clave como el de la soya,
el azlcar, la carne o cereales y conseguir este aval puede
tardar semanas. Esto impide que los productores bolivianos
aprovechen los picos de precios altos y de oportunidad en los
mercados internacionales, limitando el ingreso de divisas al
pais y generando una desconfianza e inseguridad en los
clientes. Devolucién impositiva lenta y condicionada (CEDEIMs):
el proceso normativo ante el Servicio de Impuestos Nacionales
(SIN) y la devolucién de estos fondos es burocratico, subjetivo
y lento durante meses o afios comprometiendo la liquidez
financiera. Barreras fito y zoosanitarias y el estigma del
narcotrafico: con los paises vecinos, que resultan en revisiones
permanentes que deterioran la carga y los embalajes y alargan
los tiempos de transito. Adecuacién y cumplimiento de
especificaciones, normativas y barreras no arancelarias: talvez
una de las travas mas relevantes para su cumplimiento, sobre
todo para las pequefias empresas, desde los requisitos de
empaques y estandares de las etiquetas hasta el contenido de
sodio, azlcares etc. y certificaciones homologadas.

Estos aspectos y varios otros considero que hacen de las
exportaciones un desafio enorme que definitivamente frena el
ingreso de nuevos actores sumado a infraestructuras publicas y
privadas limitadas o deficientes, alta burocracia, escasez de
recursos humanos especializados en comercio exterior y poco
apoyo estatal. Mi admiracién y respeto a todas las empresas
que, a pesar de todo, siguen luchando y exportando.



SOBRE NUESTRA REVISTA ...

DX Magazine: Inteligencia de datos al servicio del comercio exterior

En DATAX, lideres en inteligencia de
negocios y analitica de datos en
Bolivia, tenemos un propdsito claro:
compartir conocimiento estratégico que
impulse el desarrollo econémico del
pais. A través de DX Magazine, nuestra
linea editorial especializada,
publicos en
accionable  para el

transformamos  datos
informacién
comercio exterior boliviano.

Gracias al uso de mas de 500 bases de
datos nacionales e internacionales,
combinadas con tecnologia avanzada e
inteligencia artificial,
andlisis profundos, actualizados vy
pertinentes sobre las dindmicas del
comercio exterior. Desde septiembre
de 2024, revistas de
Exportaciones e
distribuyen de forma

elaboramos

nuestras
Importaciones se
digital 'y
completamente gratuita, alcanzando a
mas de 120.000 lectores todos los
meses.

Cada numero aborda tres partidas
arancelarias especificas, elegidas por su
relevancia para Bolivia y clasificadas
conforme al sistema NANDINA, lo que
permite  un técnico y
segmentado de productos y sectores
clave. Asimismo, incorporamos estudios
sectoriales que
oportunidades emergentes y desafios
estratégicos en el contexto regional y
global.

analisis

identifican

DX Magazine es mucho més que una
revista: es una herramienta de
inteligencia comercial, disefada para
anticipar tendencias, tomar decisiones
informadas y optimizar estrategias de
comercio
compromiso es claro: democratizar el
acceso a informacién confiable y de alto
valor, apoyando a
importadores y profesionales del sector
en sus procesos de planificacién y toma

exterior. Nuestro

exportadores,

de decisiones.
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Secciones

analizadas en esta edicion

Cod. 7108

Piedras y Metales Preciosos, Bisuteria y Monedas

Oro en bruto

El oro en bruto constituye metal precioso sin procesar que Bolivia
extrae principalmente de yacimientos aluviales y vetas rocosas en
regiones amazoénicas y altiplanicas. Este commodity minero
representa un componente significativo en la balanza exportadora
nacional, clasificindose segin el sistema armonizado bajo la partida
7108 que distingue oro en polvo, pepitas y formas primarias no
monetarias.

Cod. 7106

Piedras y Metales Preciosos, Bisuteria y Monedas
Plata, incluso en forma de polvo

La plata constituye un metal precioso de notable conductividad
eléctrica y térmica, clasificado bajo el sistema armonizado como
material sin elaborar o en forma de polvo, fundamental para
industrias tecnoldgicas, joyeria y aplicaciones médicas. Bolivia posee
importantes yacimientos que posicionan este recurso como
componente estratégico en su balanza exportadora, principalmente
extraido como subproducto de operaciones mineras polimetalicas.

Cod. 7113
Piedras y Metales Preciosos, Bisuteria y Monedas

Articulos de joyeria de metales preciosos

Los articulos de joyeria fabricados con metales preciosos
constituyen productos manufacturados destinados al ornamento
personal, elaborados principalmente con oro, plata o platino,
frecuentemente combinados con piedras preciosas o semipreciosas.
En el contexto exportador boliviano, estos bienes representan una
manifestacion del valor agregado aplicado a recursos minerales
nativos, transformando materia prima en productos terminados de
alta cotizacién internacional.
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Entre la desaceleracion global y el auge
de los minerales estratégicos:

Ameérica Latina busca su lugar en el nuevo mapa del comercio
mundial

El comercio mundial de mercancias crecié un 2.4%
en 2025, superando  ampliamente las
proyecciones iniciales de apenas 0.2% que la
Organizacién Mundial del Comercio estimaba en
abril de ese afo, cuando la escalada arancelaria
impulsada por la administraciéon Trump generaba
incertidumbre extrema. El factor determinante de
este desempefio fue el comercio de productos
vinculados a la inteligencia artificial —
semiconductores, servidores, equipos  de
telecomunicaciones y componentes de cadenas
de datos— que representé el 15% del comercio
mundial de mercancias y concentré el 42% del
crecimiento interanual en los primeros nueve
meses del afo.

Sin embargo, la perspectiva para 2026 se
deteriora: la OMC proyecta que el crecimiento del
comercio global se desacelerard a 1.9%, luego del
repunte impulsado por productos de IA y la
anticipacion de inventarios para evitar aranceles. A
esto se suma un nuevo factor disruptivo: el
conflicto en Medio Oriente amenaza corredores
de transporte criticos, con el trafico a través del
Estrecho de Ormuz colapsando desde 138
embarcaciones comerciales por dia a casi cero,
encareciendo fletes y seguros globales. Para
América Latina, el escenario es ambivalente pero
con oportunidades concretas. La OMC proyecta
que Sudamérica registrard un crecimiento de
exportaciones del 3.5% en 2026, empatando con
Asia como la regidon de mayor dinamismo
exportador a nivel mundial. El motor principal es
la. demanda asidtica de materias primas
estratégicas: las exportaciones de América Latina

y el Caribe a China alcanzaron 190,900 millones
de doélares en 2024, con un déficit comercial
regional récord equivalente al 1.4% del PIB,
donde China absorbe el 13% de las exportaciones
y provee el 22% de las importaciones regionales.
Los minerales criticos —cobre, litio y oro— lideran
esta estructura exportadora junto con soja, carne
bovina y petréleo.

Segun la Agencia Internacional de Energia,
América Latina es esencial para el suministro
global de cobre y litio, y los precios elevados de
metales  preciosos estdn  beneficiando a
productores polimetélicos en Pert, Chile, Bolivia y
Argentina. El principal desafio estructural persiste
sin cambio: la regién exporta materias primas y
recibe productos manufacturados de mayor valor
agregado, una asimetria que expone a los paises a
convertirse en proveedores de insumos dentro de
cadenas de valor lideradas por China sin capturar
suficiente valor doméstico. Para los empresarios
de la regidn, la ventana estratégica estd en
diversificar mercados de destino, avanzar hacia
productos con mayor procesamiento y capitalizar
acuerdos como el de Mercosur-Unién Europea,
que podria eliminar aranceles sobre una porcién
significativa de exportaciones sudamericanas hacia
Europa, antes de que la desaceleracion global de
2026 y 2027 reduzca los margenes de maniobra.
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SECCION Il

Bolivia en el nuevo ciclo exportador: minerales
estratégicos reemplazan al gas como motor del
comercio exterior

Las exportaciones bolivianas atraviesan una
transformacién  estructural  sin  precedentes,
impulsada por el auge de los metales preciosos y
la consolidacién de Asia como principal destino
comercial, en un contexto global donde, como se
analizé anteriormente, Sudamérica proyecta el
mayor crecimiento exportador del mundo con

3.5% para 2026 segin la OMC.

Durante los dos primeros meses de 2026, las
exportaciones  bolivianas  alcanzaron 2,221
millones de  dodlares, representando  un
crecimiento del 86.5% respecto al mismo periodo
del afo anterior, impulsadas casi exclusivamente
por la industria manufacturera y la mineria. El
factor determinante de este salto histérico es el
oro: las ventas externas de oro metélico se
dispararon un 1,095.5%, alcanzando 544 millones
de ddlares en el primer bimestre, convirtiendo a
este metal en el principal producto de exportacién
del pafs. Este desempefio no es casual sino el
resultado directo de la coyuntura internacional
analizada previamente, donde la incertidumbre
geopolitica global y las tensiones arancelarias
entre Estados Unidos y China han elevado el
precio del oro a niveles histéricos, beneficiando
directamente a Bolivia.

A marzo de 2026, las exportaciones bolivianas
acumularon 3,581 millones de délares, con una
variacién positiva del 99.57% frente al mismo
periodo de 2025, siendo China, Japoén e India los
tres principales destinos, absorbiendo minerales
de metales preciosos y oro no monetario por
montos superiores a los 800, 400 y 390 millones
de dolares respectivamente. La plata también

registra un  dinamismo  excepcional: las
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exportaciones de mineral de plata sumaron 615.8
millones de ddlares en el primer bimestre, con un
crecimiento del 175.2%, consolidando a Potosi
como el principal departamento exportador con
1,500 millones de délares acumulados a
marzo. Sin embargo, esta bonanza tiene un lado
oscuro estructural que ningin andlisis honesto
puede ignorar. La extracciéon de hidrocarburos
sufri6 una caida del 34.7%, pasando de 184
millones a apenas 120 millones de ddlares,
evidenciando el agotamiento de los campos
gasiferos y marcando un cambio de ciclo definitivo
en la economia boliviana.

casi

Bolivia transita asi de ser un exportador gasifero a
uno minero-metallrgico, replicando en cierta
medida el patréon regional que la CEPAL y el
Banco Mundial advierten como vulnerable: alta
dependencia de commodities cuyos precios son
determinados externamente.

La oportunidad estratégica reside en avanzar hacia
mayor procesamiento local de estos minerales
antes de que el ciclo de precios se revierta,
capitalizar la demanda asiatica de minerales
criticos para la transicion energética, y diversificar
la base exportadora hacia sectores no
tradicionales como la castafia, que registré un
crecimiento del 61.2%, sefalando un potencial
subutilizado en productos con
agregado y menor exposicion a la volatilidad de
los mercados de metales.

mayor valor



SECCION I

Andlisis de las exportaciones en Bolivia:
UN VISTAZO DETALLADO AL
COMPORTAMIENTO ECONOMICO

Evolucién de las exportaciones totales y su variacién anual (2017 a Abr-26)

16,000 80%
14,000 60%
12,000
40%
10,000
20%
8,000
0%
6,000
20%
4,000
2,000 -40%
-60%
2017 2018 2019 2020 = 2021 2022 2023 = 2024 2025 Abr-26
mmmm FOB US$ (millones) 7,846 8,965 8757 6915 10936 13586 10,806 8923 9,662 4703
—8—Variacion % 00%  143% -23% -21.0% 581% 242% -205% -17.4% 83%  -51.3%

Fuente: Informacion procesada (Instituto Nacional de Estadistica).
Nota: Total exportaciones en términos FOB (Millones de USD)

El valor FOB experimentd un crecimiento
sostenido entre 2017 y 2018, pasando de 7,846
millones de USD a 8,965 millones de USD, con un
incremento del 14.3%. En 2019 se registré una
ligera contraccién del 2.3% alcanzando 8,757
millones de USD. El afio 2020 marcd la mayor
caida del periodo con un desplome del 21.0%
hasta 6,915 millones de USD,
directa de las disrupciones
cadenas de suministro globales.

consecuencia
pandémicas en

La recuperacion fue notable en 2021 con un salto
del 58.2% llegando a 10,936 millones de USD,
impulsada por la reactivacién econémica mundial.
El 2022 representé el pico histérico con 13,586
millones de USD, creciendo 24.2% debido a
condiciones favorables de demanda. Sin
embargo, 2023 retrocedid 20.5% a 10,806
millones de USD, acentudndose en 2024 con una
reduccién del 17.4% hasta 8,923 millones de USD.
En 2025 se observé una recuperacién del 8.3%
alcanzando 9,662 millones de USD.
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Dindmica de las exportaciones: Ultimos 13 meses (Abr-25 a Abr-26)

982 977
766 785 789 862 838 855 I I

1251 1,343

1023 1,006 I I 0%

Abr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Sep-25

Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26

Fuente: Informacién procesada (Instituto Nacional de Estadistica).

Nota: Total exportaciones en términos FOB (Millones de USD)

Las exportaciones bolivianas evidencian una tendencia
expansiva notable durante el periodo analizado,
transitando desde 766 millones de ddlares en abril de
2025 hasta alcanzar 1,104 millones en abril de 2026. El
comportamiento muestra una primera fase de
consolidaciéon entre abril y septiembre de 2025, donde
los valores fluctuaron en un rango de 766 a 855
millones, reflejando estabilidad operativa. A partir de
octubre se registra un cambio sustancial en la dindmica
exportadora, superando la barrera de los 900 millones y
alcanzando 982 millones, tendencia que se acentua
progresivamente hasta diciembre. El inicio de 2026

marca un punto de inflexion significativo, con febrero y
marzo registrando méximos histéricos de 1,251 y 1,343
millones respectivamente, probablemente impulsados
por condiciones favorables en mercados internacionales
de materias primas y mayor demanda estacional. Pese a
la moderacién observada en abril 2026, el nivel
exportador se mantiene considerablemente superior al
afio previo, consolidando un crecimiento interanual
aproximado del 44 por ciento.

Variacién porcentual mensual de exportaciones: Ultimos 13 meses (Abr-25 a Abr-26)

Abr-25  May-25

Ago-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Feb-26  Mar-26  Abr-26

(Instituto Nacional de Estadistica).




SECCION I

Evolucion de las exportaciones por Categoria Econémica (Abr-25 a Abr-26)

700
600
500
400
300
200
100 : m_'_.——ﬁ\ l : = :
0
Abr  May Jun Jul- Ago Sep Oct Nov Dic- Ene Feb Mar Abr
25 25 25 25 25 25 25 25 25 26 26 26 -26
—e— Industria Manufacturera 356 405 368 394 386 387 459 473 538 488 599 596 493
—o— Extraccién de Minerales 282 247 267 312 296 338 400 389 386 415 542 620 498
—@— Extraccion de Hidrocarburos 86 90 100 101 104 74 85 79 68 77 68 66 55

—e— Agricultura, Ganaderia, Caza,

o 42 43 52 53 52 55 38 36 31 24 41 57 57
Silvicultura y Pesca

Fuente: Informacion procesada (Instituto Nacional de Estadistica).
Nota: Total exportaciones en términos FOB por las cuatro categorias econémicas de Bolivia (Millones de USD)

CONTEXTO ACTUAL DE LAS EXPORTACIONES POR

El desempefio exportador boliviano entre abril de
2025 y abril de 2026 estuvo marcado por una
recomposicion sectorial que confirma el peso

pasar de 356 a 599 millones en febrero de 2026, un
avance del 68% sostenido por la demanda china de
derivados de soya y por mejores condiciones

creciente de la mineria y la manufactura frente al logisticas en la hidrovia Paraguay-Parand. En
retroceso estructural de los hidrocarburos. La contraposicién, la Extraccién de Hidrocarburos
Extraccién de Minerales protagonizé el ascenso mas evidenci6¢ el  declive mas  preocupante,

notable, escalando de 282 millones de USD en abril
de 2025 a un pico histérico de 620 millones en
marzo de 2026, un crecimiento del 120% impulsado
por la cotizacién récord del oro en los mercados
internacionales, la fortaleza sostenida del zinc y la
plata, asi como por el dinamismo de las cooperativas
auriferas  que aprovecharon la coyuntura de
incertidumbre  geopolitica global. La Industria
Manufacturera consolidé su liderazgo absoluto al
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contrayéndose desde 104 millones en agosto de
2025 hasta apenas 55 millones en abril de 2026, una
caida del 47% atribuible al agotamiento de campos
maduros y a la menor demanda brasilefia tras la
renegociacion contractual con Petrobras. El sector
agropecuario, finalmente, mostré estacionalidad
marcada con su valle de 24 millones en enero.



ANALISIS DE LAS EXPORTACIONES POR

Total exportaciones en millones de délares

El flujo comercial boliviano exhibe marcada .
Ultimos 12 meses (May-25 a Abr-26)

concentraciéon geografica liderada por Potosi
con 4,789 millones USD, impulsado por su
estructura minera orientada a la demanda
internacional de metales y precios favorables
en mercados globales. La Paz registra 2,787

Potosi I 4,789
La Paz I 2,787

millones UsbD beneficiandose de Santa Cruz IS 2,593
infraestructura  logistica ~ consolidada vy Oruro  mmmm 703
diversificacion productiva. Santa Cruz aporta Tarija w552

2,593 millones USD sustentado en Cochabamba mmm 516

agroindustria y  acuerdos  comerciales Beni mm 461

regionales. Oruro alcanza 703 millones USD Chuquisaca 1 110

por exportaciones minerales, mientras Tarija Pando 1 70

registra 552 millones USD vinculados a
hidrocarburos. Cochabamba presenta 516 5
Fuente: Informacién procesada

millones ush mediante F)rOdUCCIOn Nota: La cifra corresponde al total en términos FOB de la sumatoria de
manufacturera. los Gltimos 12 meses (Millones de USD)

PARTICIPACION PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES POR DEPARTAMENTO
ULTIMOS 12 MESES (MAY-25 A ABR-26)

Fuente: Inforn
Nota: Los porcentajes de participacion por d esponden al total de las exportaciones en los Ultimos 12 meses.




TENDENCIAS Y PATRONES DE BOLIVIA
EN LAS EXPORTACIONES POR CONTINENTE

El panorama exportador de Bolivia revela
transformaciones significativas que responden a
dindmicas comerciales globales y estrategias de
diversificacion.

Asia consolida su posicion dominante al
incrementar sus exportaciones hacia Bolivia de
3,718 millones USD a 5,884 millones USD,
impulsada  principalmente por la creciente
demanda boliviana de maquinaria industrial,
equipos tecnolégicos y bienes de consumo
manufacturados provenientes de China e India,
donde politicas monetarias
mantenido precios competitivos. Este crecimiento
asiatico contrasta con la ligera contraccién
sudamericana, que retrocedié de 3,177 millones
USD a 3,061 millones USD, reflejando ajustes en
politicas cambiarias regionales y la desaceleracion
econémica de socios tradicionales como Brasil y
Argentina, afectados por presiones inflacionarias
internas. Norteamérica experimenta un notable
dinamismo  al  duplicar  practicamente  su

expansivas han

participaciéon desde 503 millones USD hasta 952
millones USD. Europa mantiene crecimiento
sostenido alcanzando 1,468 millones USD,
beneficidandose de acuerdos preferenciales con la
Unién Europea que favorecen bienes de capital y
productos farmacéuticos.

Particularmente notable resulta la expansion
africana, que quintuplica su valor desde 5 millones
USD hasta 21 millones USD, respondiendo a
iniciativas bolivianas de diversificacion comercial
hacia mercados emergentes. Oceania alcanza 374
millones USD, mientras Centroamérica registra
incremento moderado hasta 36 millones USD,
evidenciando integracion regional progresiva.

Anélisis de desempefiio en exportaciones por continente en millones de USD:
Ultimos 12 meses (May-25 a Abr-26)

5 21 29 36

Africa Centroamérica y Oceania

el Caribe

m FOB US$ (Afo Anterior)

952 1,085
243 374 503

Norteamérica Europa

5,884

3,718
3,177 3,061

1,468

Sudamérica

FOB US$ (Actual)




SECCION I

Clasificacién de los 10 principales paises destino de exportados en millones de USD:
Ultimos 12 meses (May-25 a Abr-26)
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m FOB US$ (ARo Anterior)

2,413
1,497
1 4181 123 1,252
5 11 I I I I I
QQ’ Q k'b o o
3’0 %) AN @)

m FOB US$ (Actual)

TOTAL DE EXPORTACIONES POR

El flujo comercial boliviano refleja una marcada
concentracion en mercados estratégicos liderados
por China, cuyo Valor FOB ascendié de 1,497 a
2,413 millones de USD, con predominio de la
Seccion XVl (maquinas y aparatos eléctricos),
evidenciando la dependencia tecnolégica nacional.

India irrumpié con un salto extraordinario de 384 a
1,252 millones, impulsada por la Seccién V
(combustibles minerales), consolidandose como
proveedor alternativo de diésel ante las
restricciones cambiarias.

Brasil retrocedié de 1,418 a 1,123 millones,
manteniendo su liderazgo en Seccién VI (productos
quimicos) por proximidad geografica y el acuerdo
CAN-MERCOSUR. Japén crecié hasta 991 millones
gracias a la Seccién XVII (vehiculos y autopartes),
mientras Peru alcanzé 697 millones concentrados en

16

Seccion V por la logistica del puerto de llo.

Emiratos Arabes Unidos, Colombia, Bélgica-
Luxemburgo y Estados Unidos ampliaron
participacion en bienes intermedios y manufacturas.
Corea del Sur, en cambio, descendid a 454
millones.

su

Esta concentracion expone a Bolivia a riesgos
cambiarios, vulnerabilidad logistica y dependencia
de proveedores asidticos, aunque también abre
oportunidades de diversificacién en
emergentes con condiciones competitivas.
maritimos.

mercados



PRINCIPALES PARTIDAS NANDINA
EXPORTADAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES, SEGUN DESTINO

China
FOB en millones de USD Variacion % afo anterior
122.9%
1372.3
O
375.4 27.0% 6.8%
206.6 I
[ —
Minerales de platay Minerales de zincy sus ~ Carne de bovino, Minerales de platay ~ Carne de bovino,  Minerales de zinc y sus
sus concentrados concentrados congelada sus concentrados congelada concentrados
FOB en millones de USD Variacion % afo anterior
1244.9 124810.9%
233.3%
5.0 4.5
-24.5%
Oro en bruto Aceite de sojay sus  Minerales de otros Minerales de otros Oro en bruto Total FOB US$
fracciones metales metales (millones) ult. fecha
Brasil
FOB en millones de USD Variacién % afio anterior
890.4 29.4%
. 108.8 47.8 — - -
I -8.6%
-25.8%
Gas natural y gases ~ Abonos minerales o Boratos naturales y sus Boratos naturales y sus  Abonos minerales o Gas natural y gases
derivados quimicos nitrogenados concentrados concentrados quimicos nitrogenados derivados
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ANALISIS POR SECTOR NANDINA | ORO EN BRUTO

Las exportaciones bolivianas de oro en bruto bajo el
cdédigo NANDINA 7108 han mostrado una trayectoria
dindmica con fluctuaciones significativas en los
dltimos afios. El sector experimentd un crecimiento
sostenido desde los 1,029 millones de dodlares
iniciales hasta alcanzar un pico de 3,003 millones,
representando un incremento superior al 190 por
ciento, impulsado principalmente por la escalada en
las cotizaciones internacionales del metal precioso y
el fortalecimiento de la demanda global como activo
de refugio ante incertidumbres econémicas. Sin
embargo, posteriormente se registré una contraccion

del 17 por ciento, seguida de una caida mas
pronunciada que redujo los valores a 687 millones y
una recuperacién posterior hasta 1,186 millones,
evidenciando la volatilidad caracteristica del mercado
aurifero. Los datos mensuales recientes revelan
oscilaciones  considerables,
descendieron desde 110 millones hasta 75 millones
antes de experimentar una recuperaciéon exponencial
hasta 297 millones, para luego ajustarse nuevamente.

con valores que

Exportaciones anuales del sector en millones de USD

3,003.2
2,530.9 2,485.8
1,734.4
1029.4 1,165.9 1,229.6 1,185.7 959 1
686.6

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Abr-26

Evoluciéon mensual de las exportaciones del sector en millones de USD

297.69

23245 246.37 242.29
131 179.94 165.71
110.62  108.58  106.36 '

I I I ' I I I
Abr-25  May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26

(Instituto Nacional de Estadistica).
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ANALISIS DE LA DINAMICA EN EXPORTACIONES:
PRINCIPALES PAISES DESTINO DE ORO EN BRUTO

Las exportaciones bolivianas de oro en bruto bajo
el cédigo NANDINA 7108 muestran una notable
concentraciéon  en  mercados  asidticos vy
occidentales, lideradas por India como destino
predominante con 1,245 millones de délares FOB
y un crecimiento de 233.3%. Este comportamiento
responde a la creciente demanda industrial y de
refinacion del pais asiatico, cuyas politicas de
consolidacién como  centro global de
procesamiento de metales preciosos han
fortalecido las relaciones comerciales bilaterales.

Esta estructura exportadora genera significativa
dependencia hacia mercados asiaticos,
especialmente India, lo que implica

vulnerabilidades ante fluctuaciones en politicas de

Principales paises destino del sector
Ultimos 12 meses (May-25 a Abr-26)

India

Emiratos
Arabes Unidos

Estados Unidos

Hong Kong

Canada

Fuente: Informacién procesac

importacion, variaciones cambiarias o cambios en
regulaciones internacionales sobre trazabilidad del
oro.

La concentracidn limita la diversificacion de riesgos
comerciales y expone al sector a volatilidades
especificas de estos mercados. Para empresarios y
analistas resulta fundamental monitorear acuerdos
comerciales bilaterales, certificaciones de origen
responsable y costos logisticos, considerando
ademds oportunidades de valor agregado
mediante procesamiento local que reduzca la
dependencia de exportaciones de materia prima
sin transformacién.

Principales paises proveedores del sector
Variacién % con el aiio anterior

233.3%

Emiratos Arabes Unidos
Estados Unidos 1609.3%
Hong Kong

698.3%

Canada

a (Instituto Nacional de Estadistica).

Nota: Total exportaciones en términos FOB (Millones de USD)




EMPRESAS LATINOAMERICANAS EXPORTADORAS
DE MERCANCIAS HACIA BOLIVIA Y EL MERCADO GLOBAL

Partida seleccionada: Oro en bruto | Cédigo: 7108

PRINCIPALES EMPRESAS QUE EXPORTAN LA PARTIDA DE BOLIVIA
Valores expresados en millones de délares (valor acumulado 2023-2024)

INDIA M/S MD OVERSEAS PVT LTD. 507.49
HONG KONG OCEAN ELITE LIMITED 270.32
EMIRATOS ARABES AL HAMRA OVERSEAS TRADING LLC AN
EMIRATOS ARABES TRANS GALACTIC TRADING FZ 176.83
IN|D]VAN M/S MD OVERSEAS PVT. LTD. 160.49
EMIRATOS ARABES TRANS GALACTIC TRADING - FZ 106.85
INDIA KHANDWALA FINSTOCK PVT LTD 108.13

Fuente: Procesamiento de la informacién (DATASUR)

INDIA M/S MD OVERSEAS PVT LTD. 507.49
ITALIA ITALPREZIOSI. SPA. 489.89
ESTADOS UNIDOS CONDOR PARTNERS LTD. 446.45
(EN BLANCO) MKS PAMP SA 389.20
HONG KONG Heraeus Limited 412.52
(EN BLANCO) ART DIAMOND GOLD SMITH AND JEWELLERY LLC 342.63
HONG KONG OCEAN ELITE LIMITED 270.32

PRINCIPALES EMPRESAS EN EXPORTACIONES GLOBALES DE LA PARTIDA
Valores expresados en millones de délares (valor acumulado 2023-2024)
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ANALISIS POR SECTOR NANDINA | PLATA, INCLUSO EN FORMA DE POLVO

Las exportaciones bolivianas de plata bajo cédigo
NANADINA 7106 han experimentado una trayectoria
ascendente notable en el periodo analizado. El valor
FOB registré un crecimiento sostenido desde 80
millones de délares hasta alcanzar un maximo de 149
millones, representando una expansién del 86 por
ciento en cuatro afos. Posteriormente, se observd
una contracciéon del 23 por ciento al descender a 115
millones, manteniéndose relativamente estable antes
de recuperarse significativamente hasta 180 millones,
equivalente a un incremento del 55 por ciento.

Este comportamiento responde principalmente a las

fluctuaciones en los precios internacionales de

metales preciosos, impulsados por la demanda
industrial y financiera global, particularmente en
aplicaciones tecnoldgicas y como activo refugio ante

econdémicas. Las  variaciones
recientes muestran marcada

incertidumbres
mensuales

estacionalidad, con valores que oscilan entre 7 y 50
millones, reflejando ciclos productivos y estrategias
de sincronizaciéon cotizaciones

comerciales con

favorables.

Exportaciones anuales del sector en millones de USD

180.3
149.1 150
119.1 114.8 116.0 1287 ‘
80.4 80.5 746
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Abr-26
Variaciéon mensual de las exportaciones del sector en millones de USD
49.79
40.99
35.28
. 22.04 23.59
12os 1774 21.77 16.52
s ann B a0 10 i
m = 0 1§ []
Abr-25  May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26

(Instituto Nacional de Estadistica).
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ANALISIS DE LA DINAMICA EN EXPORTACIONES:
PRINCIPALES PAISES DESTINO DE PLATA, INCLUSO EN FORMA DE POLVO

Bolivia registra un panorama de exportaciones de
plata bajo el cédigo NANADINA 7106 altamente
concentrado, donde Canadd representa el
mercado absolutamente dominante con 265
millones de ddlares FOB y una notable expansién
interanual  del  101.5%. Este  crecimiento
extraordinario refleja el fortalecimiento de la
demanda canadiense de metales preciosos,
impulsada por su potente industria de refinacién y
transformacion metallrgica. La relaciéon comercial
se beneficia de menores barreras arancelarias y
marcos regulatorios estables que facilitan
transacciones de alto volumen.

Los mercados secundarios muestran participacion
marginal. ~ Polonia  experimenté  crecimiento
significativo del 122.7% alcanzando 2 millones de
ddlares, evidenciando interés emergente desde
Europa Oriental. ltalia mantiene 2 millones con

Principales paises destino del sector
Ultimos 12 meses (May-25 a Abr-26)

— 264.6

Canada
Italia 2.5
Polonia 1.9
Emiratos 10
Arabes Unidos k
India 0.5

Emiratos Arabes Unidos -15.6% .

variaciéon nula, mientras Emiratos Arabes Unidos
registra contraccion del 15.6% llegando a 1 millon
de ddlares. India presenta actividad practicamente
inexistente.

Esta concentracion extrema en Canadéd genera
vulnerabilidad  estructural  considerable  para
Bolivia. Cualquier modificacién en politicas
comerciales  canadienses,  fluctuaciones en
demanda industrial o cambios regulatorios
aduaneros podria impactar drasticamente
ingresos por exportacién. La diversificacion hacia
mercados asiadticos y europeos emergen como
imperativo estratégico para mitigar riesgos vy
garantizar estabilidad comercial sostenible.

los

Principales paises proveedores del sector
Variacién % con el afio anterior

—

Canada
Italia 0.0%
Poloria I 227

India 0.0%

Fuente: Informacion procesada (Instituto Nacional de Estadistica).

Nota: Total exportaciones en términos FOB (Millones de USD)
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EMPRESAS LATINOAMERICANAS EXPORTADORAS
DE MERCANCIAS HACIA BOLIVIA Y EL MERCADO GLOBAL

Partida seleccionada: Plata, incluso en forma de polvo | Cédigo: 7106

PRINCIPALES EMPRESAS QUE EXPORTAN LA PARTIDA DE BOLIVIA
Valores expresados en millones de délares (valor acumulado 2023-2024)

CANADA ASAHI REFINING CANADA 144.84
ESTADOS UNIDOS ASAHI REFINING USA INC. 13.44
BRASIL COIMPA INDUSTRIAL LTDA 7.76
HONG KONG TRAFIGURA PTE BRINKS HONG KONG LIMI 0.83
HONG KONG TRAFIGURA PTE 0.79
BULGARIA BULMINT ONE LTD 0.43
ESTADOS UNIDOS DILLON GAGE INC OF DALLAS 0.26

Fuente: Procesamiento de la informacion (DATASUR)

JAPON JAPAN 246.80

CANADA ASAHI REFINING CANADA 144.84
ESTADOS UNIDOS ASAHI REFINING USA INC. 13.44
BRASIL COIMPA INDUSTRIAL LTDA 7.76
ESTADOS UNIDOS DILLON GAGE METALS DIVISION 7.11
ESTADOS UNIDOS ITALPREZIOSI SPA 2.02
(EN BLANCO) RV IMPEX FZE 1.38

PRINCIPALES EMPRESAS EN EXPORTACIONES GLOBALES DE LA PARTIDA

Valores expresados en millones de délares (valor acumulado 2023-2024)
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ANALISIS POR SECTOR NANDINA | ARTICULOS DE JOYERIA DE METALES PRECIOSOS

Los datos revelan una caida significativa del quince
por ciento al pasar de 130 millones de délares a 110
millones, seguida de una recuperacién que alcanzé
137 millones. El comportamiento mas notable se
registré con un incremento sustancial del cincuenta y
seis por ciento hasta los 205 millones de ddlares,
reflejando periodo de fuerte demanda
internacional. Sin embargo, esta tendencia positiva se
interrumpié drasticamente con una contraccién del
cincuenta y siete por ciento hacia los 88 millones,
seguida de un desplome a apenas 8 millones,
representando una disminucién del noventa y uno
por ciento.

un

extraordinaria,
y posteriormente
de ddlares, con
crecimiento del sesenta y uno por ciento. La dinamica
mensual reciente muestra fluctuaciones entre 12 y 67
millones mensuales, con picos concentrados en
periodos especificos. Estas variaciones responden a
volatilidad precios
internacionales del oro y plata, modificaciones en
regulaciones aduaneras, cambios en preferencias del
mercado externo y disrupciones logisticas globales.

La  recuperacién fue
elevandose a

alcanzando 303 millones

posterior
188 millones
un

factores como la en los

Exportaciones anuales del sector en millones de USD

303.3
204.5 188.2 197.0
136.8
129.8 1095 1305
87.5
8.3
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Abr-26
Variacién mensual de las exportaciones del sector en millones de USD
67.21
55.95
46.07 47.44
42.46 40.88 40.69
26.42
1761 2152 21.83 18.63
. 1 » i ]
Abr-25 May-25 Jun-25  Jul-25 Ago-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26  Abr-26

Fuente: Informacién procesada

Nota: Total exportaciones en términos FOB (Millones de USD)
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ANALISIS DE LA DINAMICA EN EXPORTACIONES:
PRINCIPALES PAISES DESTINO DE ARTICULOS DE JOYERIA DE METALES PRECIOSOS

Bolivia ha consolidado a lItalia como su principal
destino exportador de articulos de joyeria de
metales preciosos, representando 376 millones de
délares FOB con un crecimiento extraordinario del
4208.9%, reflejando la creciente demanda europea
de manufacturas bolivianas y posiblemente
mejores condiciones de acceso derivadas de
preferencias arancelarias. Este mercado domina
claramente la estructura exportadora del sector,
evidenciando una fuerte especializacién en
productos de alta calidad dirigidos a la industria
joyera italiana, reconocida mundialmente por su
exigencia técnica.

Emiratos Arabes Unidos constituye el segundo
mercado con 42 millones de ddlares, aunque
registré una contraccién significativa del 76.2%,
sugiriendo volatilidad comercial o cambios en las
preferencias de este hub regional. Estados Unidos

Principales paises destino del sector
Ultimos 12 meses (May-25 a Abr-26)

s | .

Emiratos
B s

Arabes. ..
Estados I i)
Unidos i
Turquia 5.5

Hong Kong B2

aparece con 11 millones de ddlares y un
crecimiento notable del 81.6%, indicando
recuperacién en la demanda norteamericana.
Turquia y Hong Kong mantienen posiciones
moderadas con 6 y 5 millones respectivamente, sin
variacion interanual, funcionando como mercados
complementarios estables.

Esta concentracién en ltalia genera dependencia
econdémica considerable, exponiendo al sector a
riesgos de fluctuaciones en la demanda europea o
cambios regulatorios. La diversificacion hacia
mercados emergentes resulta estratégica para
mitigar  vulnerabilidades y  fortalecer |la
competitividad sectorial.

Principales paises proveedores del sector
Variacién % con el afio anterior

Italia h 4208.9%

Emiratos Arabes Unidos -76.2%
Estados Unidos 81.6%
Turquia 0.0%
Hong Kong 0.0%

(Instituto Nacional de Estadistica).
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EMPRESAS LATINOAMERICANAS EXPORTADORAS
DE MERCANCIAS HACIA BOLIVIA Y EL MERCADO GLOBAL

Partida seleccionada: Articulos de joyeria de metales preciosos | Cédigo: 7113

PRINCIPALES EMPRESAS QUE EXPORTAN LA PARTIDA DE BOLIVIA
Valores expresados en millones de délares (valor acumulado 2023-2024)

ESTADOS UNIDOS CALFLOR ENTERPRISES, INC. 7.90
ESTADOS UNIDOS E.N.D. JEWELRY 0.43
ESTADOS UNIDOS GUIDO LEONARDO FERNANDEZ 0.02
ESTADOS UNIDOS PANDORA LATAM, LLC 0.02
FRANCIA JULIEN GRIMAL 0.00
PANAMA BG METAL TRADE INC. 0.28
CHINA COMERCIAL RIBA FARRE S A 0.12

Fuente: Procesamiento de la informacion (DATASUR)

[AVHVAN ITALPREZIOSI SPA 47.97
SWITZERLAND MKS PAMP S A 18.96
ESTADOS UNIDOS DE UNITED PRECIOUS METAL REFINING INC 9.77
ESTADOS UNIDOS CALFLOR ENTERPRISES, INC. 7.90
(EN BLANCO) TESORITOS JEWELERS INC 2.55
SWITZERLAND PAMP SA 1.87
ESTADOS UNIDOS DE QUNTUM GROUP LLC 1.40

PRINCIPALES EMPRESAS EN EXPORTACIONES GLOBALES DE LA PARTIDA
Valores expresados en millones de délares (valor acumulado 2023-2024)
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