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MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL

Corporate Finance

EL MaB, un mercado dinamico para
empresas en expansion

El Mercado Alternativo Bursatil
(MaB) vuelve a mostrar su
dinamismo. Son ya 28 las
compaiiias que cotizan en este
mercado, con dos nuevas salidas
en lo que llevamos de 2015 y
varias empresas en tramites para
poder hacerlo en breve.

Desde NORGESTION hemos
acompafado a dos compaiiias a lo
largo de este proceso con resultados
muy satisfactorios en ambos casos:
MASMOVIL IBERCOM y
GRENERGY.

Casos de éxito

Case Study: GRENERGY, consolidacion y crecimiento

El objetivo de Grenergy con su salida al MaB es “fortalecer el balance y facilitar el acceso a los mercados
de capitales y a nuevos canales de financiacion para hacer frente a su ambicioso plan de expansion,
centrado especialmente en Latinoamérica”.

m Se trata de un desarrollador de m GRENERGY (www.grenergy.eu) m Salté al MaB el 8 de julio de 2015
proyectos y productor cuenta desde 2012 con presencia con una emision de 3,8 millones
independiente de energia internacional en Latinoamérica, de euros, y una sobresuscripcion
(“Independent Power Producer’) a con oficinas en México, Chile y de casi 3 veces la oferta,
partir de fuentes renovables, Peru, donde tiene cerca de alcanzando una capitalizacién
principalmente solar fotovoltaica. 1.000MW en desarrollo en bursatil de 31,6 millones.

Desde su origen en 2007, ha proyectos fotovoltaicos y eolicos,
desarrollado y ejecutado habiendo iniciado ya la m NORGESTION ha actuado como
proyectos en Espafia y Chile que construccion de los primeros Asesor Registrado de

han alcanzado los 100MW. parques en Chile. GRENERGY en su salida al MaB.
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Bangalore, Bangkok, Barcelona, Beijing, Belo Horizonte, Bilbao, Birmingham, Bogota, Boise, Bologna, Chicago,
Den Bosch, Denver, Helsinki, Istanbul, Johannesburg, Kolkata, Lima, Ljubljana, London, Lyon,
Madrid, Mauritius, Melbourne, Mexico City, Miami, Milano, Moscow, Mumbai, New York, New Delhi,
Nottingham, Padova, Paris, Pittsburgh, Prague, Rio de Janeiro, San Francisco, San Sebastian, Sao Paolo, Sevilla,
Singapore, Sonora, Stockholm, Stuttgart, Tokyo, Torino, Toronto, Warsaw, Washington D.C., Wiesbaden, Zurich

Case Study: MASMOVIL IBERCOM, MaB desde 2012

El grupo tiene su origen en el afio 1997 y cotiza en el MaB desde marzo 2012. Actualmente es el
resultado de la integracion, a lo largo de 2014, de varios operadores de telecomunicaciones, entre los
que destacan: MASMOVIL (mercado residencial), IBERCOM (empresas), QUANTUM (operadores),
XTRATELECOM (empresas y operadores) y THE PHONE HOUSE MOVIL (residencial).

m El Grupo MASMOVIL
(www.grupomasmovil.com) es un
operador integral de
telecomunicaciones que presta
servicios universales de
telecomunicaciones (fijo / mévil /
ADSL / fibra / datacenter /
servicios de valor afiadido) a
multiples segmentos (residencial
| empresas / operadores).

m La compaiiia debut6 en el MaB el
30 de marzo de 2012 con una
capitalizacién bursatil aproximada
de 15 millones de euros, siendo
su capitalizacion actual cercana a
los 240 millones de euros.
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m NORGESTION es el Asesor
Registrado desde su debut en el

m En 2014 han alcanzado una
dimension entre 15y 20 veces

superior a la que tenia en 2013.

MaB en marzo de 2012.

Spanish involvement

Spanish involvement

EX pe ri en Cia Small-Cap (Values up to US$ 50m) Small-Cap (Values up to US$ 50m) wn
Years 2010 - 2014; Based on completed deals Year 2014; Based on completed deals m
acredltada, M&A rank n?deals rank n?deals L
1 PricewaterhouseCoopers 172 1 PricewaterhouseCoopers 62 I—
2 KPMG 166 2 KPMG 56 :
3 Deloitte & Touche 137 3 Deloitte & Touche 42 w
4 Ernst & Young 78 4  Ernst & Young 33 m
5 BBVA 58 5  BDO International 16
6  BDO International a4 6  Eurohold 12 2
7  Eurohold 39 7 Norgestion 11 O
8 Norgestion 36 8 BBVA 8
9  Rothschild 29 9 Llazard 7 wn
10 Santander 27 9  Morgan Stanley 7 E
11 Lazard 24 9  One to One Capital Partne 7 O
12 Mediobanca 20 12 Santander 6
12 DCAdvisory 20 13 Credit Suisse 5 I
14 Banco Espirito Santo 19 13 CFl 5 l_
15 Deutsche Bank AG 18 13 Montalban Atlas Capital 5
16 GBS Finanzas 17 16 GBS Finanzas 4
16 N+1 17 16 N+1 4
16 IMAP 17 16 Deutsche Bank AG 4
19 Socios Financieros 14 16 Banco de Sabadell 4
20 Morgan Stanley 13 16 UniCredit Group 4

Source: Thomson Reuters
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