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Actividad ‘

En dos
sentidos

M&A: Mantenemos el alto nivel de
actividad en un entorno incierto

NORGESTION ha actuado como
asesor en 18 operaciones cerradas
en 2020 entre M&A y Mercados de
Capitales.

En estos primeros compases de 2021,
sin resolverse adn las incognitas sobre la
evolucion de la pandemia, se mantienen
las incertidumbres que provocaron en
2020 una reduccién relevante en el
numero de operaciones respecto a las de
2019, con evoluciones muy diferentes
segun sectores.

La actividad de M&A tiende a reflejar las
expectativas de negocio de cada
momento y el resultado de la conjuncién
de estos tres drivers: liquidez, tipos de
interés y contexto econdmico. A pesar de
la gran disponibilidad de liquidez en el
mercado y los bajos tipos de interés, la
incertidumbre ralentiza la toma de
decisiones. Aun asi, sin que podamos
aun considerarlo como una tendencia,
constatamos que el tltimo trimestre de
2020 ha mostrado un mayor dinamismo.

A nivel de inversor se esta produciendo
una doble realidad. En los sectores que
se han venido en llamar “resilientes”, en
los que se mantienen las previsiones de
crecimiento (energia renovable,
digitalizacion, sostenibilidad, salud,
alimentacién...), el mercado esta
claramente dominado por los

M&A Mid Market Financial Advisors
Spain 2020/01/01 to 2020/12/31
Ranked by number of announced transactions
Deal Value up to EUR 100 M

Rank House beal

count

1 PwC 65

2 Deloitte 34

3 KPMG 29

4 EY 27

5 Arcano Partners 10

7 Houlihan Lokey, Inc.

8 BDO

9 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

10 Oaklins

11  AZCapital

12 Clearwater International

13 Alantra

14  BNP Paribas SA

15 Bankinter, S.A.

16 GBS Finance

17 MediobancaS.p.A.

18 Santander Corporate Investmen
19  Natixis SA

20  Greenhill & Co Inc
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An Acuris company

En 2020 hemos asesorado 18 operaciones
cerradas de M&A y Mercado de Capitales,

10 de ellas recogidas en las tablas de M&A de
caracter publico.

vendedores. Sin embargo, en aquellas
actividades en las que la incertidumbre
es elevada, los compradores se erigen
como protagonistas que podran
aprovechar las oportunidades.
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Referencias actividad
asesoramiento

BME Growth y
Mercado Alternativo
de Renta Fija

www.norgestion.com

En 2020 hemos actuado como asesores
en 18 operaciones, 14 de ellas publicas,
de las que el 35% contaron con un
componente internacional.

Respecto a las valoraciones observamos

Algunas de las
operaciones
asesoradas

en 2020:

que la evolucidn no es homogénea por
sectores, llegando a incrementarse en los
relacionados con la salud, la digitalizacion
0 la sostenibilidad, y estabilizandose e
incluso reduciéndose en el resto.

AKKR
@ endalia

Accel-KKR adquiere
ENDALIA

Asesor financiero del vendedor

MCH (Sagiar)
Susar

MCH Private Equity y
SanLucar Fruit entran
en el capital de Llusar

Asesor financiero del comprador

VAN
TRESMARES

Formaspack rJ

Tresmares Capital PE,
entra en el capital de
Formaspack

Asesor financiero del vendedor

e AZORA

SAIV

Azora adquiere SAIV,
sociedad inmobiliaria

Asesor financiero del vendedor

PORTOBELLO

FEASO
3' VENTLURES

(&

USA
Portobello Capital,
Easo Ventures y otros
adquieren USA Group

Asesor financiero del comprador

Atrys )
&Y McH

Lemtuces
ATRYS Health
adquiere el grupo
portugués Lenitudes a
MCH

Asesor financiero del comprador

A inveready

SEED CAPITAL S.C.R.
Venta de su cartera en
una operacion de
secundario

Asesor financiero del vendedor

£ MOIRA | st
.

Moira Capital Partners
adquiere el 45% de

Voovio Technologies

Asesor financiero del vendedor

<% eurofins
Chvira

INGENIEROS ASESORES

Eurofins adquiere
Envira

Asesor financiero del vendedor

bascoTECNIA

EKO
REC

A ANTEX

Venta divisidn de fibra
de poliéster a ANTEX

ded

() FLANKER

+_ltech solutions

...........

El fondo de inversion
gallego Xeito
Investments entra en
el capital de Flanker
Tech

ded.

Asesor financiero del

Asesor fi iero del

NORGESTION ha acompafiado, como
Asesor Registrado, a un buen nimero de
compafiias en su acceso a BME Growth
(antes MAB) y en su posterior evolucion:

Adgquisiciones, ampliaciones de capital,
emisiones de deuda en el MARF e
incluso su posterior paso al Mercado
Continuo. En 2020 hemos asesorado:

Atrys”
ma

mercado alternativo

Programa de Emisién
de Bonos en MARF de
50 millones de euros

Asesor Registrado

Atrys”
BME Growth

ATRYS completa con
éxito una ampliacién
de capital de 35
millones de euros

Asesor Registrado

agile content
BME Growth

AGILE completa con
éxito una ampliacion
de capital de 11
millones de euros

Asesor Registrado
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