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Fusiones y Adquisiciones 2019

Corporate Finance

Con 21 operaciones
publicas cerradas

Liderazgo consolidado en el

Mid-Market

NORGESTION refuerza su posicién
en el ranking manteniéndose como
uno de los principales asesores en
el sector, habiendo participado en
21 transacciones de fusiones y
adquisiciones de carécter publico.

Si bien la mayor parte de nuestras
operaciones en 2019, tal y como ha sido
estos Ultimos afios, ha estado
conformada principalmente por
mandatos de venta, seguimos
encontrando en las empresas espafiolas
un claro interés en el crecimiento
inorganico, asesorando en un nimero
cada vez mayor de operaciones de
compra. Por otro lado, nuestra
participacion en calidad de Asesor
Registrado en dos Programas de
Emision de Bonos en el MARF, junto con
nuestra amplia experiencia previa en
MAB, nos permite fortalecer una
presencia en estos dos mercados cada
vez mas visibles, consolidados y
reconocidos.

En el contexto mundial, constatamos que
la actividad de M&A ha descendido
ligeramente respecto a un excepcional
2018, con una reduccion en la actividad
en torno a un 6%, pero manteniéndose
en niveles superiores al de los afios
precedentes y consolidando el empuje
de la industria del Private Equity que
acapara mas del 25% de las operaciones
mundiales.

Spanish involvement
Mid-Market (Values up to US$ 500m)

Year 2019; Based on completed deals

Rank # of
Financial Advisor 2019 Deals
PricewaterhouseCoopers 1 110
Deloitte 2 72
Ernst & Young 3 49
KPMG 4 45
BDO 5 24
Eurohold SL 6 21
Santander Corp & Invest Bkg 8 19
Rothschild & Co 9 13
Lazard 9 13
Citi 11 11
Alantra Partners SA 11 11
IMAP 13 10
Houlihan Lokey 14 9
CaixaBank SA 15 8
Credit Suisse 15 8
Bank of America Merril Lynch 15 8
AZ Capital 15 8
BBVA 19 7
Daiwa Securities Group Inc 19 7
source: Refinitiv e L -

Esa pujanza del Private Equity se
aprecia también en el mercado espafiol,
con una exitosa capacidad de gestion de
fondos, cada vez mayores, que refuerza
su papel en nuestra economia.

Para este 2020, a pesar de las diversas
amenazas geopoliticas globales, no
prevemos un “pardn” en la actividad de
M&A, en todo caso una ligera
ralentizacion provocada por la
incertidumbre global, pero

manteniéndose un alto nivel de actividad.
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Referencias actividad

2019

En 2019 hemos actuado como asesores
en 26 operaciones, 21 de ellas publicas,
de las que el 35% contaron con un
componente internacional.

Respecto a las valoraciones, observamos
que se esta estabilizando el incremento
en precios experimentado en los afios

anteriores.

Algunas de las operaciones asesoradas en 2019:

[AY DANOBATGROUP

A\

HEMBRUG

MACHINE TOOLS

Danobat adquiere la
compafiia holandesa
Hembrug

Asesor financiero del comprador

O sarralle

bascoTECNIA
BLaGuUnarea
Sarralle adquiere el

100% de Bascotecnia-
Lagunartea

Asesor financiero de las partes

‘sidenor
NFL

NFL Group adquiere el
75% de la Planta de
SIDENOR en Reinosa

Asesor financiero del comprador

v
vitalia
“[vitalitas

VITALIA HOME
adquiere centros en
Cantabria y Pais Vasco

Asesor financiero del vendedor

ESPYGA

-

T

5 SILAM

Espiga Capital adquiere
una participacién
mayoritaria en
Grupo Silam

Asesor financiero del vendedor

iKOR
ebmpapst

IKOR, completa la
venta del 49,9%
restante a la empresa
alemana EBM Papst

Asesor financiero del vendedor

KIROL ;;“”

Venta participacion
minoritaria en Kirolbet

Asesor financiero del vendedor

“"‘f I\ \\:(lll RES
M orza

ALERION

Entrada de EASO
Ventures y ORZA en el
capital de ALERION

Asesor financiero del vendedor

‘Grenergy

Mma

mercado alternativo
je renta fija

Programa de emisién
de bonos de 50
millones de euros

Asesor Registrado

At rys<>
ma

mercado ‘ai:emauva
Programa de emision

de bonos de 25
millones de euros

Asesor Registrado

X

HOTEL
VEGAS ALTAS

Venta del Hotel Vegas
Altas a inversores
privados

Asesor financiero del vendedor

Y.‘ PRETERSA
=4 PRENAVISA

Q KARTESIA

Venta de Pretersa a la
compafiia belga
Kartesia

Asesor financiero del vendedor

M orza

& whitehole

GANUZA

ORZA y WHITEHOLE
adquieren el 100% de
Grupo Ganuza

Asesor financiero del vendedor

_VIVE
VIVE

[ EASO
_,“ VENTURES

-~
[NVEREAD\’

Techngiogy Twesment Group
EASO Ventures,
Inveready e inversores
privados amplian capital
en VIVE Biotech

Asesor financiero del vendedor

ONCO_IVIATR)ﬁ(

Ampliacién de capital
de Oncomatryx,
incorporando
inversores privados

Devoteam adquiere la
linea de negocio Data
Management de
Powerdata

Asesor financiero del ded

Asesor fii iero del comprador

PORTOBELLDO

USA
Portobello Capital
adquiere participacion
mayoritaria en
Ugarterburu-USAGroup

Asesor financiero del comprador

AF-Incepal, s.a.

Venta del 70% de AF
Incepal al Grupo AF

Asesor financiero del vendedor

Atrys”
(T Real Life Data

ATRYS adquiere Real
Life Data (RLD)

Asesor financiero del comprador

g SETE
2

ALUEX
Venta de SETE Espafiola
de Tubos y Envases,
S.L., a la compaiiia
argentina Aluex

Asesor financiero del vendedor

sifs homm

Ampliacién de capital
de Homm,
incorporando
inversores privados

Asesor financiero del vendedor
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