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Fusiones y Adquisiciones 2018

Corporate Finance

Con 14 operaciones
publicas cerradas

Liderazgo consolidado en el

Mid-Market

NORGESTION refuerza su posicion
en el ranking manteniéndose como
uno de los principales asesores en
el sector, con 14 transacciones de

fusiones y adquisiciones publicas.

Segun el informe anual del sector
publicado por THOMSON REUTERS, el
numero de transacciones a nivel mundial
se ha reducido en 2018 en un 6,5%.

Por geografias la evolucién ha sido
dispar. Mientras que en los mercados
occidentales, EEUU y Europa, la
actividad se redujo en un 8,7% y un
11,3% respectivamente, la zona asiatica
ha mantenido la actividad en niveles del
afo anterior. China se mantiene estable
y Japon presenta un incremento del
8,6% en el numero de operaciones
cerradas.

En Europa, con un total de 13.760
transacciones registradas, la practica
mayoria de los paises han mantenido
sus registros aunque ligeramente a la
baja. Destaca la evolucion negativa en el
mercado francés con un relevante
descenso del 23%. Es el segundo afio
consecutivo en que la actividad muestra
una evolucion negativa en Europa, a
pesar de que las condiciones de
financiacion se han mantenido de
manera optima. Uno de los principales
motivos podria deberse a la ligera
reduccion de inversores asiaticos en
Europa.

Spanish involvement
Mid-Market (Values up to US$ 500m)

Year 2018; Based on completed deals
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1 PricewaterhouseCoopers 101
2 Deloitte 93
3  Ernst & Young 52
4 KPMG 47
5 Eurohold 18
5 BDO 18
7 Norgestion 14
8 CFI 13
9 Rothschild & Co 11
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BNP Paribas SA
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Santander Corp & Invest Bkg
Oaklins (FKA M&A Intl Inc)
Lazard

GBS Finanzas SA

Alantra Partners SA
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Banco de Sabadell
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Deutsche Bank
AZ Capital
Morgan Stanley
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Mediobanca
UBS

Lincoln International
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source: Thomson Financial

En Espana, los registros han sido
similares a los de afios anteriores
aunque con un ligero incremento de la
actividad, superando las 1.000
operaciones cerradas.

Cabe destacar que Espafia continua
siendo un mercado de “low mid-market”.
Esto es, mas del 90% de las
transacciones registradas se encuentran
en el segmento de operaciones menores
de 50 millones de USD.
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Actividad 2018

En 2018 hemos actuado como asesores
en 15 operaciones, 14 de ellas publicas,
de las que el 47% contaron con un
componente internacional.

Durante los Ultimos 2 afios hemos
asesorado mas de 30 operaciones,
incluyendo, ademas de M&A, salidas al
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) y al
Mercado Continuo.

Respecto a las valoraciones, se ha
mantenido el incremento en precios de
afios anteriores y, aunque se ha
estabilizado, algunos inversores han
optado finalmente por no entrar en
operaciones con multiplicadores elevados.
Observaremos cdmo incide en el sector la
incertidumbre atisbada durante la
segunda mitad de 2018.

Algunas de las operaciones asesoradas en 2018:

KING STREET
Ares Capital

El fondo estadounidense
King Street Capital
Management adquiere Ares
Capital
Asesor financiero del vendedor

GRUPO
ANTOLIN
wat2
WALTER PACK

La multinacional espafiola
Grupo Antolin adquiere el
40% de Walter Pack

Asesor financiero del vendedor

ALGEPOSA

GRUPO
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Grupo Algeposa adquiere
participaciones minoritarias
en Noatum Terminal
Sagunto y Noatum Terminal
Castellon

Asesor financiero del comprador

@ ALMESA

apro

"
A —
——

Almacenes Metalurgicos
(Almesa) adquiere el 100%
de Apro Inoxidables

Asesor financiero del vendedor

CORPFIN CAPITAL

El fondo Corpfin
adquiere la mayoria de
Grupo Barna

Asesor financiero del comprador

Darfold
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El grupo danés Danfoss
compra a lkusi su negocio
de telecontrol

Asesor financiero del vendedor
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Sumitomo Cyclo Drive
Germany adquiere Sociedad
Industrial de Transmisiones

Asesor financiero del vendedor
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El Grupo Bilbu adquiere
Ceramicas Navagrés

Asesor financiero del comprador

€ noatum maritime

Noatum adquiere
participaciones minoritarias
en Terminal Maritima de
Huelva y Algeposa Terminal
Asturias

Asesor financiero del vendedor

A’[rys<>
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Ampliacién de capital, por
importe de 13 millones de
euros, de Atrys Health

Asesor Registrado

>4 ZUCCHETTI
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El grupo Italiano de
software Zuchetti adquiere
168 Group

Grupo

Asesor financiero del vendedor

ikerlnr

El grupo francés Alios
adquiere una participacion
mayoritaria en lkerlur

Asesor financiero del vendedor

www.norgestion.com
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