VYROCNI ZPRAVA
FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI S OZNACENIM

Golden Gate Permanentni, otevreny podilovy fond
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024
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1 UDAJE A SKUTECNOST!

podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢. 244/2013 Sb., Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU
2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

11 UDAJE O FONDU
111 Nazev podiloveho fondu

Golden Gate Permanentni, otevreny podilovy fond (dale jen ,Fond"), zapsany v seznamu investicnich
fondd vedeném Ceskou narodni bankou dne 2. cervence 2024.

11.2 ISIN
CZ0008478633
113 Sidlo

Vaclavské namésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

1.2 ZAKLADNI| UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI
1.2.1 Obchodni firma

Golden Gate investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost’ nebo ,Investicni spolecnost’)

zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 28906
122  ICO

216 83 166
123 Sidlo

Vaclavskeé nameésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
1.2.4 Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném ucetnim obdobi

Spolecnost obhospodarovala Fond v souladu stanovenou investicni strategii danou statutem Fondu.
13 UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spolecnost nepoveérila spravou majetku treti stranu.

14 UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost vykonavali, véetné strucneho popisu jejich
zkusenosti a znalosti

Financni aktiva Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Spolecnost. Hlavni osoby, podilejici
se ve Spolec¢nosti na fizeni Fondu jsou:

Ing. Stépan Pirko. Je absolventem Fakulty financi a Ucetnictvi Viysoké skoly ekonomické v Praze. Slozil
vsechny maklérske zkousky v CR a v USA Series 3 u National Futures Association. V roce 1998 zalozil
s nékolika dalsimi partnery spolecnost Colosseum, a.s., ktera se v roce 2002 stala prvnim nebankovnim
obchodnikem s cennymi papiry s licenci na obchodovani financnich derivatd. Spolec¢nost Colosseum
byla diky nabidce svych sluzeb a vzdélavacich seminar a publikaci pro laickou i odbornou verejnost
po fadu let prakopnikem obchodovani s finanénimi derivaty a komoditami v Cesku. Ve spoleénosti
Colosseum pUsobil jako reditel a hlavni portfolio manazer. V roce 2019 svUj podil ve spolecnosti prodal
a v nasledujicim roce ve spolecnosti ukoncil svoje pusobeni. Od roku 2016 se vénuje fizeni investicniho
fondu Bohemian Empire zaméreneho na alternativni investicni nastroje a investicni strategie. Nasledné
spolecneé s akcionari a vedenim spolecnosti Golden Gate zalozil investicni spolecnost skupiny Golden
Gate, ktera spravuje a distribuuje vlastni investicni fondy. V této investicni spoleCnosti je
spolumajitelem, predsedou predstavenstva a hlavnim portfolio manazerem. Pravidelné publikuje a
vystupuje v ekonomickych médiich a prednasi o ekonomice a investovani pro zakazniky i verejnost.

@ Golden Gate

Golden Gate investicni spolecnost, a.s., Vaclavske namesti 1282/51, 110 00 Praha 1, 420 776 448 853, info@goldengate.cz, goldengatecz  2/10



15 UDAUJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v ucetnim obdobi

Rok 2024 byl na kapitalovych trzich ve znameni postupného navratu optimismu, i kdyz cesta k nému
byla volatilni. Globalni akcioveé trhy (index MSCI All Country World) posilily 0 15,7 %, pficemz dominantni
zasluhu na tomto rastu mély zejména americkeé akcie (index S&P 500 +23,3 %) a z nich prevazné
technologicke (index NASDAQ +28,6 %, Magnificient 7 +66,9 %). Evropa rostla o poznani slabéji (index
STOXX 600 +6,0 %) podobné jako rozvijejici se trhy (MSCI Emerging Markets +2,4 %).

Investory vedl predevsim optimismus ohledné nastupu umélé inteligence, rychlejsiho uvolhovani
ménove politiky centralnich bank, pokles inflace a stabilita ekonomickeho rlstu navzdory
pretrvavajicim geopolitickym rizikm.

Na pocatku roku panovala nervozita ohledné dalsiho vyvoje urokovych sazeb, predevsim v USA, kde
trh zvazoval, zda FED skutecné pristoupi ke snizovani sazeb, jakmile inflace klesne pod cilovou uroven.
Inflace v USA vsak klesala rychleji, nez se ¢ekalo, a trh prace vykazoval znamky mirneho ochlazeni.
FED tak zacal snizovat urokoveé sazby a na konci roku signalizoval mozné pokracovani poklesu sazeb.
Vynos desetileteho americkeho statniho dluhopisu béhem roku mirne vzrostl 0 0,69 % na 4,57 %.

Dluhopisoveé trhy po vyraznem kolisani zakoncily rok mirné pozitivné, zejmena po oziveni v zaveru
roku. Investicné ratingované podnikove dluhopisy zaznamenaly solidni vykonnost diky poklesu
kreditnich spreadl a poklesu zakladnich sazeb. Vysoce vynosove (spekulativni) dluhopisy tézily z
Jrisk-on" nalady investord, stabilni ekonomiky a nizsich o¢ekavani recese. Vynosy v obou segmentech
se snizily, pricemz ceny dluhopisUl rostly.

Zlato a dalsi drahé kovy byly tahouny diverzifikace. Cena zlata prekonala historicka maxima a ke konci
roku se pohybovala nad 2 600 USD za unci. Vedle masivnich nakupt centralnimi bankami hledali
investori bezpecne utocisté v dobé geopolitickych napéti (konflikty v Gaze, napéti kolem Tchaj-wanu)
a svoji roli sehralo i ocekavani poklesu sazeb.

Komodity zazily smiseny rok. Ceny ropy byly volatilni - prvni polovina roku byla ve znameni rlstu, ale
ve druhé poloviné prevladl pokles, a to kvili obavam o globalni poptavku, zejména z Ciny. Primyslové
kovy jako méd a hlinik rostly diky ocekavanému oziveni primyslove poptavky. Zemédélske komodity
reagovaly prevazné na klimaticke faktory a geopolitiku.

Bitcoin a kryptomény se v roce 2024 vratily na vysluni. Bitcoin posilil 0 vice nez 120 %, a to predevsim
diky schvaleni nékolika spotovych ETF v USA, zvysujicimu se institucionalnimu zajmu a ocekavani
uvolnovani ménove politiky. Ethereum a dalsi altcoiny také zaznamenaly vyrazne zisky, i kdyz volatilita
zUstavala vysoka.

Na ménovych trzich dolar posilil o zhruba 7 %, kdyz v jeho prospéch hral zejména urokovy diferencial
proti dalsim major ménam jako je euro nebo japonsky jen. V zavéru roku se trend zastavil v ocekavani
dalsiho snizovani sazeb i v USA. Ceska koruna proti euru oslabila zhruba o 2 % a proti dolaru o zhruba
9 procent, kdyz na cely region pusobily pokracujici obavy z konfliktu na Ukrajiné a nezlepsuijici se
situace v némecké ekonomice.

Rok 2024 byl rokem zahajeni ¢innosti investi¢ni Golden Gate spole¢nosti, a.s. po udéleni povoleni CNB
a dokonceni véech pripravnych praci. Spolecnost fakticky zahajila cCinnost spusténim distribuce svych
dvou fondU v zafi 2024. Zkraje fijna byly prvni vklady zainvestovany podle stanovenych investicnich
strategii kazdeho z fondu a podle rozhodnuti Investicniho vyboru. Distribuci zajistuje vlastni investicni
zprostredkovatel ve skupiné Golden Gate prostrednictvim vazanych zastupcu prichazejicich z interni
distribucni sité skupiny. Ke konci roku fondy prodavalo 226 vazanych zastupcu a jejich pocet dale
pokracuje v rustu. Ke konci roku objem spravovaného majetku v Permanentnim fondu dosahl 121,4
mil. K¢, v Champions fondu cinil 40,3 mil. K¢ a celkovy objem spravovany Golden Gate investicni
spolecnosti tak byl 161,7 mil. KE. Vzhledem k velkemu zajmu o oba fondy vyse spravovaneho majetku
dale roste, pricemz k datu sestaveni této zpravy (konec Q1/2025) objem dosahuje cca 380 mil. KE.
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Vykonnost k 31. 12. 2024 Vykonnost
1 mésic -310%

3 mésice -1,07%

6 mésicu %

1rok %

Celkem od zalozeni Fondu -1,07%

151 Hlavni rizika

Nejvétsimi riziky Fondu jsou propady na svetovych akciovych trzich, nebot drtiva vétsina aktiv Fondu
je na né navazana.

16 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobe, po kterou cinnost depozitare vykonaval

Depozitdfem byla po celou dobu existence Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar).

17 UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitaf.

18 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpurce vykonaval

Cinnost hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi zadna
osoba.

1.9 PODSTATNE ZMENY UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi doslo ke zméné statutu Fondu, a to dne 1. prosince 2024.
110  SOUDNIi NEBO ROZHODC| SPORY

ktere se tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu.
111 POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske cinnosti.

112 VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla a navysila se o cca 125 077 tis. K¢, a to v dusledku
novych upist podilovych listd Fondu.
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113

IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro
ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného

obdobi;
Celkova
Néazev CP (popf. emitent porizovaci cena (v | Celkova redlna Podil na
CP) ISIN tis. K&) hodnota (v tis. KE) | majetku
CTA_Man_Fut US82889N6994 3142 3424 2,74%
Equal_Weight_S&P500_ US46137V3574 12 129 12 130 9,70%
IMGP_MAN_FUT US53700T8273 2806 2767 2,21%
iShares_20+Treasur US4642874329 30 095 28 839 23,06%
Krane_Man_fut US5007676522 3732 3810 3,05%
SPDR_Gold US78463V1070 24 858 25 223 20,17%
SPY US78462F1030 7 090 7 713 6,17%
Van_Mid_Cap US9229086296 6 423 6 024 4,82%
Majetek: Porizovaci cena v tis. KC Realna hodnota v tis. KE k 31.12.2024:

Pohledavky za bankami

34 164

34164

114 SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 1. Cervence 2024
Pohledavky za bankami 27.31% 0%
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily 72,39 % 0%
Ostatni aktiva 0,30 % 0%

115

VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozlisenim,
zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ

- Nominalni hodnota (K&)

- Redlna hodnota (K&)

Zavazky z FX derivatl

116

05 728649.77

CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU

1 3243237.95

ktere jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ucetnim obdobi

V roce 2024 bylo vydano 122 739 446 podilovych listt a odkoupeno 36 828 podilovych listd Fondu. K
31. prosinci 2024 bylo v obéhu 122 702 618 podilovych listt Fondu.

117

FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2024 pripadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 0,0893 Kc.
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118  SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO
KAPITALU NA JEDEN PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k - NAV (K&) - NAV (K&) /PL
31.12. 2024 121 390 766,42 0,9803

119  HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond je fondem rlstovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodareni Fondu,
ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podiloveho listu Fondu.

120  VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investicni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index
nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v
rozhodnem obdobi v grafické podobé

1,0400
1,0300
1,0200
1,0100
1,0000

0,9900
0,9800
0,9700
0,9600

Hodnota podiloveho listu v CZK

0,9500
30.09.2024 31.10.2024 30.11.2024 31.12.2024

121 ROCNI ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A
VYKONNOSTI SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark),
vcetne vysveétleni rozdill mezi ocekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny index.

1.22 UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

s rozlisenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a
auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 2. cervence - 31. prosince 2024 Cinily naklady na uplatu za obhospodarovani majetku Fondu
349 tis. KC.

Za obdobi 2. Cervence - 31. prosince 2024 Cinily naklady na uplatu za administraci Fondu 130 tis. K.
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Za obdobi 2. cervence - 31. prosince 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitare 121 tis. K¢ a
naklady na ostatni sluzby depozitare 23 tis. KC.

Za obdobi 2. Cervence - 31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 0 tis. KC.

Za obdobi 2. cervence - 31. prosince 2024 byla vycislena splatna dan z prijmu (i dan ze samostatnéeho
zakladu dané) 81 tis. Kc.

123 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH 0OSOB

ktere mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a pohyblivou slozku,
udaje o poctu pracovnikll a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pripadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné ndklady Investicni spolecnosti za rok 2024 Cinily 737 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 0 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené castky se
vztahuji k celkové odméné vsech pracovnikl a vedoucich osob Investicni spolecnosti. Primérny pocet
pracovnikd a vedoucich osob Investicni spolecnosti v roce 2024 byl dva. Spole¢nost zacala aktivné
fungovat v zari 2024.

Investicni spoleCcnost z majetku Fondu nevyplatila zadné odmeny pracovnikim nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Investicni spolecnost ma upraven system odmeénovani osob, jejichz cinnost ma vyznamny vliv na
rizika, kterym muze byt vystavena Investicni spolecnost nebo Fond, véetné vedoucich osob Investi¢ni
spolecnosti, s prihléednutim k velikosti, vnitfni organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti Cinnosti
Investicni spolecnosti a Fondu. Systém odménovani Investicni spolecnosti je podle jejiho presvédceni
v souladu s fadnym a ucinnym fizenim rizik, rizeni rizik podporuje a nepovzbuzuje k podstupovanirizik,
které neni slucitelné s rizikovym profilem a statutem Fondu. Informace o rizikovem profilu a fizeni rizik
Fondu jsou uvedena na jiném misté vyrocCni zpravy. System odmeénovani zahrnuje opatreni pro
predchazeni stretu zajmu. Pravidla pro zamezeni a feseni stretll zajmu jsou zapracovana do vnitrnich
predpisl Investicni spolecnosti.

124  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
NEBO VEDOUCICH OSOB

které mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho
pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a haklady na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spolecnosti a Fondu cinily v roce 2024 celkem 397 tis. KC, cela Castka predstavovala fixni slozku.

125  INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskutec¢nény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

126 RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZEN| A METODY
HODNOCENI RIZIK

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani

Fondu za rozhodné obdobi vcetné udaju o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi,

vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve
vztahu k derivatim sjednanym na ucet tohoto Fondu

1.26.1  Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivati jsou v zasadeé rizika trzni, a to bud ménova, akciova ¢i urokova
podle podkladoveho aktiva derivatu, a uvérove riziko protistrany. V pfipadé derivatl je treba upozornit
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na dusledky pakoveho efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Celkova expozice Fondu vztahujici se k financnim derivatim vypoctena zavazkovou metodou
uvedenou v § 44 Narizeni vliady nesmi presahnout 100 % hodnoty Cisté hodnoty aktiv Fondu.

1.26.2  Kvantitativni omezeni
zvolene pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Fond mulze pouzivat financni derivaty a provadét repo obchody pouze za uUcelem snizeni rizik z
investovani Fondu, snizeni nakladt Fondu, ziskani dodatecného kapitalu nebo dosazeni dodatecnych
vynosU pro Fond. Dluhy vyplyvajici z pouziti financnich derivatt a repo obchodd musi byt vzdy plné
kryty majetkem Fondu.

Fond investuje zejmeéna do aktiv denominovanych v hlavnich (,major®) zahranicnich ménach jako je
USD, EUR a dalsi. Ménoveé riziko kolisani zahranicnich mén vici CZK Fond zajistuje prostrednictvim
obchodu s financnimi derivaty takovym zplsobem, aby celkova otevrena expozice vici Cizim ménam
nepresahovala 30% majetku Fondu. Fond investuje téz v CZK.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s narizenim
vlady €. 24372013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
Jjen ,Narizeni vlady").

1.26.3 Metody
zvolene pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Pri fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investicnich nastrojd, které jsou soucasti majetku Fondu, uplathuje
Investicni spolecnost nasledujici metody:

(@ monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik
(investicni limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem
Fondu,

(b)  monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadrené smérodatnou odchylkou z 36
mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadienou jako ro¢ni odchylka,

(¢) monitoring udalosti operacniho rizika.

Investicni spolecnost zajistuje uvérove riziko u derivatl resp. repo obchodul dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Narizenim vlady. Investicni spolecnost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingt
investicnich nastroju.

127  VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

STAV MAJETKU
1271  Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkove vysi 125 077 tis. K. Ta jsou tvorena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 34 164 tis. K¢, investicemi do Cennych papirt ve vysi 9o
544 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 369 tis. KC.

1272 Pasiva

Celkova pasiva fondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 125 077 tis. KC jsou tvorena zejména vlastnim kapitalem
fondu ve vysi 121 391 tis. K¢ a ostatnimi pasivy ve vysi 3 686 tis. KC.

1.27.3  Vysledek hospodareni

Fond v daném ucetnim obdobi hospodaril se ztratou 2 177 tis. KC.

@ Golden Gate
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2 UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o ucetnictvi
21 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Od rozvahového dne do data sestaveni vyroCni zpravy, nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
mely vliv na tuto vyrocni zpravu.

22 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2025 nepredpoklada zmény sve investicni politiky. Hlavnim ukolem Fondu v roce 2025 je
investovat shromazdény kapitdl v souladu s investicni strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi
podilnikd a vytvorit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho
majetku.

23 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

24 INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investicnich instrumentt a o cilech a metodach jejich rizeni

Cilem rizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisegjicich s ¢innosti Fondu pri dodrzeni investicni
strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

(@ Trzniriziko (Urokove, menove, akciove a komoditni) - Investicni spolecnost ridi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivata.

(b) Uveérové riziko - toto riziko Investiéni spoleGnost minimalizuje zejména vybérem
protistran dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych Llimitd na
pohledavky VvUOCi jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

(¢) Riziko vyporadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich
protistran, vyporadavanim transakci s investicnimi nastroji v ramci spolehlivych
vyporadacich systéml a v pripadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim
kvalitnimi pravnimi instituty.

(d) Riziko likvidity - Investicni spolecnost ridi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu
likvidnich prostredkd ve Fondu a dalSimi opatrenimi v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy.

(e) Riziko souvisejici s investicnim zameéfenim Fondu na urcite primyslove odveétvi, staty Ci
regiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je reSeno
diverzifikaci, tj. rozlozenim investic.

(f) Riziko ztraty majetku svérenéeho do uschovy nebo jineho opatrovani - majetek Fondu je

svéren do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitari
Fondu, kterym je renomovana banka.

(@) Riziko operacni, ktere spociva ve ztraté vlivem nedostatkl Ci selhani vnitfnich procesu
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti - toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho ridiciho a kontrolniho systéemu Investi¢ni spolecnosti.

@ Golden Gate
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25 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

26 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi a
pracovné pravnich vztahda.

27 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

V Praze dne 30. 4. 2025

Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

zastoupena Stépanem Pirkem, pfedsedou predstavenstva

@ Golden Gate
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu Golden Gate Permanentni, otevfeny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené Gcetni zavérky fondu Golden Gate Permanentni, otevieny podilovy fond
(,Fond") sestavené na zdkladé ¢eskych Gcetnich piedpisd, kterd se sklddé z rozvahy k 31. prosinci 2024,
avykazu zisku a ztraty za obdobi od 2. ¢ervence do 31. prosince 2024, a pfilohy této icetni zdvérky, vietné
vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych Gcetnich metoddch. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle na%eho nazoru pfiloZend Ucetni zdvérka podavéd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nakladi a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 2. Cervence
do 31. prosince 2024 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) piipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zédklad pro vyjadrfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Gletni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutérni organ
spole¢nosti Golden Gate investi¢ni spolecnost, a.s. (déle také , Spolecnost”).

N&3 vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etnf zavérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem auditu G¢etni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiding) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pifslusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji pozadavky prévnich pfedpist na formalni néleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo
zplsohilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ piedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rédmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidinf) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Praque 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spole¢nosti za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spolenosti odpovidd za sestaveni Ucetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolinf systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zadvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zdverky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni tcetni zavérky, s vyjimkou
pFipady, kdy statutarni orgén Spole¢nosti planuje zruseni Fondu nebo ukoncenf jeho cinnosti, resp. kdy
nemd jinou redlnou moznost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Gcetnf zavérka jako celek neobsahuje V\’/znamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v uUcetni zavérce odhali pfipadnou existujicf vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nesprévnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize redlné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zékladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiain) nespravnosti icetnf zaverky zplUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidinf) nesprévnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadiit ndzor na G¢innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich metod, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutarni orgadn Spole¢nosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepFetrZitého trvéni pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shroméazdéné dlikazni informace existuje
vyznamnd (materidln) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v ptiloze Gcetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
7 dGikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zévérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Na$i povinnosti je informovat statutarni orgdn Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencéni ¢. 401 ,
i /

L//_ /' /)),7 /

K AU MK | /7N
Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

30. dubpa 2025
Praha, Ceska republika
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Golden Gate Permanentni, otevi‘eny podilovy fond

Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Véclavské namésti 1282/51, PSC 110 00
Identifikaéni ¢islo: 751 64 876

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 30. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

Aktiva
tis. K& Pozndmka 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
3. Pohledavky za bankami 4 34 164 0
vtom: a) splatné na pozadani 29 964 0

b) ostatni pohledavky 4 200 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 90 544 0
11. Ostatni aktiva 369 0
v tom: b) pohledavky z obchodovani s CP 117 0

¢) ostatni aktiva 252 0
Aktiva celkem 125 077 0
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
4. Ostatni pasiva 7 3 686 0
vtom: a) derivaty 3243 0

C) zuctovani se statnim rozpoctem 17 0

d) ostatni pasiva 426 0
12. Kapitalové fondy 8 123 568 0
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 8 -2 177 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 121 391 0
Pasiva celkem 125 077 0
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 20 92 486 0
vtom: b)s ménovymi nastroji 92 486 0
8. Hodnoty piedané k obhospodaiovani 8 121 391 0
Podrozvahova aktiva celkem 213 877 0
4. ZavazKy z pevnych terminovych operaci 20 95729 0
vtom: b) s mé€novymi nastroji 95 729 0
Podrozvahova pasiva celkem 95 729 0
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Golden Gate Permanentni, otevi‘eny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Nové Mésto, Véclavské namésti 1282/51, PSC 110 00

Identifikacni ¢islo: 751 64 876

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 30. dubna 2025

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

za obdobi od 2. ¢ervence 2024

tis. K& Poznamka do 31. prosince 2024
1. Vynosy z irokiu a podobné vynosy 10 157
2. Naklady na uroky a podobné niklady 11 -1
3. Vynosy z akcii a podili 12 511
5. Naklady na poplatky a provize 13 -100
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 14 -2 356
z toho: realizované 930

nerealizované -3 286
7. Ostatni provozni vynosy 15 293
9. Spravni naklady 16 -600
19. Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pi‘ed zdanénim -2 096
23. Dan z pFijmu 18 -81
24, Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -2 177

16



Golden Gate Permanentni, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Golden Gate Permanentni, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond”) vznikl dne 2. ¢ervence 2024
zapisem Fondu do seznamu podilovych fondt vedeného Ceskou narodni bankou,

Fond je podilovym fondem ve smyslu § 102 a nasl. zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech®). Podilovy fond nema prévni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu
nalezi spole¢né v§em jeho podilnikiim a vykonava je vlastnim jménem a na ucet podilového fondu
jeho obhospodatovatel (viz Udaje o obhospodatovateli Fondu).

Ugelem Fondu je shromazd’ovani penéznich prostiedkit vydavanim podilovych listl a spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostfedkli na zdkladé uréené investiCni strategie na
principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikli téchto podilovych listi a dalsi sprava tohoto
majetku. Investi¢ni strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond byl vytvotfen na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu je Golden Gate investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Vaclavské
namésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 216 83 166 (déle jen ,,Spolecnost®).

Administratorem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
682/14, 110 05, IC: 24837202 (dale jen ,,Administrator).

Depozitatem Fondu byla v obdobi od 2. 7. 2024 do 31. 12. 2024 Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s., se sidlem Radlicka 333/150, Radlice, 150 00 Praha 5, ICO: 000 01 350 (déle jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1,
ICO: 26704153 (dale jen ,,Auditor®).
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Golden Gate Permanentni, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni tcetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gietnictvi
a pfisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
ucetnich standardi (dale jen "mezindrodni ti€etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ugetni zavérka je sestavena v Geskych korunach.
Castky v Gidetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato uc¢etni zaverka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité¢ pokracovat ve své
¢innosti a ze u ni nenastava zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi a¢etnimi metodami:
b) Okamzik uskute¢néni icetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zuc¢tovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vypotadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odtétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finané¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladd a vynost jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotradani obchodniho pripadu.
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Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v c€etnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptisluSny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladd nebo vynosi.

€) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a ndkladové uroky ze vSech tiro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauctovani, kterd mtze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva Vv realné hodnoté do ostatniho tiplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroju
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z tiroku a podobné
vynosy*“.

Nékladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tivéri
Z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*“.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkd a provizi“.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ac¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirtl jsou zachyceny pred odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy néstroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce
,»Vynosy z akcii a podila“.

f) Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni financnich aktiv a finan¢nich zavazkl, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlediiuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zalozena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé¢ kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tok, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*).
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Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toku, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:
e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™);
e Drzet, inkasovat a prodat™ — financni aktiva v realné hodnoté pieceniovanad do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za G¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipadé, ze v prubéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné nab&hlého uroku) pti pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v dusledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako Kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocefiuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodaieni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k ptretctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
V polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvéroveé ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se pocitaji pouzitim efektivni tirokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za uéelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté preceniovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou precenovany pfes ostatni uplny vysledek
hospodareni vcetné kurzovych rozdilli z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.
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Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni nastroje potfizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pfecenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodareni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, iveéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekévanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bézi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finanCnich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab¢hlé a finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
preceniovana do ostatniho Uplného vysledku hospodateni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zptsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za tcelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss§i urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere tcetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dilkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméiuje na vynos ze smluvniho tiroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazk?, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviwyji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptredchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvérd (napt. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednéni, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmei
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:
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e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok;

e pakovy efekt;

e piedc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

e podminky, které omezuji i€etni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv;,

e podminky, které¢ modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napft. zpisoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finanénich nastroju, které drzi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva oceiiuji realnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*“.

Prvotni zauctovdani

O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivatd. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Gctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty preceiiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a ¢ista vyse je vykdzana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v tmyslu vypotadat ptislusné
aktivum a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vyporadat piislusny zavazek. Néktera finan¢ni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovéna, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Piehled financnich aktiv a finan¢nich zavazku, které
mohou byt na zdkladé smluv kompenzovany jsou uvedeny v bodé 21.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven piedstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.
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ii.  Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pijcené na zdkladé¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovéni. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou V ptipadé Kratkych prodejt (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt‘ a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceilované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla
transakeni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které piimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
piimo proti G¢tim nakladd nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani
obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je
uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost
jsou vykazany jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Financni derivity

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze vV potizovaci nebo prodejni cené (za
ptedpokladu, ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné€ oceniovany readlnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelii diskontovanych penéznich tokti nebo modeld pro
oceniovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich readlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé¢, Ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti uctim nakladt nebo vynosu.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazény v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

V.  Emitované podilové listy vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Fondem nespliiuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou
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tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i

nékteré

finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu sTAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi
v § 16A - 16B, resp. 16C - 16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy nastroj.

Vi,

Pohledavky

Pohledavky Fondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Vil.

Financni zavazky

Fond klasifikuje své finanéni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatuc¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako néstroje ocefiované readlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéni, pokud:

byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pii prvotnim vykazani soucéasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako financni zadvazky v realné hodnot¢
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznacéeni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zdvazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazki nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nab¢hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté sniZzené o pfimo piiraditelné
transakéni néaklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni readlné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.
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g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéné, kromé majetkovych ucasti a jinych kapitalovych nastroji Vv cizi méné, ptipadné polozek
zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
oc¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
zZ financnich operaci”.

i) Dai z pFijmua

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii soucast dafiového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢€ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
V prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z ptijmu vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z ptijmi sniZzena o zaplacené zalohy na dan z pfijma, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce ,,Ostatni aktiva“.

j) Daii z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

k) OdloZena dan
Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo

zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZzena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
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oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Fond na zékladé€ principu opatrnosti netctuje
0 odlozené daiiové pohledéavce z titulu dafiovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané¢ se pouziva schvalend daniova sazba pro obdobi, v némz Fond oc¢ekava
jeji realizaci.

) Spriznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 24 (Zvetejnéni

sptiznénych stran) definovany nasledovne¢:

a)  strana ovlada Gcetni jednotku;

b)  strana ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto tGéetni
jednotkou;

C)  stranaje ¢lenem kli¢ového managementu Spole¢nosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je ptevod zdrojl, sluzeb nebo zdvazkli mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 19.

m) PoloZKy z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou ictovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny

prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

n) Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi
Fond v obdobi od 2. ¢ervence do 31. prosince 2024 nezménil Zadné Gcetni metody a postupy.

0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tGc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni i¢etni obdobi

vvvvvv

nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni tiéetnich standardi |FRS (11. dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z odtétovani (IFRS 7),
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» zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi readlnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),
* zvetejiiovani informaci o tvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

* urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiZ byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upfesiiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako smeénitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym ucelem) a za
jakych podminek neni ména smeénitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné meény).
Novelizace soucasné uptesnuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
smeénitelnd, aby uzivatelé ticetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit financni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace TFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje:
Zverejiiovani — Upravy Kklasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zaictovani nebo oduaétovani finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje tcetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oduc¢tovany pred datem vypotadani,
pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich toku finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasnuje zachazeni
s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejniovani:
e informaci o investicich do kapitalovych nastroji ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit na¢asovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokd.
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ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctli ve vykazu zisku a ztraty™>,
e zvefejnovani informaci o  méfitcich  vykonnosti  definovanych  vedenim
(management - defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli.

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby ti¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: prozvoni, investi¢ni, z financovani, dail z pfijmi a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctl a soucti
do kategorie ,,Provozni zisk nebo ztrata“, ,,Zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmid“ a
,,Z1sk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dceriné podniky bez veiejné odpovédnosti: Zveiejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spolecnostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spole¢nost (ultimatni ¢i piima nebo neptima)
sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou uéetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenovani a
vykazovani v jinych uc€etnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Gcetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objastiuje, ze v ptipadé transakce tykajici se ptidruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva ptedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik
(i v pripadg, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standarda mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich tuéetnich obdobich.
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p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v ptipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zaveérky doslo k vyznamnym

udélostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a pfedpokladt. Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z ptedchozich zkuSenosti a dalsich
podkladti, napiiklad z planti a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitad mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zédkladé skute¢nych vysledkt k tiprave ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zévazki.

Ugetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ticetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokd, tzv. ,,SPPI test*) a vyhodnoceni
obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob, jakym Fond fidi
finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model na turovni, ktera
odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ti¢elem dosazeni stanovenych cilti, zejména na
zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroju v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a
hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylucné
splatkami jistiny a urokd, Spolecnost hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto
zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 23.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
Bézné Ucty u bank 29 964 0
Marzovy ucet 4200 0
Celkem 34164 0

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny akcie a podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papiri oceiovanych realnou

hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

Podilové listy ostatnich fondi kolektivniho investovani tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv Fondu.

tis. K¢ 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
Podilové listy 82 831 0
Akcie 7713

Celkem 90 544 0

Prevazna vétsina podilovych listi v portfoliu Fondu je upisovana a odprodavana za aktualni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostiednictvim investiéni spoleénosti,
nebo ji povéienou osobou, kterd vede primarni evidenci téchto cennych papirti a zvetejiiuje hodnotu

podilového listu.

Akcie jsou obchodovany na vefejnych trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci
arozvoj (,OECD®). Pro ucely pfecenéni akcii v drzeni Fondu k rozvahovému dni jsou zdrojem

ceny kotované na téchto trzich.

P24

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
Pohledavky za trhem cennych papirt 117 0
Jiné pohledavky 86 0
Dohadné ¢ty aktivni 166 0
Celkem 369 0
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7

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
Zuctovani se statnim rozpoctem 17 0
Zavazky z obchodniho styku 47
Zaporna hodnota derivati 3243 0
Dohadné ity pasivni 379 0
Celkem 3 686 0

Dohadné ucty pasivni ve vysi 379 tis. K¢ (1. ¢ervence 2024: 0 tis. K¢&) predstavuji zejména dohad
na odménu za obhospodarovani Fondu ve vysi 183 tis. K¢ (1. éervence 2024: 0 tis. K¢), dohad na
odménu za administraci ve vysi 130 tis. K¢ (1. ¢ervence 2024: 0 tis. K¢) a dohad na odménu

depozitati ve vysi 30 tis. K& (1. Cervence 2024: 0 tis. K¢).

FONDOVY KAPITAL
31. prosince 2024 2. Cervence 2024
Fondovy kapital Fondu (tis. K¢) 121 391 0
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 122 702 618 0
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K<) 0,9893 0

Aktuélni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitalu Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena

0 hodnotu dluht Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondt jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté

podilového listu zvysenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K& Pocet podilovych listi (kusy)  Kapitalové fondy
Zistatek k 2. ¢ervenci 2024 0
Prodané podilové listy 122 739 446 123 605
Odkoupené podilové listy -36 828 -37
Zistatek k 31. prosinci 2024 122 702 618 123 568

Rozdéleni zisku/tihrada ztraty

Ztrata za rok 2024 ve vysi 2 177 tis. K¢ bude navrzena K prevedeni na ucet neuhrazenych ztrat

z ptedchozich obdobi.
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10

11

12

Pi'ehled o zménach fondového kapitalu za rok konéici 31. 12. 2024

Zisk/ztrata bézného

tis. K¢ Kapitalové fondy obdobi Celkem
Zustatek k 1. Eervenci 2024 0 0 0
Prodeje podilovych lista 123 605 0 123 605
Odkupy podilovych listl -37 0 -37
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 -2 177 -2 177
Zustatek k 31. prosinci 2024 123 568 -2 177 121391

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 121 391 tis. K¢ (1. Cervence 2024: 0 tis. K&) obhospodaiuje

Spolec¢nost. Vyse poplatku za obhospodatrovani Fondu je uvedena v poznamce 16.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ za obdobi od 2. Cervence 2024 do 31. prosince 2024
Vynosy z trokt - bankovni 154
Vynosy z troka z margin call 3
Celkem 157
NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ za obdobi od 2. Cervence 2024 do 31. prosince 2024
Naklady na Groky - bankovni 1
Celkem 1
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢ za obdobi od 2. Cervence 2024 do 31. prosince 2024
Vynosy z prijatych dividend 511
Celkem 511
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13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ za obdobi od 2. cervence 2024

do 31. prosince 2024
Bankovni poplatky 2
Ostatni poplatky (sprava cennych papiri) 98
Celkem 100

14  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ za obdobi od 2. cervence 2024

do 31. prosince 2024
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 838
Zisk/ztrata z ménovych operaci 49
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -3 243
Celkem -2 356

15 OSTATNIi PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ za obdobi od 2. cervence 2024

do 31. prosince 2024
Ostatni provozni vynosy 293
Celkem 293

16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢

za obdobi od 2. ervence 2024
do 31. prosince 2024

Naklady na obhospodafovani Fondu 349
Naklady na administraci Fondu 130
Naklady na sluzby Depozitare 121
Celkem 600

Fond je obhospodarovan Spole¢nosti, které plati odménu za obhospodatovani. Naklady na odmény

jsou Casoveé rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,80 % p.a. hodnoty
fondového kapitalu Fondu kK poslednimu dni daného kalendainiho mésice. Naklady na administraci
Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 500 tis. K¢ za rok + 0,1 % p.a. fondového kapitalu.
Naklady na odménu Depozitaie ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 25 tis. K¢ bez

DPH mésicné.

34



Golden Gate Permanentni, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

17

18

VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické oblasti

Ceska republika  Evropské unie Ostatni Celkem
2.7.2024- 2.7.2024- 2.7.2024- 2.7.2024-
tis. K& 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024
Vynosy z urokl a podobné vynosy 157 0 0 157
Naéklady na uroky a podobné naklady -1 0 0 -1
Vynosy z akcii a podilt 0 276 235 511
Néklady na poplatky a provize -100 0 0 -100
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -3195 553 286 -2 356
Ostatni provozni vynosy 293 0 0 293
Spravni naklady -600 0 0 -600
DAN Z PRIJMU
(a) Dan z pFijmua
tis. K¢ 2024
Dan splatna za bézné tiCetni obdobi 81
Celkem 81

(b) Daii splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ za obdobi od 2. cervence 2024

do 31. prosince 2024
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -2 096
Pfijmy nezahrnované do zakladu dané 511
Darnovy zaklad -2 607
Daii z piijmi za béZné obdobi ve vysi 5 % 0
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy) 511
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova dan 81
Daii splatna za béZné cetni obdobi celkem 81

K 31. prosinci 2024 vykazal Fond zavazek za statem ve vysi 17 tis. K&, ktery vznikl z neuhrazené
srazkové dané ve vysi 17 tis. K& Fond vykazal k 31. prosinci 2024 dafiovou ztratu ve vysi
2 607 tis. K¢, kterou muize uplatnit v dalSich letech.

(c) Odlozena dafiova pohledavka

Fond o odlozené danové pohledavce netctuje.
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19

20

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
Pohledavky

Jiné pohledavky 86 0

Dohadné ¢ty aktivni 166 0
tis. K¢ 31. prosince 2024 2. Cervence 2024
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 183 0

tis. K¢

za obdobi od 2. ¢ervence 2024
do 31. prosince 2024

Vynosy

Ostatni provozni vynosy

293

tis. K¢

za obdobi od 2. ¢ervence 2024
do 31. prosince 2024

Naklady

Néklady na obhospodatovani Fondu

349

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve

stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2024 realizoval Fond néaklady na obhospodafovani v celkové vysi 349 tis. K& hrazené na

ucet Spolecnosti.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2024

2. Cervence 2024

tis. K¢ Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje
k obchodovani
Terminové 92 486 -95 729 -3 243 0 0 0
menové operace
Celkem 92 486 -95 729 -3 243 0 0 0
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Fond pouziva pfi obchodovani s cennymi papiry ménové swapy. K 31. prosinci 2024 vykazuje
Fond nékolik uzavienych ménovych swapt s datem vyporadani obchodt v roce 2025. Hodnoty
zauctované na podrozvahovych tctech piedstavuji pohledavky a zdvazky souvisejici s témito
obchody. Fond drzi marzovy tcet, ktery slouzi k uhrad¢ ztrat z derivatovych operaci.

21  KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Ptehled financnich aktiv a finan¢nich zavazki, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany
a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31.12. 2024 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista hodnota
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku hodnota nastroj prostiedky celkem
) V rozvaze zapocteného vykazana
V rozvaze V rozvaze
Zaporné hodnoty finan¢nich derivati -3243 0 -3243 0 4200 957

22  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku:

Finan¢ni aktiva  Finan¢ni zdvazky

tis. K& V realné hodnoté v redlné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 34164 0 34164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 90 544 0 90 544
Ostatni aktiva — pohledavky z obchodovani s CP 117 0 117
Ostatni pasiva — zaporné realné hodnoty derivat 0 -3243 -3243
Celkem 124 825 -3243 121582

37



Golden Gate Permanentni, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

23

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pfevodu zadvazku mezi t€astniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem reédlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (tdroven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnda hodnota se stanovi pomoci ocenovacich model,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivKky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pifipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zédkladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich idajt. Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpoklada provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro den ocenéni na pievodnim miste
tuzemském regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam pfevodnich mist pro
jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkouméva vybor pro oceniovéni. Pfi tomto rozhodnuti
vezme vybor pro ocenovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vSech pfevodnich mist, na kterych
je dana akcie obchodovana, a predevsim objemy obchodt uskuteénénych na téchto pievodnich
mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet aktivnich
obchodnich dnt.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. b), zvoli vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zptsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.
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(c) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSen4 hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitaie Fondu.

(d) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich toka.

(e) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovng 2.

(f) Ostatni aktiva a zavazKy oceiiované realnou hodnotou v ramci irovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpoveédnost za oceniovani pozice na redlnou hodnotu nese Administratoru Fondu, ktery
postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou

s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokil s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

(9) Hierarchie realné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 34164 0 34164
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 90 544 0 0 90 544
Ostatni aktiva — pohledavky z obchodovéni s CP 0 117 0 117
Celkem 90 544 34 281 0 124 825
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporné realné hodnoty derivatt 0 3243 0 3243
Celkem 0 3243 0 3243

V pribéhu roku 2024 nedoslo k Zddnym presuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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24

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v diisledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelti podilovych listd Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az sttednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredktt méfeného v Ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi€nimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména zaté¢Zovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentli cennych papiri, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondd a
0 technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitdva smérodatnou
odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii avérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko. Fond je vystaven
uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani protistrany z
obchodi a z dalSich operaci, kde vznikd expozice vici protistran€ (napf. terminované vklady,
dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi tivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice viici jednotlivym protistranam
a emitentiim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie, apod. Kontrolu dodrzovani limiti provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje
se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 34 164 0 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 90 544 90 544
Ostatni aktiva 252 117 369
Celkem 34 416 90 661 125 077
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Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2024 1. Cervence 2024
Finance 90 544 0
Celkem 90 544 0
Maximalni Givérova expozice finan¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté  Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 34 164 0 34 164 0 -

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroja:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondu v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitg;

C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ uUsb CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 6 588 27576 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 90 544 0 90 544
Ostatni aktiva 117 252 369
Celkem aktiva 97 249 27 828 125 077
Ostatni pasiva 3258 428 3 686
Fondovy kapital 0 121 391 121 391
Celkem pasiva 3258 121 819 125 077
Podrozvahova aktiva 0 92 486 92 486
Podrozvahova pasiva 95 729 0 95 729
Cista devizova pozice -1738 -1 505 -3 243
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(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trovni trznich
urokovych sazeb.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondu v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitg;
C) soustavou investinich limitd fondd a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termint vypotadani, nebo
splatnosti.

31. prosince 2024

tis. K¢ Do 3 mésicu Netro¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 34 164 0 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 90 544 90 544
Ostatni aktiva 0 369 369
Celkem aktiva 34164 90913 125077
Ostatni pasiva 0 3 686 3 686
Fondovy kapital 0 121 391 121 391
Celkem pasiva 0 125 077 125 077
Gap 34 164 -34 164 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu V pfijatelném
¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu c¢erpani disponibilnich penéznich prostredkii
povinnym odkupovanim podilovych listd svych podilnik.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Fondt aplikaci té€chto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dni;

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou.
Penézni prostiedky podilnikd jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoziuje zpétny odkup podilovych listi, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny
ubytek penéznich prostiedkti tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici
tabulce jako ,,Nespecifikovano®.

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ zdstatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.
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31. prosince 2024

tis. K¢ Do 3 mésici  3-12mésict  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 34 164 0 0 34 164
Akcie, podilové listy

a ostatni podily 0 0 90 544 90 544
Ostatni aktiva 369 0 0 369
Celkem aktiva 34 533 0 90 544 125077
Ostatni pasiva 441 3245 0 3 686
Fondovy kapital 0 0 121 391 121 391
Celkem pasiva 441 3245 121 391 125 077
Gap 34 092 -3 245 -30 847 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testll. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatézovych testli. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné

udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrii se méni na ro¢ni bazi

Vv zavislosti na zménach na trzich a zménach v ocekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Fondu jsou oceniovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty,

citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojti, tak dopad do vlastniho

kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty néastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a

nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

tis. K¢

Zména parametru

31. prosince 2024
Dopad do zisku/ztraty (vlastniho kapitalu)

Externi faktory trZznich rizik

Zména akciového trhu/akciové

slozky smiSenych fonda 35,60 % /14,29 % 37 700
Pokles tirokovych sazeb o 0,87 %

a pokles AUM o 0,52 % 343
Apreciace/depreciace mény fondu 22,60 % 341
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Golden Gate Permanentni, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

25 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zaveérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato uc¢etni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
7
/ \\
P4

30. dubna 2025 Ing. St&pan Pirko

44



