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Mésicni zprava portfolio manazera za cerven 2025

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Cerven prinesl pokracovani pozitivni nalady na akciovych a dalsich trzich a po utlumeni obav
z konfliktu mezi Izraelem a Irdnem dokonce fada akciovych trhii prepsala své historické rekordy.
Permanentni fond z tohoto prostredi vytézil dalsi zhodnoceni o 1,14 procenta a posunul Cisty vynos v
letosnim roce na ,dabelskych” 6,66 procenta. Spise nez na smlouvu s dablem vsak Permanentni fond
spoleha na vysokou diverzifikaci i mimo tradicni akcie a dluhopisy a téz na aktivni fizeni fondu.

Kromé samotné urovneé ziskl v letosnim roce zaujme jejich konzistence a rovnéz odolnost portfolia v
nejruznejsich podminkach. | pres dramaticke udalosti a nebyvalé turbulence v poslednich mésicich
vykazal Permanentni fond v kazdéem mésici letosniho roku kladny vysledek.

Z pohledu prispévku jednotlivych slozek portfolia k vykonnosti fondu stoji za pozornost, ze v cervnu
Jel motor investicni strategie velmi rovhomérné a na pozitivnim vysledku se podilela prakticky
vSechna aktiva. Nejvice prispéla akciova cast tésné nasledovana dluhopisovou slozkou a za nimi
nasledovaly drahe kovy, ostatni a hotovost.

V ramci akcii pokracuje postupna diverzifikace od americkych spolecnosti do evropskych a dalsich
regionu, které podle fundamentalnich hodnotovych méritek nabizeji atraktivngjsi pomer vynosu
vzhledem K riziku. Vzdy vSak pri respektovani zasady orientace na nejvetsi a nejkvalitngjsi tzv. blue
chip akcie a téz s rozlozenim mezi cele trhy a indexy, nikoliv cestou sazky na jednotlive tituly. V
dluhopisove slozce prevazuji dlouhodobé statni cenné papiry v souladu se strategii permanentniho
portfolia. | pres mozna rizika v podobé zvysenée inflace povazujeme aktualni urok téchto cennych
papird za atraktivni a v pripadé snizovani sazeb nebo zvyseni nejistot mohou tyto dluhopisy
poskytnout zajimavou ochranu portfolia. V ¢asti vénované drahym kovim dale dominuje zlato, nové
je vsak mirné doplnéno i o stribro, které je v posledni dobé relativné silngjsi a muze portfoliu prinést
dodatecny Smrnc podobné jako velmi nizka alokace do bitcoinu, ktera jiz v prabéhu cinnosti fondu
sve opodstatnéni nekolikrat ukazala. V cervnu kuprikladu zlato vzrostlo o 0,4 procenta, zatimco stribro
pripsalo 9,4 procenta a akcie tézebnich spolecnosti pres 10 procent. Do vsech vyse uvedenych aktiv
fond investuje zejména prostrednictvim nizkonakladovych ETF fondU prednich svétovych investicnich
spolecnosti jako je napriklad Black Rock, Vanguard a dalsich.

Aktualni slozeni portfolia reaguje na zmény v geopolitické situaci i fiskalni orientaci USA, Evropy, Ciny
a dalsich prednich ekonomik, které spolecné indikuji snizeni moznosti recese a nejistoty, a naopak
naznacuji prilezitosti pro zhodnoceni v rlstovych a rizikovych aktivech. Nejvétsi vahu fondu aktualné
predstavuje slozka drahych kovd, mirné navysena byla akciova ¢ast s doplnénim o ochranné obchody
pro pfipad dalSich turbulenci, dluhopisy plni roli aktiva se zajimavym predvidatelnym vynosem
s funkci diverzifikace a ochrany fondu pro pripad deflacniho scénare.
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HISTORICKA VYKONNOST

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem

2024 -0,41% 251% -310% -1,07%

2025 1,86% 117% 084% 066% 081% 114% 6,66%
Nazev fondu Golden Gate Permanentni, OPF

SLOZEN| PORTFOLIA K 30.6.2025

ISIN CZ0008478633

Fondovy kapital 424 998 358 K&

Cena PL 1,0552 K&
Upsano PL 60 786 381
Dluhopisy Odkoupeno PL 54 902
21% Manazer fondu Stépan Pirko
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31% Ostatni Investi¢ni horizont 5 let

12% Informace www.goldengate.cz
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Adresa Vaclavske namésti 1282/51, 110 00 Praha 1

INFORMACE O FONDU K 30.6.2025

CILE A STRATEGIE FONDU

Fond investuje podle uspésné a desetiletimi provérene investicni strategie permanentniho portfolia,
kterou jsme zmodernizovali a prizpusobili i pro ceske investory.

UPOZORNENI

Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice muze v prubéhu casu kolisat (klesat i stoupat) a navratnost investovane castky neni
zarucena. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a
sdélenim klicovych informaci (KID), vénujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi
byt vhodna pro investory, kteri planuji ziskat zpét své investované penézni prostredky v dobé kratsi,
nez je investicni horizont daného fondu.
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