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Predstaveni
spoleCnosti

Spolecnost Golden Gate byla zalozena

v roce 2011 Pavlem Rybou, Pavlem Kupkou

a Janem Kubrem s cilem umoznit vsem lidem
napric spolecnosti sporit do zlata a stribra.
Zakladatele se navzajem doplnuji diky odlisnym
zkusenostem a kompetencim, spojuje je vsak
stejny pohled na hodnoty jak v profesnim, tak
I v osobnim zivote. Diky jejich spolecnemu
usili se Golden Gate podarilo vybudovat

a upevnit pozici stabilniho lidra ceskeho trhu
s investicnimi drahymi kovy.

Jednou z hlavnich priorit spolecnosti je kladeni
durazu na vzdélavani klientu. To nam umoznuje
nabidnout zakaznikum pridanou hodnotu,
ktera prevysuje samotnou investici do drahych
kovl - hlubsi pochopeni ekonomickych
souvislosti, fungovani financniho sveta

a strategii dlouhodobého budovani bohatstvi.
Nase filosofie je zalozena na principech
permanentniho portfolia, tedy robustni
diverzifikace aktiv, ktera umoznuje efektivne
reagovat na stridani hospodarskych cyklu.

»Na prvnim misté je tieba
mit ndpad a touhu néco
zrealizovat. Nejlepsi napady
veznikaji tak, Ze sam vidim, Ze
mi na trhu néco chybi. To byl
i nds pripad. Nds produkt je
blizky nasim srdcim.“

Pavel Kupka

»Bezpochyby jednou z nejvétsich
uddlosti roku byl vstup skupiny
Golden Gate do regulovaného
sektoru v podobé spusténi
vlastni investicni spolecnosti
avlastnich investicnich

fondu. Tato uddlost a veskeré
souvisejici aktivity na jednu
stranu nepochybné ovlivnily
celkové vysledky naseho
komoditniho byznysu. Z druhé
strany tento krok posouvd

nasi firmu do dalsi etapy

svého fungovani a dava nasim
poradciim moznost nabidnout
klientiim spravu kompletniho
portfolia pod jednou stiechou,
a naplnit tak dlouhodobou
vizi, za kterou smérujeme jiz od
zaloZent firmy.“

Tomas Mica

,,Rok 2024 se neslve znameni
ristu ceny zlata, silné poptavky
ze strany centrdlnich bank

a postupné rostouciho zdjmu

o fyzické kovy. Zlato potvrdilo
své nezastupitelné misto

v diverzifikovaném portfoliu

a klicovou roli bezpecného
pristavu v dobdch nejistoty.”

Libor Briina
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Uspéch Golden Gate stoji predevsim na
lidech. Diky kvalitnimu tymu profesionalu pod
vedenim predsedy predstavenstva Libora
Bruny a financniho reditele Tomase Mici
spolecnost uspesne prekonala radu narocnych
vyzev, ktere v poslednich letech provazely trh
s drahymi kovy i Sirsi ekonomicke prostredi.

V dobé, kdy dostupnost fyzického kovu

a cenova stabilita prestaly byt samozrejmosti,
dokazala Golden Gate rychle adaptovat sve
strategie a uspésné se prizpusobit novym
trznim podminkam. Diky tomu i v roce 2024
potvrdila svou stabilitu a pokracovala ve svem
dynamickém rozvoji.

,»Cilem nebylo jenom vybudovat
velkou firmu, prodat hodné
zlata a vydélat penize. Pradlijsme
si zmeénit trh, zménit pristupy

a mysleni lidi. Naucit nase
spoluobcany lépe spravovat
majetek. Skutecné diverzifikovat
rizika ekonomiky, od financnich
trhu, centralnich bank ivlad.
Ucit lidi vnimat $irsi historické
a ekonomické souvislosti.“

Pavel Ryba

»Golden Gate demokratizuje
pristup k investicim, které by
jinak byly pro bézného cloveka
prilis ndkladné nebo obtizné
dostupné. At uz sejednd o fyzické
zlato, skutecny bitcoin, nebo
vyvdzené portfolio financnich
ndstrojii — diky ndm md témeér
kazdy moznost investovat na
urovni bohatych.“

Jan Kubr

Golden Gate v Cislech

Pocet klienttl

2011

715

Prodané zlato celkem (kg)

2011

51

Prodané stfibro celkem (kg)

2011

679

Kumulované trzby (tis. K¢)

2011

75976

Vykupy celkem (tis. K¢&)

2011

2024

75133

2024

16303

2024

232976

2024

30946594

2024

1885890
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Jeden ze zakladateld Golden Gate. Vzdy se zajimal

o ekonomiku, investice a obchod, ktery se stal
hlavnim pilifem jeho profesniho Zivota. Pfipravuje
ekonomické analyzy a pro média komentuje déni

na trzich. Vystupuje s piednaskami Cykly bohatstvi
a Diim, ktery postavilo stiibro a pro média objasiuje
aktualni udalosti v ekonomice a na trhu s drahymi
kovy. Je velkym propagatorem podnikani, protoze je
podle néj cestou ke svobodé¢ a nejlepsim zptisobem,
jak pozitivné ovlivnit celou spole¢nost. V roce 2020
vydal svou prvni knihu Zlaty boss, ktery chodil bos.

Pavel Ryba
analytik a obchodni reditel

Po vystudovani VSE se profesné
vénoval technologiim a informa¢nim

Pavel Kupka
Clen predstavenstva

systémtm. Pak ho ale okouzlil svét
financi a podnikani a presedlal na
finan¢ni poradenstvi. Miluje osobni
rozvoj. Je jednim ze zakladateli
Golden Gate. ,Nasim cilem je zajistit,
aby hodnota majetku nasich klientti
rostla v jakékoli dobé. Vracime
penéztim hodnotu a lidem svobodu.”

ZkusSenosti sbiral v poradenské
spolec¢nosti PwC a v CME. Dale ptisobil

v Raben Logistics ve funkcich jednatele
pro CR a Slovensko a finanéniho feditele
pro stfedni Evropu. Do Golden Gate pfisel
v roce 2017 na pozici provozniho feditele.
V praci ho bavi fyzické kovy a rozvoj

vize cykli bohatstvi. ,Mame skvély tym

s velkymi moralnimi hodnotami. Nasim
cilem je dlouhodoba ochrana bohatstvi
klientti a vzdélavani v investovani.”

Libor Bruna
predseda predstavenstva

Vystudoval informatiku na
matematicko-fyzikalni fakulté, poté pracoval
nékolik let v Nizozemsku. Je autorem
softwaru, ktery zastfeSuje provoz celé firmy.
Diky nému mohou klienti sledovat pritbéh
svého sporeni, nakupovat v e-shopu a mnoho
dalsiho. ,Bavi mé prakticky zivot obchodni
spolecnosti a software je zptsob, jak lidem
ve firmé uvolnit ruce od rutinnich ¢innosti,
které zvladne pocita¢, pro kreativnéjsi véci

a osobni kontakt.”

Jan Kubr
Clen dozorci rady

V tandemu s Liborem Briinou pecuje

o plynuly chod spole¢nosti. Je odpovédny
za spravu a fizeni firemnich financi. Tomas
je absolventem oboru finance na Fakulté
managementu a ekonomiky UTB ve Zliné.
Do Golden Gate nastoupil v fijnu 2016,

v minulosti ptisobil v developerské
skupiné CTP ¢i poradenské spole¢nosti
Ernst & Young. ,,S Golden Gate mé poji
spolecna vize naplnovani potreb klienti
prostfednictvim smysluplnych produkta.”

Tomas Mica
financni reditel

Soucasti tymu Golden Gate je prakticky od

vzniku firmy. Dfive pracovala pro Bontonfilm
v distribuci filmi do kin. Na praci ve firmé ji
nejvic bavi fakt, Ze je zde mozné témér vse a ze
se spole¢né dafi posouvat hranice. ,Golden Gate
neni jen obycejna spolec¢nost, kde s jistotou
muiZete nakoupit zlato a stiibro. Pro mnoho
nasich poradcti i zaméstnanci je to misto, kde
se setkavame s ochotnym jednanim, milym
pristupem a kamaradskym prostfedim. Misto,
kde vznikaji pratelstvi na cely zivot, nékdy
dokonce i zivotni partnerské vztahy.”

Hana Bambuleova
Clenka predstavenstva
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Slovo reditelti externi obchodni sité

Externi obchodni sit je klicovym pilifem spolecnosti
Golden Gate. K zaveru roku 2024 dosahlo reditelskych
pozic v ramci externi site jiz 27 obchodniku, coz svedci
O uspesnosti naseho modelu karierniho rustu a rozvoje
obchodniho tymu.

.V roce 2024 se nam podarilo splnit temer vsechny
cile, které jsme si stanovili. Nasi dlouhodobou ambici
bylo stat se nejsilnéjsim hracem na trhu a postupnée
dosahnout hranice 100 tisic klientu. V prosinci 2024
jsme prekonali vyznamny milnik 75 tisic spokojenych
klientu a tempo jejich pribyvani stale zrychluje. Jsem
presvedcen, ze behem nasledujicich dvou let se nam
podari dosahnout ciloveho poctu 100 tisic klientu. Jiz
nyni drzime témer 40% podil na trhu a stali jsme se
nejvetsim evropskym prodejcem fyzického stribra. To

vse diky mimoradnému nasazeni nasich kolegu, kterym
patri velky dik,” hodnoti dosavadni vysledky Pavel Ryba.

Uspéch Golden Gate vsak spociva zejména

v naplnovani dlouhodobeé vize spolecnosti, ktera
presahuje prosty obchod. ,Nasim cilem nebylo pouze
vybudovat velkou firmu a prodavat drahé kovy. Chtéli
Jsme pozitivhe ovlivnit cely trh a zmenit pristup lidi ke
sprave majetku. Nasim poslanim je vzdelavat obcany
v tom, jak efektivné spravovat vlastni prostredky a jak
skutecné diverzifikovat rizika spojena s ekonomikou,
financnimi trhy, centralnimi bankami Ci politickymi
rozhodnutimi. Dlouhodobeé usilujeme o to, aby lidé
lepe chapali sirsi ekonomicke a historicke souvislosti,
vysvetluje Pavel Ryba.

Diky cinnosti Golden Gate se sporeni do drahych
kovu, které jesté pred nékolika lety v Ceské republice
prakticky neexistovalo, stalo standardnim prvkem
moderni spravy majetku a dlouhodobeho investovani.
Klicem k tomuto uspéchu je intenzivni vzdélavaci
cinnost spolecnosti zahrnujici odborné prednasky,
konference, vzdélavaci videa a ¢lanky. ,Zacali jsme
take publikovat a prekladat knihy na tato temata, coz
jeste vice prispiva k rozsirovani povedomi a znalosti

o investicich do drahych kovu," doplhuje Ryba.

40%

podil na trhu
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Podnikani se vénuje pres 25 let

a povazuje ho za nejstabilnéjsi zdroj
prijmi, ktery zdrover poskytuje velkou
svobodu v osobnim Zivoté. Podle

néj je podnikdni predevsim o jistoté

a moznosti samostatné ovliviiovat svou
budoucnost. ,,Pokud délate svou prdci
poctivé a s nadsSenim, nemusite mit
obavy o svou budoucnost. Podnikdni
vam ddva svobodu a kontrolu nad
vlastnim zivotem,“ 7ikd. Ceni si
samostatnosti lidi mimo korporatni
prostiedi, ktefi se neboji ¢init diileZitd
rozhodnuti bez obav z negativnich
nasledku, naptiklad ze ztrdaty
zameéstndni. ,,V Golden Gate nejde jen
ovysledky a ¢isla, ale predevsim o lidi,
kteri spolecnost tvori. A pravé lidé jsou
tim nejvétsim bohatstvim a hodnotou
Golden Gate,“ dodava.

Martin Vrana
zemsky reditel

Své posldnivnimd v edukaci vefejnosti
o tom, jak vyuzivat ekonomické zmény
ve sviij prospéch. Pod jeho vedenim
veznikl rozsdhly tym odbornikil, kteri
spolecné pracuji na tom, aby lidé
dokazaliv soucasném ekonomicky
ndrocném prostredi nejen ochrdnit
sviyj majetek, ale také jej efektivné
zhodnotit. ,,Krize jsou prirozenou
souddsti ekonomického cyklu. Nejvétsi
prinos Golden Gate spatiuji v tom,

ze dokdzeme slozité ekonomické
informace pretvdret do srozumitelné
podoby. Diky tomu mohou i bézni lidé
cinit chytrd rozhodnuti a dlouhodobé
budovat a chranit sviij majetek.“

Jifi Chmelar
zemsky reditel

Hana Boxanova
regionalni reditelka

Obchodu se vénuje jiz vice nez 30 let,
béhem nichz nasbiral rozsdhlé
zkusenosti nap¥ic riiznymi segmenty
trhu. Ke spolupraci se spolecnosti
Golden Gate ho privedla atraktivita
nabizeného produktu a silnd,
dlouhodobad vize firmy. ,,Oceriuji
systém, v némz si kazdy musi projit
zdkladnimi stupni a osvojit si klicové
dovednosti. Teprve poté, pokud
prokdze schopnosti a vnitini motivaci,
md moznost riist a rozvijet svou
kariéru,“vikd. Za hlavni smysl své
prdce povazuje podporu klientii v tom,
aby byli pripraveni Celit vyzvdm, které
prindsi ekonomickd nestabilita.

Libor Kolacek
zemsky reditel

Ma dlouholeté zkusenosti z vysokych
manazerskych pozic. Za nejvétsi
rozdil mezi podnikdnim se spolecnosti
Golden Gate a praci v korporatnim
prostiedi povazuje moznost volby
vlastniho tymu, ktery si miiZe sestavit
podle svych hodnot a vizi. ,,Jsem hrdd
avdeécna, kdyz mohu svym kolegum

v obchodnim tymu pomoci rozpoznat
jejich silné stranky a posilit jejich
sebediivéru. Nejvétsi odmeénou je pro
mé sledovat jejich osobni a profesni
rist. Diky vzdélavaniv Golden Gate

jsem si navic uvédomila, jak duleZité je

porozumét systému, ve kterém Zijeme
a pracujeme, a byt pripravend na
budoucnost.“

S Golden Gate spolupracuje

od konce roku 2013. Oceriuje
dynamicky rozvoj spolecnosti, jeji
inovativni pristup a prileZitosti
k osobnimu i profesnimu ristu.
Svou prdcivnimd jako poslani,
jehoZ cilem je nejen budovani
financ¢ni stability klientil,

ale i rozvoj tymu, ktery vede.
Dlouhodobé se zaméruje na
vzdéldavani verejnosti v oblasti
ekonomickych principit

a vyznamu uchovavdni hodnot.
wZlato do rodin zkratka
patri—jako ndstroj stability
ajistoty. Mym cilem je pomoci
lidem porozumét souvislostem

a ekonomickym zdkonitostem,
které ovlivriuji jejich finanéni
rozhodovdni. Golden Gate
zdroveri nabizi obrovsky prostor
pro rist, coz vidim kaZdy den na
svém tymu. Nejvétsi radost mam
tehdy, kdyz se davi lidem kolem
mé a napliiuji své cile. Vé¥im, ze
i nadchdzejici ekonomickd krize
miiZe byt prileZitosti — pro nds

i pro nase klienty.“

Zuzana Kordacova
regionalni reditelka

Jeho klicovou vlastnosti je
vytrvalost. V situacich, kdy se

véci nevyvijeji podle ocekdvani, se
nevzdadvad — naopak hledd nové cesty
a pokracuje ddl. Svét byznysu vnima
podobné jako vrcholovy sport:

k tispéchu vede systematickd prdce,
odolnost viici prekdzkam a neustalé
sebezlepsovadni. ,,Byznys je jako
vrcholovy sport - bez silné mentdlni
odolnosti a redIné zkusenosti se
neposunete ddl. Je nezbytné na

sobé neustdle pracovat. Pro mé

Jje diilezitéjsi samotnd cesta nez
vysledek. Béhem ni ziskavam nové
zkusenosti, uim se, a zaroveri mohu
inspirovat druhé a pomahat jim.

V Golden Gate drzime p¥isobé -

«

a pravév tom spocivd nase sila.

Ondrej Némec
regionalni reditel

Je otcem t¥i déti, aktivnim
sportovcem a milovnikem hor,
prirody a zdravého Zivotniho
stylu. V projektu Golden Gate
objevil smysluplnou prilezitost,
jak plné vyuZit sviij osobni
potencial i dlouholeté zkusenosti
z oblasti podnikani a obchodu.
Diky tomu mohl nejen zasadné
ovlivnit sviij vlastni Zivot, ale
iinspirovat a podpofrit pozitivni
zménu u mnoha lidi ve svém okolli.
»Golden Gate mé oslovila férovym
byznysem, obrovskym riistovym
potencialem, pozitivné ladénym

a podptirnym prostredim. Klicové
pro mé byly také spolehlivost,
pratelské vztahy a neustaly osobni
rozvoj. To vSechno mé k tomuto
projektu piivedlo — a to vSechno
méunéj drzi dodnes.”

Michal Kolar
regionalni reditel
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Struktura spolec¢nosti

Spolecnost Golden Gate funguje
jako provazany organismus, v nemz
jednotlive casti spolupracuji

na dosazeni spolecneho cile -
spokojeneho klienta, ktery ma svuj
majetek pripraveny na budoucnost,
bez ohledu na jeji vyvoj.

V uplynulych dvou letech posilila
jak interni strukturu, tak externi
obchodni sit a soustredila se na
digitalizaci i optimalizaci firemnich
procesu.

Externi obchodni sit
Externi obchodnici tvovi zdakladni piliv
nasi ¢innosti. Aktivné vyhledavaji
nové klienty, systematicky s nimi
pracuji a poskytuji jim odborny servis.
Zdsadni roli hraje pritbézné vzdélavani
a profesni rozvoj poradcti, coz prispiva
kvysoké kvalité klientské péce.

Regionalni kancelare
Golden Gate disponuje nejrozsdhlejsi
siti regiondlnich kanceldi{v Ceské
republice v oblasti obchodu s drahymi
kovy. Tato regionalni pritomnost
umoztiuje byt blizko klientiim a ve
spojenti s externi obchodni siti pruzné
reagovat na jejich individudlni potveby.

Finanéni oddéleni
Financni tym dohlizi na celkové
hospodarteni spolecnosti, je odpovédny
za ucetni zaverku a jeji audit. V roce 2024
bylo jeho prostiednictvim zpracovdano vice
nez 447000 plateb, které byly smérovdany
dondkupu drahych kovii.

Provozni logistika a vydej kovu
Klientiim je umoznéno prevzit
Jfyzicky kov ve 25 vydejnich mistech.
Vroce 2024 bylo osobné preddno
priblizné 5,2 tuny drahych kovil
v regionech a dal$ich 6,9 tuny bylo
vydano v centrdle nebo doruceno pres
prepravni sluzby.

Vedeni spolecnosti
Vedent spolecnosti zajistuje koncepcni
Fizenti, stanovuje dlouhodobou vizi
a strategii firmy. Dbd na to, aby
spolecnost plnila sviij hlavni ucel -
ochranu a uchovdni hodnoty majetku
klientii v ménicich se ekonomickych
podminkdch.

Zakaznicka podpora
a podpora obchodni sité
Klientska a obchodni podpora predstavuji
dulezity servisni kandl. V roce 2024 nasi
pracovnici odbavili 10 855 telefonnich hovoru
v celkové délce 27 860 minut a zpracovali témér
44000 e-mailovych zprdv. Sluzba je dostupnd jak
pro nove, tak stavajici klienty i obchodni partnery.

Oddéleni informacnich technologii
IT oddéleni spravuje centrdlni informacni
systém, ktery zabezpecuje chod klicovych procesui
nap¥i¢ firmou. Pod jeho spravu spadaji logistické
operace, klientskd zona, e-shop i mobilni
aplikace. Prioritou je postupnd digitalizace,
automatizace a zajisténi provozni bezpecnosti.

Oddéleni nakupu drahych kovu
Diky primym vztahiim s prednimi svétovymi
dodavateli a slévarnami spole¢nost
dlouhodobé zajistuje dostupnost drahych
kovii iv ndarocnych trznich podminkdch.
Kli¢ové je pro Golden Gate budovani
stabilnich obchodnich vztahii a diiraz
na kvalitu dodavek.

Marketingové oddéleni
Marketing zajistuje jednotnou komunikaci
spolecnosti smérem k verejnosti, obchodni
siti a médiim. Kromé pripravy podpurnych
materiali a vydavani firemniho
magazinu GMAG realizuje rovnéz propagact
na socidlnich sitich a organizuje investi¢ni
konferenci Vysehradské forum, kterd je
nejvétsi svého druhu v Ceské republice.
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Shrnuti

elgon.omiikého
oje roku
%4 a vyhled
pro rok 2025

Pri ohlédnuti za rokem 2024 vidime odlisny vyvoj

a vyhled ekonomiky v jednotlivych regionech. Na jedne
strane vyvoj v USA a potom ostatni svet. Evropu drti
drahé energie, které nejsou ani tak dusledkem valky

na Ukrajine, byt nejaky vliv na jejich cenu maji, ale

Jjsou dusledkem politicky ,seshora” naordinovaneho

green dealu a s tim nuceného prekotneho
prerodu energetického sektoru smérem k drazsim
a nestabilnejsim zelenym zdrojum.

Evropa ztraci svoji konkurenceschopnost a doplaci

na to. Némecko, hlavni tahoun Evropy, skoncilo

rok 2024 v recesi, tedy poklesem HDP. Presna Cisla jeste

Je mozné, Ze z protekcionismu
budou krdatkodobé USA
profitovat, byt obchodni
valky a protekcionismus
budou spise celosvétovou
ekonomiku poskozovat.

nemame, ale odhaduje se pokles zhruba o 0,2 %.
Doplaci na to cela Evropa véetné Ceskeé republiky.

V Cesku se odhaduje rust HDP tempem 1,1 %,
coz je pomerne slusne Cislo na to, jak je nase
ekonomika provazana s nemeckou. Nyni,

v lednu 2025, prichazeji z Nemecka velmi
znepokojujici predstihova data a statistiky, coz
nejspise svedci o tom, ze nemecke trapeni jen
tak brzy neskonci. Temer vsechny nemecke
automobilky se potykaji s obrovskymi problemy,
do kterych se dostaly presprilis rychlym - a nutno
rict, ze castecne nedobrovolnym - prechodem
k elektromobilite.

Znepokojujici vyvoj v Ciné

V poslednich triceti letech byla Cinska ekonomika
tahounem svetove ekonomiky a byla to prave
ona, kdo vytahl svét z krize let 2008 a 2009. Cina
v predchozich letech standardné rostla tempem
prevysujicim 7 % rocne. Pro rok 2025 tamni vlada
stanovila cil na urovni rustu alespon 5 %. Oficialni
Cisla zatim vypadaji na rust okolo 4,7 % HDP
mezirocné, ale jak jsme u komunisty fizené Ciny
zvykli, jsou to statisticky manipulovana data.
Nezavisli ekonomove odhaduji, ze realny rust
HDP Ciny v roce 2025 bude pouze v rozmezi

2,4-2,8 % HDP. A to je zalostné nizké Gislo. Cinu trapi
ohromné vnitrni zadluzeni zemé. Dale jeji zavislost

na exportu, ktery se postcovidove zadrhava. Dale
Cina trpi deglobalizaci - ¢ast vyroby se snazi
zapadni svet presunout zpéet k sobe.

Dluh USA nomindlné
presahuje 43 bil. USD
ajenom na obsluhu tohoto
dluhu v roce 2024 vydaly
USA neskutecnych 23 %
prijmu stdtniho rozpoctu!
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Ohromnym problemem je tez tamni trh nemovitosti,
splasknuti realitni bubliny a krach velkych

developeru. Odhaduje se, ze v Ciné je nyni prazdnych

a rozestavenych bytu v neskutecnem objemu az

80 milionu bytovych jednotek! Ruku v ruce krachuje
dluhopisovy trh napojeny na realitni sektor, pusobi tak
ohromné ztraty bankovnimu systému v Ciné i lokalnim
vladam. Cina si je téchto rizik védoma a v druhé poloviné
roku 2024 pristoupila k obri stimulaci bankovniho
systemu a ekonomiky, nejvetsi od covidu, ktera se
zatim miji ucinkem. Vyvoj v Ciné je velkym strasakem
pro celosvetovou ekonomiku. Rozhodneé jejimu vyvoji
neprispeji obchodni valky, ktere nove zvoleny americky
prezident s Cinou, a nejen s ni, rozjizdi.

Nejsilngjsim regionem jsou celosvetove prekvapive
USA. Rust HDP tam take zpomaluje, ale na to, v jak
nelichotivem stavu je svetova ekonomika, jde o slusnych
2,8 %. Jedna se tedy v podstate o podobny rust, jako
bude ten realny v Ciné, a to je velmi slusny vysledek.

Po inauguraci Donalda Trumpa 20. ledna 2025 se daji
ocekavat i pozitivni kroky a opatreni pro americkou
ekonomiku, jako bude deregulace, vetsi proobchodni

I propodnikatelsky pristup a snizovani korporatnich
dani. Dale uvolneni limitu v tezbe ropy a zemniho plynu,
cimz posili USA svoji pozici na svetovem trhu v oblasti
energetickych surovin a podpore exportu. Je mozne,

ze z protekcionismu budou kratkodobé USA profitovat,
byt obchodni valky a protekcionismus budou spise
celosvetovou ekonomiku poskozovat.

Lze odhadovat, Ze pro

rok 2025 cena zlata presahne
magickou hranici 3000 USD
za troyskou unci. V dalsich
letech ddle poroste. Stiibro

v roce 2024 predbihalo zlato
a velmi redlné miizeme
oCekdvat atakovani
historickych maxim na
urovni 50 USD za unci
vroce 2025.
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Ohromnymi riziky pro budouci vyvoj v USA jsou
zpomalujici celosvetova ekonomika, dale demograficky
vyvoj v USA a zejmeéna jejich obrovske zadluzovani,
ktere v Case valecneho konfliktu na Ukrajiné v kombinaci
s postcovidovymi rozpocty a opatrenimi nabralo Silene
tempo. Jenom v roce 2024 dosahl deficit verejnych
financi v USA obrich 124 % k HDP. Dluh USA nominalné
presahuje 43 bil. USD a jenom na obsluhu tohoto dluhu
v roce 2024 vydaly USA neskutecnych 23 % prijmu
statniho rozpoctu! Takto nezrizena (jiz se neda rict
uvolnéna) fiskalni politika tlaci opét inflacni ocekavani
vzhuru, coz odrazeji zejmeéna dlouhodobé sazby na
dluhopisech s delSi splatnosti. A riziko inflace se opét
na trhy vraci, protoze zaplava penez ze strany vlad je
ohromna.

Proto i pri prosincovem zasedani FED doslo ke
kosmetickému snizeni sazeb. Nicméne s projekci

velmi jestrabi politiky v roce 2025, kdy sazby budou
snizovany velmi pomalu, pokud vubec, si centralni
banky zacinaji uvédomovat, ze vyssi inflace jeste neni
zazehnana a druha inflacni vlna se muze stat realitou.

A tato rizika pro budouci vyvoj na kapitalovych trzich
jsou asi nejzasadnégjsi duvody pro diverzifikaci a skladbu
portfolia na nekolik budoucich let.

Investi¢ni vyhled a spravné poskladané portfolio
Zlato se ucebnicove prokazalo v posledni inflacni
epizode jako vynikajici uchovatel hodnoty. Svym rustem
inflaci zcela pokrylo, a v mnoha lokalnich ménach ji
dokonce prekonalo. Riziko nezvladnutelnych dluhu

a dalSiho rustu inflace si uveédomuiji i centralni banky,

ktere se v poslednich trech letech staly zasadnimi
kupujicimi na trhu s fyzickym zlatem. V podstatée
muzeme frict, ze za rustem ceny zlata z poslednich
let stoji zejmeéna poptavka centralnich bank.

Tato rizika si jiz zaCinaji uvedomovat i drobnégjsi

a institucionalni investori, kteri, az se v dalsich letech
pridaji na stranu kupujicich, zacnou cenu zlata tlacit
opravdu vzhuru. Lze odhadovat, ze pro rok 2025
cena zlata presahne magickou hranici 3000 USD za
troyskou unci. V dalsich letech dale poroste. Stribro
VvV roce 2024 predbihalo zlato a velmi realné muzeme
ocekavat atakovani historickych maxim na urovni

50 USD za unci v roce 2025.

Velmi pozitivni bude prvni polovina roku 2025

i pro bitcoin, kdy se predpokladaji ceny pri
dosazeni maxima v ramci tohoto cyklu v rozmezi
150-200 tisic USD za bitcoin. Pak lze predpokladat
dlouhou a bolestivou korekci v ramci pripravy
bitcoinu na novy halvingovy cyklus. V tomto
obdobi bude velmi prihodne zamykat zisky

z bitcoinu a reinvestovat je do zlata, stribra

a zejména diverzifikovanych fondu, jako je napriklad
Permanentni fond vychazejici z jedinecneé teorie
permanentniho portfolia Harryho Brownea.
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Inflace a ztrata kupni sily v letech 2005-2024 (v K¢ a %)
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Vyvoj cen zlata a stfibra (Leden 2000 - prosinec 2024)
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Prodeje a nakupy zlata Ceské narodni banky (v kg)
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Prodeje a nakupy zlata centralnich bank (v tunach)
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Kupni sila zlata a kupni sila penéz za 20 let
po zohlednéni inflace

Kupni sila
zlata je
po20letech
6x veétsSi nez
kupni sila
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50,2%

Zdroje: Cesky statisticky Ufad, kurzy.cz, www.indexmundi.com

Nejvétsi svétova aktiva (trzni kapitalizace v bil. USD, prosinec 2024)
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Zhodnoceni

roku 2024

ve spolec¢nosti
Golden Gate

Rok rekordt a novych milnikt

Rok 2024 se zapsal do historie spolecnosti Golden Gate
zalozeni. Cena zlata behem tohoto roku ctyricetkrat
prekonala historické maximum, coz predstavuje
nejvyssi pocet zaznamenanych rekordnich hodnot

od roku 1979. Tento vyvoj byl vysledkem kombinace
nekolika klicovych faktoru - predevsim geopolitického
napéti, rostouci poptavky ze strany centralnich bank

a oslabovani americkeho dolaru. Nejvyssi cena zlata
byla zaznamenana 30. fijna 2024, kdy dosahla urovnée
2787 USD za troyskou unci. Tyto hodnoty potvrzuji
narustajici zajem investoru o zlato jako bezpecny pristav
v obdobi ekonomicke a geopoliticke negjistoty. Vyvoj

tak plne potvrdil nasi dlouhodobou predikci, ze zlato
vstoupilo do rustoveho trendu.

Hospodarskeé vysledky a rust spole¢nosti

Kumulovaneé trzby spolecnosti od jejiho vzniku presahly
V roce 2024 hranici 30 miliard Kc, pricemz rocni trzby
dosahly vyse 2,8 miliardy Kc. Celkove klientum od
pocatku pusobeni Golden Gate dodala vice nez 16 tun
zlata a 230 tun stribra. Vyznamny narust poptavky byl
zaznamenan zejmena ve ctvrtem kvartale roku. Pocet
nasich klientu presahl 75000.

Pocet dlouhodobych smluv na pravidelny nakup
drahych kovu prekrocil 67 000, pricemz souhrn cilovych
castek se priblizil hranici 61 miliard KC. Nejcastejsi cilova
castka Cinila 500 000 Kc. Kumulovane trzby naseho
e-shopu prekrocily castku 357 milionu Kc.

Platby za drahé kovy realizované prostrednictvim
bitcoinu dosahly v roce 2024 kumulativni hodnoty
bezmala 42 milionu KE. V oblasti vykupu drahych kovu
Golden Gate klientum vyplatila vice hez 800 milionu K¢,
pricemz vsechny platby byly zpracovany do dvou dnu.
Za celou dobu existence spolecnosti jsme vykoupili
kovy za temer 1,9 miliardy Kc. Klienti ocenuji rychlou
likviditu a atraktivni vynos.

Strategické a produktové inovace

Mezi nejvyznamneéjsi novinky roku 2024 patrilo
spustéeni vlastnich investicnich podilovych fondu.
Jejich vyvoj a pripravna faze trvaly vice nez 12 mésicu

a predstavovaly narocny proces, ktery vyustil v uvedeni
noveho nastroje pro investory hledajici diverzifikaci

a dlouhodoby rust.
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Produktové portfolio spolecnosti bylo dale rozsireno
o0 moznost investice do fyzického stribra ulozeného
ve svycarskych trezorech. Tento produkt je urcen
klientum, kteri preferuji uchovani hodnoty mimo
tradicni financni systém. Stribro je uskladnéno

v zabezpecenych trezorovych skladech na uzemi
Svycarska, které je znamé svou politickou neutralitou,
stabilitou a vysokou urovni bezpecnosti.

V oblasti sberatelskych produktu Golden Gate

Vv roce 2024 uvedla posledni dve stribrne 10z mince ze
série Ceské hory. Osma mince vzdava hold hore Velka
Destna, nejvyssimu bodu Orlickych hor. Zaverecna
devata mince pak patfi hofe Rip - symbolickému
mistu ceske historie a kultury. Touto emisi byla kolekce
zavrsena.

Ve spolupraci s organizaci Czech Photo, poradatelem
prestizni souteze Czech Nature Photo, Golden

Gate uvedla exkluzivni limitovanou edici umelecke
fotografie vytisténé na stribre. Tento produkt spojuje
hodnotu vzacného kovu s umeleckym zpracovanim
a predstavuje unikatni nabidku pro investory

I sbéeratele.

Spoluprace se slévarnami

Spolecnost Golden Gate klade duraz na kvalitu

a duveryhodnost svych dodavatelu. Proto spolupracuje
vyhradne se slevarnami, ktere splnuiji prisne standardy
Good Delivery a jsou certifikovany Londynskou asociaci
pro trh s drahymi kovy (LBMA). Mezi klicove partnery
patri:

Valcambi SA (Svycarsko)

nejvetsi svetova rafinerie drahych kovu, ktera rocné zpracuje

az 1200 tun zlata a 400 tun stribra; je znama svymi inovativnimi
produkty, jako jsou zlaté a stribrné slitky CombiBar, a klade duraz
na ekologickou odpovednost prostrednictvim recyklace kovu

Argor-Heraeus SA (Svycarsko)

vyznamny producent investicnich slitku, ktery je znamy svou
preciznosti a kvalitou; jeho produkty jsou Siroce akceptovany
na mezinarodnich trzich

The Perth Mint (Australie)

stathi mincovna s dlouhou historii, ktera produkuje investicni
mince a slitky z drahych kovu, zname svou vysokou kvalitou
a estetickym zpracovanim

PAMP SA (Svycarsko)

renomovana slevarna, ktera se proslavila svymi zlatymi slitky

s motivem rimske bohyne Fortuny a vyuzivanim patentované
technologie VERISCAN™ pro overovani pravosti; rocne zpracuje
vice nez 450 tun zlata a 600 tun stribra

Scottsdale Mint (USA)

inovativni americka slevarna, ktera se zameruje na vyrobu
investicnich slitki a minci s modernim designem a vysokou
kvalitou zpracovani

Diky temto partnerstvim Golden Gate muze klientum
garantovat nejvyssi kvalitu a likviditu investicnich
produktu z drahych kovu.
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Komunikace, vzdélavani a spole¢enska odpoveédnost
V fijnu 2024 probehl uspéesny 12. rocnik konference
VysSehradske forum. Hlavnim recnikem byl slovensky | |
ekonom Juraj Karpis, ktereho v panelove diskusi doplnili

Leos$ Jirman, Pavel Ryba a Stépan Pirko. Akce se ‘ VF‘12 ﬁ
zUCastnilo témeér 1000 osob v Kongresovem centru Praha | | |
a v dalsich sedmi regionech CR a na Slovensku v Trnaveé, 1000 ravitevniku
On-line prenos sledovalo 1200 divaku. Zaznam je volne

dostupny na nasem YouTube kanalu. Trinacty rocnik se
uskutecni 16. rijna 2025 opet v Kongresovem centru Praha.

dbornych
V ramci vzdélavacich aktivit Golden Gate uskutecnila 31 gfedor:géygk

31 odbornych prednasek o investovani a drahych
kovech po celé Ceskeé republice i na Slovensku, které W
navstivilo pres 4 500 ucastniku. Analyticka videa

naseho kolegy Marka Bravnika ziskala na YouTube

pres 140 000 zhlednuti.

zhlédnuti
Aktivity Golden Gate se promitly také do medialniho VidelHalS
prostoru — v roce 2024 bylo publikovano 406 clanku
a medialnich vystupu. Vyrocni zprava za rok 2023 byla
ocenéna Vv prestiznim 31. rocniku zebricku nejlepsich
vyrocnich zprav. —r 406

. ) o m — | clanku

Golden Gate pravidelne realizuje pruzkum Barometr — 3yr:ticé>i§mk:h

obliby sporeni a investovani ve spolupraci s vyzkumnou
agenturou IBRS. Vysledky pruzkumu jsou vyuzivany
I v mediich.

Spolec¢enska odpovédnost a legislativni soulad

V oblasti spolecenske odpovednosti jsme v roce 2024
prispeli castkou 1351675 KC na 32 charitativnich
projektu.

V souladu s novelou zakona proti prani spinavych
penez (AML), jehoz platnost byla rozSirena od

1. kvétna 2024 i na obchodniky s drahymi kovy a kameny,

Jsme uspesne implementovali nove pozadavky do
naseho obchodniho a informacniho systemu.

Rok 2024 zavrsujeme plnou digitalizaci dokumentu

v ramci naseho obchodniho a informacniho systemu,
c¢imz jsme polozili zaklad pro efektivnéjsi a modernégjsi
spravu vztahu s klienty i partnery.

vice nez

1,3

milionu K¢

32

charitativnich
projektu
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Komoditni ucet

Jednoducha cesta ke zlatu,

stiibru a platiné doslova pro
kazdého. Vse v jednom uctu
a dle potieb nasich klienti.
Priibézné nakupuji drahé kovy
pohodIné z jednoho mista
na zdkladé svych preferenct
asituace na trhu.
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Vice o produktu se
dozvite na nasich i . )
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https://www.goldengate.cz/komoditni-ucet

Produktova novinka roku 2024:
stribro ve Svycarsku

V roce 2024 Golden Gate rozsirila portfolio o exkluzivni
investicni produkt Stfibro ve Svycarsku, ktery predstavuje
odpoved na rostouci poptavku po bezpecnem a mezinarodne
diverzifikovanem uchovani majetku v drahych kovech. Tento
produkt umoznuje klientum spolecnosti vlastnit fyzické
stribro v podobe investicnich slitku, ktere jsou ulozené

v trezorech ve Svycarsku - zemi s dlouhodobé stabilnim
politickym prostredim, vysokou urovni neutrality a spickovymi
bezpecnostnimi standardy.

Stribro ve Svycarsku je uréeno predevsim pro jednorazoveée
vétsi investice s cilem dlouhodobeho uchovani hodnoty

a ochrany majetku mimo tradicni financni infrastrukturu. Kazdy
klient ziskava prime vlastnickeé pravo ke konkretnim slitkim,
ktere jsou evidovany na jeho jméno a ulozeny oddélene.

Hlavni prinosy produktu:
- fyzicke vlastnictvi konkrétnich slitku investicniho stribra
- bezpecné a anonymni ulozeni mimo financni system
v trezorech ve Svycarsku
- moznost zpetneho odkupu za aktualni trzni cenu
— ochrana pred geopolitickymi a ekonomickymi riziky

Tato produktova novinka potvrzuje nasi dlouhodobou strategii
budovani duvéeryhodného mostu mezi kapitalem a fyzickym
zajisténim, a zaroven podtrhuje nasi schopnost pruzne
reagovat na globalni trendy a potreby investoru.
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Zhodnoceni zlata klientl Golden Gate k 31. 12. 2024

hodnota zlata
ve vykupnich cenach
24698 312909 K¢

48%

narust

narust hodnoty majetku
klientu Golden Gate ve zlatée

7973935401 KE

zakoupené zlato celkem
16 724 377 508 Ké

Zdroj: Golden Gate

Realné zhodnoceni zlata zakoupeného v jednotlivych letech
klienty Golden Gate pfri vykupu k 31. 12. 2024 (v %)

rok nakupu zlata
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

zhodnoceniv %

94
78
116
125
109
95
104
116
84
37
43
34
33

Zdroj: Golden Gate

zhodnoceni
zlata

nakoupeného

V roce 2014

125

%

Pro vasi predstavu

Proddno v historii
tolik zlata, Ze kdyby se
lozslitky naskladaly
na sebe, vyska sloupce
bude vysokd jako ctyri
Eiffelovy véZe v PayiZi.

Proddno v historii tolik
stiibra, Ze kdyby se
poskladalo mnozstvi

v log slitcich za sebe,

je to priblizné 352 km,
coz je naptiklad cesta
autem z Prahy do

Mnichova.

Saae

Proddno v historii tolik tun
stiibra, kolik vazi jerab
Liebherr LR 13000, ktery
patii mezi nejvétsi na svete.
Pouziva se privystavbé
rozsdhlych primyslovych
zarizeni, naptiklad
jadernych elektrdren. Je
schopen zvedat bremena

o hmotnosti az 3 000 tun.

233t

4%330m
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Regionalni kancelare

Jsme tam, kde nas nasi klienti potrebuji. Diky
siti regionalnich kancelari Golden Gate pusobi
ve vsech krajich Ceské republiky a v nékolika
mestech na Slovensku. Tato regionalni
pritomnost dovoluje byt klientum skutecne
nablizku a poskytovat sluzby v nejvyssi
mozne kvalite.

B regionalni kancelaf ‘ kancelar s vydejnim mistem

Pocet kancelafri

2018

12

Pocet vydejnich mist

2016

Bratislava. 4p

2024

54

2024

25

@ Presov
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Barometr obliby sporeni a investovani

v Ceské republice

Barometr obliby sporfeni a investovani v Ceské republice za

rok 2024 prinesl zajimavé poznatky o preferencich Cechu

v oblasti ukladani a zhodnocovani financi. Prazkum, ktery
realizovala agentura IBRS pro spolecnost Golden Gate, se zameril
na ruzné formy sporeni a investic i jejich oblibu mezi obyvateli.

Hlavni zjisténi za rok 2024

- investice do nemovitosti: nejvyssi oblibu
si udrzelo vlastnictvi domu ¢i bytu,
které povazuje za atraktivni investici
77 % respondentu; vlastnictvi pozemku
nasleduje se 70 %

- spofrici uéty a drahé kovy: sporici Ucty
povazuje za zajimave 53 % dotazanych,
zatimco investice do drahych kovu, jako je
zlato, preferuje 48 % respondentu

- kryptomény: zgjem o kryptomeny
zaznamenal vyrazny narust, z 6 % na 23 %,
coz naznacuje rostouci otevienost Cechu
k digitalnim aktivim

- stavebni sporeni: obliba stavebniho
sporeni dlouhodobé klesa; v druhém
Ctvrtleti 2024 jej za atraktivni povazovalo
28 % respondentu, coz je vyrazny pokles
oproti predchozim letum

Demografické rozdily

- pohlavi: muzi castgji preferuji investice do
kryptomen a drahych kovu, zatimco zeny
davaji prednost tradicnéjsim formam sporeni,
Jjako jsou sporici ucty a nemovitosti

- vékoveé skupiny: mladsi lidé (16-34 let)
projevuji vetsi zdjem o kryptomeny
a inovativni investicni nastroje, zatimco starsi
respondenti (nad 55 let) se vice orientuji na
stabilni a konzervativni formy investic, jako
Jjsou nemovitosti a sporici Ucty

Vyvoj v pritbéhu roku

- pokles obliby tradi€nich spoficich produkti:
v prubéhu roku 2024 doslo k mirnému
poklesu zajmu o investice do nemovitosti,
coz muze byt dusledkem rostoucich cen
na realitnim trhu a zvysujici se dostupnosti
alternativnich investicnich moznosti

- harust zajmu o kryptomény: kryptomeény
zaznamenaly nejvetsi mezirocni rust
obliby, coz odrazi ménici se pristup Cechu
k modernim investicnim nastrojum

Celkové pruzkum ukazuje na posun
v investi¢nich preferencich obyvatel
Ceskeé republiky s rostoucim zajmem
o digitalni aktiva a mirnym ustupem
od tradi¢nich sporicich produktt.

vlastnictvi pozemku 70 %

drahé kovy 48 %

doplninkoveé penzijni sporeni 36 %
podilové fondy 34 %

terminovany vklad 30 %

kryptomeény 23 %

77 % vlastnictvi domu/bytu

53 % akcie, dluhopisy

35 % akcie, dluhopisy

31 % alternativni investice
(starozitnosti, umeéni...)
29 % stavebni sporeni

23 % investice do ETF fondu
21 % sporeni doma (,,do matrace*)

Zdroj: IBRS, listopad 2024
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Vzdélavani jako klicova souéast naseho poslani

Spolecnost Golden Gate dlouhodobée vhima vzdelavani

Jjako zasadni soucast sveé cinnosti — nejen pro profesni rust

nasich spolupracovniku, ale take jako zpusob, jak rozvijet
financni gramotnost klientu i Sirokeé verejnosti.

V roce 2024 jsme zorganizovali 31 odbornych prednasek
zamerenych na investicni témata a drahe kovy, ktere
probihaly napfic regiony Ceské republiky a Slovenska,
Tyto akce prilakaly pres 4500 ucastniku.

Vedle osobnich setkani jsme aktivni takeé v on-line
prostoru. Nas makroekonomicky analytik Marek Bravnik
pravidelne publikuje Aktuality pro investory, v nichz
prehledné komentuje klicoveé udalosti ovlivaujici financni
trhy, zejmena cenu zlata a bitcoinu. Jeho videa maji pres
140 000 zhlédnuti. Celkovy pocet zhlednuti vSech nasich
videi dosahlv roce 2024 vice nez 400 000.

4500

hostu

31

prednasek

Zlato versus penize:
Pro¢ zlato ani po
100 letech neztraci
hodnotu?

O

Jak z kolisani ceny
bitcoinu udélat svoji
nejvetsi vyhodu

O

tisic
zhlednuti
celkem

Vysehradske
forum

Nejvétsi vzdélavaci konferenci zabyvajici se
ekonomickymi otazkami a souvislostmi, poradanou

v Ceské republice, je Vysehradskeé forum. V roce 2024
se konalo jiz podvanacté. Hlavnim recnikem byl

Juraj Karpis, uznavany slovensky ekonom a jeden ze
zakladatelu spolecnosti INESS, kde pusobi take jako
predseda. Jeho prednaska na téma ,Je zlato drahé?"
byla nasledovana panelovou debatou, jejimiz dalSimi
Ucastniky byli Leo$ Jirman, Pavel Ryba a Stépan Pirko.

Juraj Karpis se ve sve prednasce venoval aktualnimu
rustu ceny zlata, které prekonava historicka maxima,

a za poslednich 20 let dokonce predcilo vynosy indexu
S&P 500. Podle Karpise zustava zlato podcenované
béznymi investory, zatimco centralni banky ho masivné
nakupuji jako reakci na ekonomickou nejistotu a rostouci
statni deficity, jez podle ngj povedou k dalsi inflaci. Zlato
vhima jako klicovou pojistku v portfoliu, ktera chrani
kupni silu uspor. Upozornil take, ze i pres aktualni cenu
nejsme v ,zlaté manii* a ze pripadné poklesy mohou

byt prilezitosti k nakupu. Ucastnici panelové diskuse

se shodli na tom, ze hlavnimi tahouny rustu jsou
institucionalni investori a ze soucasna situace pripomina
inflacni obdobi sedmdesatych let minuleho stoleti.

Pavel Ryba a Stépan Pirko zduraznili &tyfi klicove
faktory, které by mél kazdy zohlednit pri tvorbé osobni
investicni strategie: demografii (starnuti populace a s tim
spojeny rust inflace), rostouci zadluzeni, nakladnou
dekarbonizaci a deglobalizaci. Upozornili, ze Cesi

za poslednich 20 let prisli o vice nez polovinu kupni

sily svych uspor - jen od zacatku pandemie o 37 %.
Abychom se na budoucnost pripravili a zaroven ochranili
sve uspory pred inflaci, je nutné hledat efektivni
zpusoby investovani. Jak rekl Juraj Karpis, nelze spoléehat
pouze na ,Spatné penize’, protoze inflace jejich hodnotu
znehodnocuje.

Vysehradske forum ma za cil pomoci lidem lepe
porozumeét investicim, a uchovat si tak zivotni uroven
i do budoucna.

Zaznam konference
najdete na nasem
youtube kanalu:

O
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https://youtu.be/EqUBMHDmmRs?si=SY5tBj_r669KgSgI
https://youtu.be/caEvYlAVpMo?si=vLjpyLAJ3uVPjePB
https://youtu.be/ML4KhqCgBCg?si=9g05MmYAXUdctOW1

Zlato, sazby, inflace Prednaska naseho makroekonomického O bitcoinu, Ekonomicka prednaska spoluzakladatele a hlavniho analytika nasi

analytika Marka Bravnika reaguje na aktualni ale jinak spolecnosti Pavla Ryby a spoluzakladatele Bitcoinoveho uctu Rosti

udalosti v ekonomice. Vysvétluje, jak ve Plachého. Jde o povidani o bitcoinu bez technickych detailu, o tom, pro¢
skutecnosti systém penéz a dluhu funguje, tato kryptoména vznikla, jak funguje financni system, o klicovych hodnotach
Jjak spolu souvisi inflace a urokove sazby, jak Ci principech bitcoinu a v neposledni radé o duvodech, proc¢ se o ngj zajimat.

se chova zlato béhem inflace a co mlzeme
do budoucna ocekavat.

Video muzete
zhlédnout na
tomto odkazu:

Video muzete
zhlédnout na
tomto odkazu:

O

DUm, ktery' Inspirativni nadcasova prednaska Marka Bravnika,

postavilo stribro Clena investicniho vyboru GG-IS. Lze se na ni
dozvedet, jak funguje stribro v portfoliu, jak se

O

Video muzete

Ut na vyhnout placeni DPH a jaky je vyhled na budouci
tomto odkazu:

vyvoj této investice!

Cykly bohatstvi Nadcasova prednaska v sobé obsahuje
Vv permanentnim vizi spolecnosti Golden Gate. Velmi jasnym
portfoliu a srozumitelnym zpusobem vysvétluje zakonitosti
investovani a fungovani hospodarskych cyklu, E}

protoze vzestup Ci pokles jednotlivych financnich
aktiv nejvice ovlivnuje, v jakeé fazi ekonomickéeho
cyklu se pravé nachazime. Predstavuje take
strategii americkeho ekonoma Harryho Brownea -
permanentni portfolio.

Vy'stava Golden Gate zde prezentuje nejkrasnéjsi a nejzajimavejsi mince a slitky

drahych kov(l z nabidky. Zajemci si mohou vSechny vystavene exemplare vzit do ruky
a pod lupou prohlédnout detaily. Vyzkousi si take, jaky je to pocit, drzet
v rukou kilogram zlata v hodnoté 1,5 milionu korun. Mezi nejoblibenégjsi
kousky patfi nase vlastni série minci Sedm divu svéta a Ceské hory, které
pro Golden Gate razi australska mincovna The Coin Company.

Video muzete
zhlédnout na
tomto odkazu:
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https://youtu.be/t67Zp-POXDQ?si=tzzXCpC8147ne9B2
https://youtu.be/SvLfQzipVzg?si=U105JlNTJamgXuhn
https://youtu.be/tWM-DDlZ0K8?si=_44K9IUFbrObtJ9Y
https://youtu.be/oxaELNJHiF4?si=EKHVUNFOpbuJf082

Pomahame Vybrané

projekty
Verime, ze nas uspech zavazuje.
Proto dlouhodobé podporujeme _
charitativni a nadacni projekty, é
ktere zlepsuji zivot lidem v tezkych
situacich.
V roce 2024 jsme z prostredku Nadace ADRA
jednotlivych feditelstvi a centraly Lzt i) Blertione
o . i ) a cely jeji tym prispély cdstkou

podporili 32 projektu v celkove 100000 K& Nadaci ADRA na pomoc

o -~ ptipovodnich, které zasdahly
Vysi1351 675 Kc. Ceskourepubliku.

Nadacni fond Déti détem

Tym Hany Tyrpakové z reditelstvi
Jirtho Chmelare vénoval 35000 K¢
na lécbu malého Lukdska, ktery

trpi epilepsii.

Hudba pomaha

Tym Michala Kolafe vénoval 30 000 K¢
organizaci Hudba pomadhd, kterd
kazdorocné podporuje jednu rodinu

s handicapovanym ditétem — napviklad
formou prispévku na rehabilitace.

Oprava domu |
Tym Zuzany Kordacové

z feditelstvi Martina Vrany
poskytl kolegovi, jehoz diim
byl zniéen povodni, finanéni
podporu ve vysi 15000 K¢.

Maminy s rakovinou

Nadace BJP Four.idation Tym Jitiho Skobly, spadajici
Spolecné tym Davida Egydyho pod feditelstvi Libora Koldcka,
(Feditelstvi Michala Koldre) opakované podpofil tuto

a teditelstvi Ondreje Némce organizaci &dstkou 30 000 K¢.

prispély castkou 50 000 K¢ nadaci
Jiriho Prochdzky, ceského MMA
zapasnika, kterda pomdhd vazné
nemocnym détem a jejich rodinam.

TJ zdravotné postizenych Nola Teplice
Reditelstvi Pavla Kupky p¥ispélo 40 000 K¢&
této télovychovné jednote, kterd podporuje
sportovnivyziti mladych lidi s détskou
mozkovou obrnou.

Pro Deborku

Tym Ivany Hegedis z veditelstvi Pavla
Ryby podporil castkou 21426 K¢ malou
Deborku, ktera se narodila predcasné
a trpi détskou mozkovou obrnou.
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Fotografie na stfibre

Spojeni umeéni, investice

a ochrany prirody

Spolecnost Golden Gate ve spolupraci
s organizaci Czech Photo predstavila
vV roce 2023 unikatni produkt -
fotografii vytisténou na investicnim
stribre. Prvnim dilem této sberatelske

a investicni edice je snimek

Zimni stehlik od wildlife fotografa
a spoluzakladatele souteze Czech
Nature Photo Michala Krause.

Limitovana edice s pribéhem
Kazda fotografie je doplnéna
papirovou knihou obsahujici
podrobny popis snimku a pribeh
jeho vzniku v cestine a anglictine.
Tento format umoznuje nejen
vizualni zazitek, ale i hlubsi
porozumeni zachycenemu
momentu.

Podpora ochrany prirody

Projekt propojuje umeni, investice
a ochranu prirody. Cast vytézku

z prodeje je vénovana Ceské
spolecnosti ornitologicke, ktera
se venuje ochrané ptaku a jejich
prostredi.

Fotografii na
stribre zakoupite
v nasem e-shopu:

-

O

Investicni a sbératelska
hodnota

Fotografie vytistéena na
investicnim stribre predstavuje
nejen esteticky zazitek,

ale i hodnotnou investici.
Tento produkt je dostupny

v limitované edici a je urcen
pro sbératele i investory, kteri
hledaji spojeni umelecke
hodnoty s investicnim
potencialem.
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https://eshop.goldengate.cz/products/czech-photo-2023-fotografie-na-stribre

Ceské hory

Golden Gate vydava vlastni autorskou serii deviti
stribrnych minci s motivem ceskych hor, ktera zaroven
podporuje ochranu ceske prirody. Od roku 2020
kazdeho pul roku predstavila jeden z ikonickych
vrcholt Ceskeé republiky spolu s typickym ¢i
ohrozenym druhem spojenym s danym regionem.
Navazala tak na uspéch nasich predchozich razeb
Sedm divu sveta a Lovely Baby. V roce 2024 vydala
osmou a zaroven posledni, devatou, minci v poradi -
Velkou Destnou a Rip.

Sada obsahuje
tato témata

vyrazny cedicovy
vrch v Jizerskych I

. o nejvyssi hora
horach s tetrivkem Ceské republiky,

obecnym symbol Krkonos,
s motivem orla
skalniho
nejvyssi bod nejvyssi bod
Krusnych hor Orlickych hor
a vlk obecny s jelenem
v~ evropskym
Bukovec Shézk y
nejvyssi vrchol
Hrubého
’ 2 o g Jeseniku
Klinovec le Velka Destna a kamzik horsky
ikonicka hora Praded
Ceske historie
COPIENS Devét skal
nametem lisky ’
obecné Lysa hora
nejvyssi bod
Zdarskych vrchu
s vyobrazenym
Plechy vyrem velkym
' dominanta
nejvyssi Moravskoslezskych
vrchol Sumgvy Beskyd doplnéna
s vyobrazenim o motiv medvéda
rysa ostrovida hnédéeho

Kazdy milovnik ceské krajiny si tak muze
poridit stribrny poklad se svym konkretnim
oblibenym mistem. Zakoupenim minci klient
podporuje také ochranu ceske prirody -

z kazdé mince putuje 50 K¢ na podporu Mince jsou
ochrany prirody v prislusném regionu. k zakoupeni zde:

O
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https://eshop.goldengate.cz/moderni-numismatika?per_page=&keywords=&razeni=nejnovejsi&search%5Bserie_any%5D%5B%5D=72&search%5Bprice_gte%5D=0&search%5Bprice_lte%5D=854251

Velka Destna a jelen evropsky
Nejvyssi bod Orlickych hor Velkd
Destnd je vyobrazen na této minci
série. Dominantou vrcholu je
devatendctimetrovd ocelovad rozhledna
pétiuhelnikového piidorysu oplasténd
modrinovymi hranoly symbolizujicimi
dést vevétru.

Orlické hory jsou domovem mnoha

rostlin a Zivocichil, mezi kterymijeijelen

evropsky, jehoz portrét dotvari design
této mince. Vroce 1969 bylo toto uizemi
(spolecné s Podorlickem) vyhldseno jako
chranénd krajinnd oblast.

Toz gy yer 999

Rip a liska obecna
Kolekci Ceské hory uzavird ikonickd

hora Rip, symbol eské historie a tradic.

Virchol optedeny legendou o piichodu
praotce Cecha dosahuje nadmorské
vysky 461 metrii a je chranén jako
ndrodni kulturni pamadtka. Na vrcholu
hory stoji romdnskd rotunda sv. Jiri,
ptivodné zasvécend sv. Vojtéchovi.

Na minci je spolu s horou vyobrazena
liska obecnd, typicky obyvatel mistnich
lestl.

Vice na webu
serie Ceske hory:
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https://ceskehory.goldengate.cz

Dlouhodoba
strategie

Ve spolecnosti Golden Gate verime, ze nasim hlavnim
produktem neni pouze zlato a stribro. Nasi skutecnou
nabidkou je dlouhodoba investicni vize, ktera reflektuje
ekonomicke cykly a pomaha klientum chranit

a zhodnocovat majetek napric promenlivym prostredim.
Tato vize se opira o dve zasadni filosofie: cykly bohatstvi

a permanentni portfolio.

Investicni stabilita napric cykly
Ekonomika se neustale vyviji — strida
se rust s recesi, inflace s deflaci.
Kazdy investor béhem sveho zivota
celi ctyrem zakladnim scénarum:
ekonomicke prosperité, inflaci, deflaci
a recesi. Nasim cilem je nabidnout
feseni, které umozni klientum
bezpecné prochazet témito etapami
a zaroven si zachovat klid v jakemkoli
trznim prostredi.

Nové fondy a licencovana investicni
spoleénost

V roce 2024 jsme ziskali od Ceské
narodni banky vsechny potrebné
licence k zalozeni vlastni investicni
spolecnosti. Pripravili jsme nove
investicni fondy primo vychazejici

Z principu permanentniho portfolia,
které umoznuji efektivni a vyvazené
zhodnocovani majetku bez ohledu na
aktualni trzni vyvoj.

Fondy jsou pristupné Sirokeé skale
klientu - investovat lze jiz od 100 KE
meésicneé, ale zaroven jsou pripraveny
i pro milionoveé jednorazove vklady.
Jsou dostupné prostrednictvim
Investicniho Uctu, ktery doplnuje
stavajici Komoditni a Bitcoinovy ucet.

Permanentni portfolio:

Strategie pro kazdé obdobi
Zasadnim stavebnim kamenem

této vize je koncept permanentniho
portfolia, ktery vytvoril americky
ekonom Harry Browne. Tato
jednoducha a zaroven velmi ucinna
strategie stoji na peclive diverzifikaci

mezi ctyri tridy aktiv: akcie, dluhopisy,

hotovost a zlato. Diky této kombinaci
dosahuje portfolio vysoke odolnosti
vUuci jakékoli ekonomicke situaci.

,Permanentni portfolio je desetiletimi
proverena, pomerné jednoducha

a temer neprustrelna strategie.
Funguje v inflaci, deflaci, rustu

i recesi. Nabizi atraktivni pomer
vynosu a rizika, dlouhodobé stabilni
vykon a prumerny cisty vynos

okolo 7 % rocné. Moderni portfolia
postavena na modelu 60/40
prestavaji fungovat — permanentni
portfolio je diverzifikovanée

a pripravené na vyzvy budoucnosti.’
Pavel Ryba, hlavni analytik
spolecnosti

Poslani, které trva

,Jako firma pokracujeme v tom,

v ¢em jsme silni. Klademe duraz na
vzdelavani, Spickovy servis a rozvoj
novych produktu. Nasim cilem

Jje nabidnout klientum kompletni
portfolio a tim zavrsit nasi filosofii
cyklu bohatstvi.*

Libor Bruna, predseda
predstavenstva

Vyhody dlouhodobého investi¢niho
produktu (DIP)

Nase fondy lze zaroven vyuzit

jako tzv. dlouhodoby investicni
produkt (DIP) - moderni formu
sporeni s danovymi vyhodami

a moznosti prispéni zameéstnavatele.
Na rozdil od tradi¢nich penzijnich
schémat nabizi DIP vyssi flexibilitu

a potencial pro lepsi zhodnoceni.
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Bitcoin v roce 2024: Velké kroky vpred

Rok 2024 byl pro bitcoin rokem plnym energie, velkych
kroku vpred a potvrzeni jeho rostouciho svetoveho prijeti.
Jeho nezavislost na vladach a bankach, presne dane
omezeneé mnozstvi a haprosta transparentnost zustavaji
pevnymi pilifi pro jeho dalsi vyvo.

Hned v lednu prisla zprava, ktera rozhybala financni
svet. Spojene staty americke schvalily obchodovani

s bitcoinovymi ETF fondy. Bitcoin se tak stal stejné
snadno dostupnym jako velke akcie velkych firem.
Najednou do nej mohli pohodlné investovat tradicni
investori do akcii, velké financni instituce a fondy. Na trh
tak priteklo obrovske mnozstvi noveho kapitalu v radech
stovek miliard korun.

Tento krok otevrel bitcoinu dvere do sveta tradicnich
financi jako nikdy predtim a jasné potvrdil jeho
dlouhodoby vyznam jakozto nove tridy aktiv. Dokonce
i nékteré americke penzijni fondy, jako jsou Wisconsin
a Michigan, zacaly investovat do bitcoinovych ETF.

Dalsi klicovou udalosti bylo dubnove bitcoinove

puleni (tzv. halving). Odména za tézbu novych bitcoinu
se snizila na polovinu. Je to, jako by se zmensilo mnozstvi
nove objeveneho zlata. Historie naznacovala, ze po
puleni bitcoinu nastal vyrazny rust bitcoinu a tento rok
nebyl vyjimkou.

Rok 2024 takée jasné ukazal, ze si bitcoin ziskava
pozornost i na nejvyssich politickych urovnich.
Napriklad Donald Trump, kandidat na prezidenta USA,
se nejenze zucastnil nejvétsi bitcoinové konference, ale
take vyjadril bitcoinu verejnou podporu. To signalizuje
dulezitou zmenu: bitcoin prestava byt vniman jen

Jako technologicka zajimavost a stava se serioznim
tematem i v hlavnich politickych diskusich. Neni divu,
ze v tomto pozitivnim prostredi bitcoin pokofil hranici
100 000 americkych dolartl a dosahl sveho noveho
historického maxima.

Jeho rostouci vyznam podtrhli dalsi impozantni

milnik: bitcoin svou celkovou trzni hodnotou prekonal
stribro. To znamena, ze hodnota vsech bitcoinu na svete
byla vyssi nez hodnota veskereho vytezeneho stribra.
Bitcoin se tak pevné zaradil mezi deset nejvetsich aktiv
na svete.

Pozitivni zpravy prichazely i z oblasti regulace. V Evrope
zacala naplno platit regulace MICA, ktera vnasi do sveta
kryptoaktiv jasnejsi pravidla a vyrazne zvysuje ochranu
investort. Pro nas v Cesku bylo obzvlasté potésuijici
zpravou, ze vsichni pritomni poslanci schvalili zavedeni
casoveho a hodnotoveho testu pro kryptomeny. Tento
krok, ktery prinasi danove zvyhodneni pro dlouhodobe
drzitele, byl velkou vyhrou pro vsechny lokalni investory
do bitcoinu a dalsich kryptomen. VSechny tyto kroky
prispivaji k vetsi duvere a stabilite celého trhu.
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Pro klienty vsechny tyto udalosti znamenaji jediné:
bitcoin, do ktereho se rozhodli investovat, je stale
silngjsim, uznavanéjsim a stabilnéjsim aktivem.

Diky tomu, Ze jeho svétové prijeti neustale roste,
dlouhodobé stoupa i jeho cena. Odhaduje se, ze bitcoin
jiz vlastni kolem pul miliardy lidi po celem svéte a i velka
svetova jmena a respektovane instituce se neboji s nim
spojovat sve jmeno.

Vnimani bitcoinu se zkratka zasadné meéni a stale
Castgji se stava prirozenou a vyhledavanou soucasti
dobre rozlozeného investi¢niho portfolia. Golden Gate
Je hrda, ze muze byt spolehlivym pruvodcem na teto
VZrusujici ceste a spravovat bitcoinove ucty s maximalni
peci, odbornosti a durazem na bezpecnost.

S Bitcoinovym uctem, navrzenym jednoduse
a s hejvyssim durazem na klientav klid, to navic
zvladne opravdu kazdy - zacCit lze uz od pouhé 1 K¢.

Deset
nejvétsich
aktiv na
svéte

trzni kapitalizace
v bil. USD, 31. 12. 2024

<

NVIDIA
3,289 bil. $

amazon
~—

Amazon
2,307 bil. $

N

Meta Platforms
(Facebook)
1,478 bil. $

zlato
18,4 bil. $

Microsoft
3134 bil. $

bitcoin
1,9 bil. $

stribro
1.4 bil. $

s

Apple
3,785 bil. $

Alphabet

Alphabet
(Google)
2331 bil. $

duagouwll giolji

saudi aramco

Saudi Aramco
1,805 bil. $
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Rozhovor se Stépanem Pirkem,
predsedou predstavenstva
Golden Gate investicni

spolecnosti

V roce 2024 jsme spustili s Golden Gate
investi¢ni spole¢nosti Permanentni fond.

Je mozné priblizit strategii, na které je jeho
struktura aktiv postavena?

Zajimavosti Permanentniho fondu je, Ze i kdyz
vznikl na podzim roku 2024, zaklad jeho
investi¢ni strategie je provéfeny jiz mnoho
desetileti. A to velmi uspésné. Za inspiraci
vdécime americkému investorovi a téz skvélému
¢lovéku Harrymu Browneovi. Ten jiz na pocatku
osmdesatych let minulého stoleti popsal svoji
investi¢ni strategii, kterou nazval permanentni
portfolio. Od té doby je mozné sledovat, jak

toto portfolio reaguje na nejriznéjsi podminky

v ekonomice a na kapitalovych trzich, a je nutno
pred divtipem a zkuSenosti pana Brownea
uznale smeknout, protoZe neni mnoho jinych
strategii, které by dokazaly na jedné strané vyuzit
zajimavé prileZitosti v letech dobrych a soucasné,
na druhé strané, velmi dobfe ochranit prostfedky
v ¢asech méné priznivych.

Polovinu permanentniho portfolia tvori
aktiva, ktera vSichni znaji a z nichz se bézné
investi¢ni fondy skladaji: akcie a dluhopisy.
Kouzlo permanentniho portfolia v§ak spoc¢iva
vjeho druhé poloviné: zlatu a hotovosti. Harry
Browne popsal, jak je zlato v portfoliu dilezité
coby ochrana proti inflaci a téz jako pojistka
proti rtiznym krizim, kdy se obcas zpochybnuji
tfeba i penize v bance. A od té doby zlato presné
podle jeho predpokladt funguje. Jesté vétsi
wkuriozita® v portfoliu je velka vaha hotovosti.
Nad tim krouti hlavou nejen bézni investofi, ale
i mnoho profesionalnich portfolio manazert,
které znam. Vtip je vSak v tom, Ze smyslem
takového mnozstvi penéz neni, aby v portfoliu
lezely ladem za nizky urok. Portfolio je totiz
podle pevné danych pravidel dovazovano, tedy
pripadné vyrazné zisky v nékteré jiné casti

portfolia jsou vybirany, a naopak v obdobi
velkych vyprodeji jsou velmi zlevnéné slozky
portfolia dokupovany. I kdyZ je tento algoritmus
pomérné jednoduchy, pfispiva k snizeni

rizika a zvySeni vynosu ve srovnani s béZnymi
pasivnimi fondy, které jsou v poslednich letech
tak popularni.

Jak si Permanentni fond vedl, naplnil své cile =
i z pohledu srovnani s tim, co se v roce 2024

délo na trzich?

Jak jsem zminil v ivodu, Permanentni fond

funguje zatim jen par mésicti, na jeho hodnoceni

je tedy jesté prilis brzy. Podivame-li se na !
permanentni portfolio, tak pro néj byl rok2024 10
velmi pfiznivy, zhodnotilo zhruba o 15 %.

Takovy vynos je i na tak kvalitni strategii vysoce

nadprimérny a nelze oc¢ekavat jeho pravidelné

opakovani v budoucnu. Dlouhodobé investovani

podle strategie permanentniho portfolia

vynasi zhruba 7 % ro¢né, coz je skutec¢ny

vynos této strategie od doby jejiho zvefejnéni

v osmdesatych letech minulého stoleti. Za

abnormalnimi zisky strategie permanentniho

portfolia v roce 2024 stoji zejména vysoké

vynosy akciovych trhi a zlata. Kazdé ze

zminénych aktiv zhodnotilo zhruba o ¢tvrtinu.

Dluhopisova slozka v roce 2024 klesala, ale i tak

enormni zisky z akcif a zlata dokazaly zafidit

velice pékny vysledek. Permanentni fond jako

takovy zahdjil své investovani v fijnu 2024 a jeho

vykonnost se od pocatku vyvijela ptiblizné podle

permanentniho portfolia.

Stépan Pirko, predseda predstavenstva Golden Gate
investicni spolecnosti, predni cesky ekonom, analytik

a investor, na kapitalovych trzich pusobi od vzniku
Cceskeé burzy v roce 1993 jako podnikatel a portfolio
manazer. Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou

v Praze a slozil téz zkousky National Futures Association
v USA. V roce 1997 zalozil obchodnika s cennymi

papiry Colosseum, jenz se na tuzemskem trhu stal
prukopnikem obchodovani s financnimi a komoditnimi
derivaty. Roku 2019 svUj podil ve spolecnosti prodal

a zacal ridit investicni fond Bohemian Empire, kde spolu
s klienty investuje podstatnou cast rodinneho majetku.
Ve volném case se venuje rodiné a sportu. V roce 2024
se pripojil k tymu Golden Gate jako hlavni portfolio
manazer investicnich fondu.

Mluvime-li o diverzifikaci, diky které fond
permanentniho portfolia snizuje riziko
propadu, jak mize investor diverzifikaci svého
majetku jesté vice posilit?

Ano, vysoka diverzifikace permanentniho portfolia
je jeho hlavni prednosti a téz odliSnosti od naprosté
vétSiny béznych investi¢nich fondt. Pokud se
budeme v tivahach drzet kapitalového trhu,

jsou jesté nékteré dalsi moznosti diverzifikace.
Napriklad v nasem druhém fondu Champions
mame v portfoliu celkem vyznamné zastoupeno
aktivni trendové obchodovani, které v mnoha
pripadech v minulosti dokazalo poskytnout dalsi
ochranu kapitalu a téz vyuzit prilezitosti, které na
akciovém ¢i dluhopisovém trhu nejsou. Napiiklad
pti vyznamnych propadech akcii v letech 2002,
2008 nebo 2022 zminéné trendové strategie
dokazaly pfinést vyznamné plusy a zmirnit poklesy
akciové slozky. Tato technika rovnéz umoziiuje
profitovat na zajimavych trendech komodit

nebo kryptomén, kdyz se vyskytuji a hodi se do
obdobi zvysené inflace. Odpovédny investor dale
diverzifikuje i mimo kapitalovy trh. Jako pojistku
bych na prvnim misté samoziejmé zminil fyzické
zlato, coz uz znovu zacinaji chapat i centralni
banky. Z podobného ditvodu povazuji za rozumné
¢ast majetku drzet i v bitcoinu. Cést kolace

uspor a investic prirozené patti do kvalitnich
nemovitosti, bankovnich vklada ¢i vybranych
kvalitnich podnikovych dluhopisii a nékterych
alternativnich investic.

Jaka jsou ocekavani déni na svétovych trzich
pro léta 2025 a 2026?

Dvé hlavni investi¢ni aktiva — akcie a dluhopisy -
se nachazeji v situaci, kterou bych si dovolil
nazvat jako paradoxni. Na jednu stranu je urcité
nelze ignorovat a mohou pfinést zajimavé
vynosy, na druhou stranu obé potencialné Celi
nemalym rizik@im. Klicové je si uvédomit, ze od
roku 1981 do roku 2021 vytrvale klesala inflace

a urokove sazby. A dluhopisy a akcie z toho
tézily zpisobem, ktery je pfi pohledu na delsi
historii abnormalni. Hacek je v tom, Ze vétSina
soucasnych investori toto obdobi povazuje za
normalni, protoze nic jiného nezazili nebo jiz
nepamatuji. Proto jsou skoro vsechny fondy

v soucasnosti prakticky vyhradné sloZeny z akcii
a dluhopist. Stroha fakta ale nyni ukazuji, ze
nejpopularnéjsi svétové akcie - ty americké —
jsou z historického pohledu velice pfedrazené,
podle fady ukazateld dokonce vice nez pred
krachem v letech 2000 nebo 1929. Dluhopisy

po resetu urokd probihajicim od roku 2022 jiz
nabizeji solidni vynosy. Pokud by ale inflace
zacala opét rist, I1ze si na dluhopisovém trhu
snadno predstavit obnoveni poklest. Pti pohledu
na stale extrémné rozhazovacnou politiku
statnich financi a sniZovani urok centralnimi
bankami nelze tento scénar povazovat za malo
pravdépodobny.

Protoze posledni velkou krizi vyreSily jesté
vétsi dluhy a jesté vétsi tisk penéz..

Opét se tedy vracime k diverzifikaci. Je dobré

a nutné akcie a dluhopisy v portfoliu mit,
nicméné pro fadu scénari, které mohou nastat,
je skoro nezbytnou povinnosti jit v diverzifikaci
mnohem dal a portfolio téz aktivné spravovat,
protoze je na trzich tfeba pocitat i s velkymi

vykyvy.
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A dlouhodobé pravdépodobné faktory
ovliviujici svétovy ekonomicky vyvoj?
Opravdu dlouhodoby vyvoj ekonomiky

a kapitalovych trhti, tedy na pét, deset a vice

let, ovliviiuje podle mého nazoru na prvnim
misté demografie. A ta neni pfizniva, zejména
pro Evropu, Japonsko nebo Cinu, ¢aste¢né

i USA, kde bude velmi zaleZet na postoji

k imigraci. Z jistého pohledu lze fici, Ze obrovské
statni dluhy bobtnajici v poslednich letech
nebyvalym tempem jsou diisledkem zhorsujici
se demografie. V dobach ptiznivé demografie
staty trvale rozsirovaly svoji péci o obyvatelstvo
a parametry dichodti, zdravotnictvi a dalSich
oblasti spole¢nosti byly nastaveny zptisobem
odpovidajicim tehdejsim moznostem. Zhruba
pred deseti az patnacti lety se vS§ak demograficka
situace zacala zasadné ménit. Pfijemci statnich
benefiti je stale vice, ale lidi, ktefi na né maji
vydélat, je ve spolecnosti relativné méné. I kdyz
o tom vsichni védi, protoze se o tom piSe uz pres
deset let, nikdo s tim nic nedéla. To plati jak pro
politiky, tak pro volice. Na blahobyt se snadno
zvyka a utahovat opasky si nikdo nechce. Tedy
statni utraceni na dluh urcité brzy neskonci,

a to bude tlacit nahoru inflaci a uroky, coz je
nepfiznivé pro ceny dluhopisi a akcii.

Vedle demografie bych urcité zminil nastup
rozvijejicich se ekonomik, které postupné
ukusuji stale vice z globalniho ekonomického
kolace. Kromé Ciny miiZe jit téZ o projev
demografie, protoze vékova struktura téchto
zemi je pomérné piizniva. Skupina zemi BRICS
stale vice projevuje globalni ambice a snaZi se
o vétsi nezavislost na USA i Evropé, jejichZ vliv
postupné klesa. To mtiZze mit dalekosahlé dopady
jak ekonomické a investicni, tak i geopolitické
a bezpecnostni.

Fond permanentniho portfolia je dlouhodoby
nastroj pro tvorbu i uchovani majetku.

Casto se v souvislosti s investicemi bavime

i o tom, co je vlastné ,dobry zivot". Je to take
klicové téma Juraje Karpise, hlavniho fe¢nika
Vysehradského féra 2024. Jak pojem ,dobry
zivot" lze vnimat v souvislosti s budovanim
majetku?

To je na samostatny rozhovor. Na jednu stranu
jsem si jiz ovéril znamé klisé, Ze penize ¢lovéka

Stastnym neudélaji. Podle mého nazoru to
skutec¢né, fyzické ¢i biologické, Stésti ¢lovéka vice
souvisi se zdravim, dobrymi vztahy a smyslem
toho, co délame. Na druhou stranu nedostatek
pfijmi ¢i uspor miiZe byt urcité stresujici faktor,
ktery ke Stésti nepfispéje, zejména v dnesni
zna¢né materialni dobé. Mij tata s oblibou uvadi
znamé réeni, Ze bohaty neni ten, kdo vic ma, ale
ten, kdo méné potiebuje. Nutno uznat, zZe v jeho
pripadé neplati, Ze kaze vodu a pije vino, protoze
on tak skute¢né zije. UZ mnoho let nema ani
auto, a kdyZ jede na vylet, bere si jidlo z domova,
aby neutracel v restauraci. Casto se divim, s jak
malym rozpoctem travi na cestach zfejmé vice
¢asu nez doma, a to vCetné zahranici. Vypada
spokojené. Svét se vS§ak hodné zménil a moje
generace padesatniki i ti mladsi jsou zvykli na
urcity zivotni styl a standard, ktery je spojen

s mnohem vétsimi vydaji, nez vyzaduje generace
nasich rodici, ktefi vyristali v bidé po druhé
svétové valce. My mladsi si musime uvédomit, Ze
je prakticky s jistotou vyloucené, Ze by nam byl
stat vzhledem k demografické prognoze schopen
v penzi zajistit takovy standard dtichod

a zdravotni péce, jaky maji diichodci nyni. Je
bezpodminecné nutné se spolehnout z velké
¢asti na sebe a dlouhodobym a promyslenym
zplisobem si vytvorit dostate¢nou rezervu.

V poslednich ¢tyticeti letech nizké inflace to
nebylo tak tézké. V prostredi vyssiho inflacniho
rizika, coZ je pravdépodobny budouci scénaf,
zfejmé nebude spofeni v bance nejlepsim
feSenim. A rezervu bude nevyhnutelné tvofit

v investicich. Staty umotuji své bezprecedentni
zadluZeni inflaci a budou v tom jesté mnoho

let pokracovat. Spofeni v bance je skoro jistou
cestou, jak pfijit o realnou kupni silu svych

téZce vydélanych penéz. Naopak promyslenym
investovanim je mozné své penize ochranit,
pfipadné jeSté rozmnoZzit, a pfipravit se tak na

I\

stari bez financni nejistoty.
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»Permanentni portfolio je desetiletimi provérend
strategie, kterou predstavil v roce 1981 uzndavany
americky ekonom a investor Harry Browne. Od té doby
prokazuje tato investicni strategie svoji mimorddnou
schopnost obstdt jak v obdobi riistu a stability, tak

iv dobdch nejistoty a kolisani. Permanentni portfolio
dlouhodobé prekondva inflaci a svym poklidnym
chovdnim poskytuje investoriim klidné spani.

Golden Gate Permanentni fond vychdzi z osvédcené
strategie permanentniho portfolia a prindsiji
lokalizovanou pro ceské investory a obohacenou

o modernéjsi techniky a investice pro izeni rizik

a zvysSenivynosu. To vsev jednoduchém a dariové
vyhodném veseni dostupném pro kazdého. Cesky
investor tak nové ziskavda moznost velice zajimavého

A1D31Vd1S YdOAOHNOTd 4~

,»V dubnu 2024 jsme uspésné zavrsili licencni rizeni

u Ceské ndrodni banky a v zd#i spustili viastni fondy.
Tim jsme naplnili myslenku, kterd vznikala jiz od

roku 2013 a byla verejné predstavena na Vysehradském
foru, kde Pavel Ryba predstavil teorii permanentniho
portfolia. Jejim zdkladem jsou jednoduchost

a diverzifikace. Autorem piivodni koncepce je ekonom
Harry Browne. Cilem této strategie neni maximalizace
zisku, ale vytvoreni robustniho a bezpecného
investicniho pristupu.

Jako spolecnost naddle rozvijime to, v cem jsme silni.

Kli¢ovy duraz klademe na vzdéldavant, profesiondlni
servis a kontinudlni inovaci produktii s cilem
nabidnout klientiim komplexni portfolio a ptipravit je
na rizné ekonomické scéndie.“

Libor Bruna
predseda predstavenstva Golden Gate

a zaroven unikdtniho ndstroje pro tvorbu dlouhodobé
financni rezervy.“

Pavel Ryba
analytik a obchodni reditel Golden Gate

»Posledni roky ukdzaly, Ze tradicni investicni
strategie zaloZené pouze na akciich a dluhopisech celi
v prostiedi zvysené inflace znacnym vyzvam. Pricinou
je dlouhodobé neudrzitelna dluhova situace, ktera
vyvoldva pokracujici obdobivyssi inflace a trznich
turbulenci. Proto nabizime Ceskym investoriim fondy,
jejichz strategie spocivd v peclivém vybéru kvalitnich
aktiv, Siroké diverzifikaci, zarazeni redlnych aktiv

a aktivnim rizeni. Nasim cilem je ochrdnit hodnotu
uspor klientii pred inflaci a zdaroveri je rozumné
zhodnocovat. Chceme, aby nasi klienti mohli klidné
spdt s véedomim, Ze jejich investice jsou dobre pripraveny
nejen na soucasné, ale i budouci podminky.“

Stépan Pirko
predseda predstavenstva Golden Gate investicni spolecnosti
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Zprava

o podnikatelske
¢innosti a stavu
majetku

Spolecnost v roce 2024 vykazala Cisty zisk ve vysi 50 860 tis. KE pri celkovych trzbach ve vysi
2829878 tis. KC. V nakladech byly rozhodujici polozkou sluzby ve vysi 172 618 tis. K¢, jineé provozni
naklady ve vysi 9397 tis. KE a osobni naklady dosahuijici vyse 13601 tis. KC.

Vyznamnou polozku rozvahy predstavuji obézna aktiva, jejichz hodnota k 31. 12. 2024 ve vysi

176182 tis. K¢ prevysuje hodnotu cizich zdroju ve vysi 163179 tis. KC. Vlastni kapital spolecnosti

k 31.12. 2024 dosahl vyse 54 039 tis. KC. V roce 2024 byl akcionarum vyplacen doplatek podilu na zisku
za rok 2023 ve vysi 926 tis. K¢, podil na nerozdélenem zisku minulych let ve vysi 35000 tis. KC a zalohy
na podily na zisku za rok 2024 ve vysi 36 631 tis. KC.

Rozpis trzeb z prodeje kovu (v tis. KE):

2024 2023 2022 2021 2020
Trzby z jednorazovych 1230145 11889026 2726365 1926975 1853425
objednavek
Trzby z prodeje kovu ve sporeni 1590720 1875489 3746030 3333865 2677007
Celkem 2820865 3064415 6472395 5260840 4530432

AMLANYIN NAVLS V ILSONNID IMSTILVHINAOG O VAVHdZ O
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Zprava

ovztazich

mezi

propojenymi
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Predstavenstvo spolecnosti GOLDEN GATE CZ a.s. (dale jen ,spolecnost’) se sidlem na Vaclavskem namesti 51,
Praha 1, Ceska republika, identifikacni Cislo 248 39540, vypracovalo tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici
osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale
jen ,zprava o vztazich") za rok 2024 ve smyslu § 82 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich korporacich.

Osoby podilejici se 20 a vice procenty na zakladnim kapitalu spolecnosti k 31. 12. 2024:
JNC HOLDING, as. 54,52 %
PK Inspirare s.r.o. 23,48 %

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladajici osobou vuci spolecnosti GOLDEN GATE CZ ass. je spolecnost JNC HOLDING, a.s. Ovladajici osobou
spolecnosti JNC HOLDING, as., je spolecnost QF INVESTMENT, a.s. Spolecnost GOLDEN GATE CZ ass.

je zaroven osobou ovladajici vuci spolecnostem GOLDEN GATE SK a.s,, GG REAL ESTATE s.r.o.

a Zlate investice s.r.o. Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, se kterymi méla spolecnost

GOLDEN GATE CZ a.s. v roce 2024 obchodni vztahy, jsou spolecnosti STEP Finance, a.s., Meriton Services, s.r.0.,
GG Directors a.s., Golden Gate financni sluzby, a.s., Golden Gate investicni spolecnost, a.s., GG Green, a.s,,

GG Digital, as.

3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Prostredkem k ovladani je vykon hlasovacich prav, ktera muze ovladajici osoba uplatnovat ve spojeni s ji
vlastnénymi akciemi v rozhodovacim procesu nejvyssiho organu ovladané osoby, tzn. valné hromady.

4. PREHLED JEDNANi UCINENYCH NA POPUD NEBO V ZAJMU PROPOJENYCH OSOB
V roce 2024 nebyla ucinéna zadna pravni jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob.

5. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V roce 2024 byly mezi propojenymi osobami uzavreny tyto smlouvy a dohody:

Smlouvy o vyporadani zprostredkovanych obchodu se spolecnosti STEP Finance, a.s., ze dne 31. 1. 2024,

31. 3. 2024, 30. 4. 2024, 30. 6. 2024, 31. 7. 2024, 31. 8. 2024, 30. 9. 2024, 31. 10. 2024, 30. 11. 2024, 30. 12. 2024.
Smlouva o zapujcce ze dne 12. 1. 2024, Dodatek ¢. 1 ze dne 26. 6. 2024 ke Smlouve o zapujcce ze dne 12. 1. 2024
a Smlouva o zapujcce ze dne 12. 11. 2024 se spolecnosti GG Green, a.s.

Dodatek €. 1 ze dne 31. 12. 2024 ke Smlouvé o zapujcce ze dne 6. 5. 2022 a Dodatek €. 2 ze dne 31. 12. 2024 ke
Smlouve o zapujcce ze dne 1. 12. 2020 se spolecnosti Zlaté investice s.r.o.

Smlouvy o podnajmu ze dne 1. 8. 2024 se spolecnostmi Golden Gate financ¢ni sluzby, a.s.,

Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

Smlouva o poskytovani poradenskych sluzeb se spolecnosti Meriton Services, s.r.o., ze dne 5. 3. 2024.
Dohoda o poskytovani licence GIS pro spolecnosti Golden Gate financni sluzby, a.s., Golden Gate investicni
spolecnost, a.s., GG Digital, a.s.

Kupni smlouva ze dne 16. 12. 2024 na prodej osobniho automobilu se spolecnosti Golden Gate investicni
spolecnost, a.s.

6. POSKYTNUTA PLNENi MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V roce 2024 spolecnost vyplatila ovladajici osobé doplatek podilu na zisku za rok 2023, zalohy na podily

na zisku za rok 2024 a podil na nerozdéleném zisku minulych let v celkove vysi 39560 tis. KE a spolecnosti
ovladaneé stejnou ovladajici osobou v celkove vysi 7256 tis. KE. V roce 2024 spolecnost eviduje nakupy zbozi
a sluzeb od propojenych osob ve vysi 205891 tis. KE a prodeje propojenym osobam ve vysi 85873 tis. K.

7. ZAVERECNE PROHLASENI VEDENi SPOLECNOSTI

Prohlasujeme, ze jsme do zpravy o vztazich za rok 2024 ve smyslu § 82 odst. 1 zakona ¢. 90/2012 Sb,,

0 obchodnich korporacich, uvedli veSkeré smlouvy a dohody uzavreneé v roce 2024 mezi propojenymi osobami,
plnéni a protiplnéni poskytnuta propojenym osobam, jiné pravni ukony ucinéne v zajmu téchto osob a veskera
opatfeni prijata nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Prohlasujeme, ze si nejsme védomi skutecnosti, ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatreni vznikla
spolecnosti ujma.

V Praze dne 13. 3. 2025 Libor Bruna, predseda predstavenstva
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Rozvaha k 31. prosinci 2024

Ucetni zaverka
k 31. prosinci
2024

w

w

N oo s w b e

Statutarni formulare ceskych financnich vykazu v tis. K¢

AKTIVA CELKEM
POHLEDAVKY ZA UPSANY ZAKLADNI KAPITAL

STALA AKTIVA

Dlouhodoby nehmotny majetek
Nehmotnée vysledky vyvoje

Ocenitelna prava

Software

Ostatni ocenitelna prava

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Poskytnuteé zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek

Poskytnute zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek
Pozemky a stavby

Pozemky

Stavby

Hmotne movite veci a jejich soubory
Ocenovaci rozdil k nabytéemu majetku
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek
Péstitelske celky trvalych porostu
Dospeéla zvirata a jejich skupiny

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
a nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Podily - ovladana nebo ovladajici osoba

Zapujcky a uvery - ovladana nebo ovladajici osoba
Podily - podstatny vliv

Zapujcky a uvery - podstatny vliv

Ostatni dlouhodobe cenne papiry a podily
Zapujcky a uvery - ostatni

Ostatni dlouhodoby financni majetek

Jiny dlouhodoby financni majetek

Poskytnute zalohy na dlouhodoby financni majetek

Brutto
253675

72901

13272

13272

12937
885

14554
3929

3929
10625

45075
2075
43000

Bézné ucetni
obdobi
Korekce

-15456

-11656

-3295

-3295

-3061
-234

-8361
-1095

-1095
-7266

Netto
238219

61245

9977

9977

0876
101

6193
2834

2834
3359

45075
2075
43000

Minulé ucetni
obdobi 2023
Netto

352292

66918

9728

9728

9560
168

8592
3090

3090
5502

48598
2075
46523
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Bézné ucetni

Minulé ucetni

obdobi obdobi 2023
Brutto Korekce Netto Netto
OBEZNA AKTIVA 179982 -3800 176182 281327
I Zasoby 47256 -3800 43456 58695
I Material 2611 2611 2778
Nedokoncena vyroba a polotovary
Vyrobky a zbozi 44645 -3800 40845 54019
1. Vyrobky
2. Zbozi 44645 -3800 40845 54019
Mlada a ostatni zvirata a jejich skupiny
Poskytnute zalohy na zasoby 1898
Il Pohledavky 13620 o) 13620 35593
II. Dlouhodobé pohledavky 1929 0 1929 2678
1 Pohledavky z obchodnich vztaht
2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba
3. Pohledavky - podstatny vliv
4. Odlozena danova pohledavka 1329 1329 2130
5. Pohledavky ostatni 600 0 600 548
5.1. Pohledavky za spolecniky
5.2. Dlouhodobe poskytnute zalohy 600 600 548
5.3. Dohadne ucty aktivni
5. 4. Jiné pohledavky
Il Kratkodobé pohledavky 11691 0o 11691 32915
1. Pohledavky z obchodnich vztahu 2056 2056 467
2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba
3. Pohledavky - podstatny vliv
4. Pohledavky - ostatni 9635 o 9635 32448
4.1. Pohledavky za spolecniky
4. 2. Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisteni
4. 3. Stat - danoveé pohledavky 8529 8529 30643
4. 4. Kratkodobé poskytnute zalohy 1106 1106 1701
4. 5. Dohadné ucty aktivni
4.6. Jiné pohledavky 98
M. Kratkodoby finan¢ni majetek o) 0 o] 0
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba
Ostatni kratkodoby financni majetek
V. Penézni prostredky 119106 o) 119106 187039
Penéezni prostredky v pokladnée 51 51 104
Penézni prostredky na uctech 119055 119055 186935
Casové rozliseni aktiv 792 0 792 4047
Naklady pristich obdobi 317 317 4047
Komplexni naklady pristich obdobi
Prijmy pristich obdobi 475 475

Vykaz zisku a ztraty, prehled o penéznich tocich, prehled o zmeénach vlastniho
kapitalu a priloha jsou nedilnou soucasti ucetni zaverky.

Rozvaha k 31. prosinci 2024
Statutarni formulare ceskych financnich vykazu v tis. K

Stav v bézném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2023

PASIVA CELKEM 238219 352292
A VLASTNI KAPITAL 54039 75736
A. l. Zakladni kapital 2142 2142
A. l. 1. Zakladni kapital 2142 2142
2. Vlastni podily (-)
3. Zmeny zakladniho kapitalu
A Il. Azio a kapitaloveé fondy -195 -195
A o1 Azio
2. Kapitalove fondy -195 -195
Ostatni kapitalove fondy
Ocenovaci rozdily z pfeceneni majetku a zavazku (+/-) -195 -195
Ocenovaci rozdily z preceneni pfi premenach obchodnich
korporaci (+/-)
Rozdily z premén obchodnich korporaci (+/-)
Rozdily z oceneni pfi preménach obchodnich korporaci (+/-)
A M. Fondy ze zisku 0 0
A .1 Ostatni rezervni fondy
2. Statutarni a ostatni fondy
A IV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 37863 42984
V. 1. Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 37863 42984
2. Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-)
A V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 50860 114104
A VI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) -36631 -83299
B.+C CIZi ZDROJE 163179 249870
B. Rezervy 2200 2200
B. 1 Rezerva na duchody a podobné zavazky
2. Rezerva na dan z prijmu
3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisu
4. Ostatni rezervy 2200 2200
C. Zavazky 160979 247670
G l. Dlouhodobé zavazky 0 0
1 Vydané dluhopisy o] 0
Vymeénitelné dluhopisy
Ostatni dluhopisy
2. Zavazky k uverovym institucim
3. Dlouhodobe prijate zalohy
4. Zavazky z obchodnich vztahu
5. Dlouhodobé smenky k uhrade

N
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Stav v bézném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2023

Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba

Zavazky - podstatny vliv

Odlozeny danovy zavazek

© ®|N o

Zavazky - ostatni

Zavazky ke spolecnikim

Dohadneé ucty pasivni

Jiné zavazky

Kratkodobé zavazky

160979

247670

Vydané dluhopisy

o

(0]

Vymenitelne dluhopisy

Ostatni dluhopisy

Zavazky k uvérovym institucim

Kratkodobé prijaté zalohy

47225

50400

Zavazky z obchodnich vztahu

100393

178188

Kratkodobé smenky k uhradé

Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba

Zavazky - podstatny vliv

© N OGN w N

Zavazky - ostatni

13361

19082

Zavazky ke spolecnikim

Kratkodobé financni vypomoci

Zavazky k zaméstnancum

25

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

10

Stat - danové zavazky a dotace

6318

6953

Dohadné ucty pasivni

7008

12129

N oo a0 N e

Jiné zavazky

Casové rozliseni pasiv

21001

26686

Vydaje pristich obdobi

21001

26686

Vynosy pristich obdobi

Vykaz zisku a ztraty, prehled o penéznich tocich, prehled o zménach vlastniho

kapitalu a priloha jsou nedilnou soucasti ucetni zaverky.

Sestaveno dne

13.3.2025

Osoba odpoveédna za ucetnictvi

i B
Libor Bruina § v /t n

Osoba odpoveédna za ucetni zavéerku

Tomas Mica

Vykaz zisku a ztraty k 31. prosinci 2024
Statutarni formulare ceskych financnich vykazu v tis. K

Stav v bézném
ucetnim obdobi

Stav v minulém
ucetnim obdobi 2023

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb Q013 9470
Il. Trzby za prodej zbozi 2820865 3064415
A Vykonova spotreba 2741659 2908247
Al Naklady vynalozené na prodané zbozi 2566235 2693666
A.2.  Spotreba materialu a energie 2806 3741
A.3.  Sluzby 172618 210840
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) o) 0
C. Aktivace (-) 0 -1101
D. Osobni naklady 13601 15238
D.1. Mzdoveé naklady 10132 11672
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 3469 3566
D.2. 1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisteni 3414 3507
D.2. 2. Ostatni naklady 55 59
E. Upravy hodnot v provozni oblasti -1695 3871
E.1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 3329 3047
E11 Upravy hodnot dlouhodobého hehmotného 5 o
77 ahmotného majetku - trvale 3329 3047
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného
E12 . : p .
a hmotného majetku - docasné
E.2.  Upravy hodnot zasob -5024 824
E.3. Upravy hodnot pohledavek
M. Ostatni provozni vynosy 1703 1196
.. Trzby z prodanéeho dlouhodobého majetku 740
.2, Trzby z prodaneho materialu 857 1155
I1.3. Jiné provozni vynosy 106 41
F. Ostatni provozni naklady 11030 10352
F.1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobeho majetku 722
F.2. Prodany material Q08 980
F.3. Dane a poplatky 3 9
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pristich obdobi
F.5. Jiné provozni naklady 9397 9363
Provozni vysledek hospodareni (+/-) 66986 138564
IV. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 0 0
IV.1.  Vynosy z podilu - ovladana nebo ovladajici osoba
IV.2.  Ostatni vynosy z podilu
G. Naklady vynaloZzené na prodané podily o [¢)

§~J
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Stav v béznem Stav v minulem
ucetnim obdobi ucetnim obdobi 2023
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého financ¢niho majetku o] 0
V1 Vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku - ovladana
o nebo ovladajici osoba
V.2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho majetku
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 0] 0
VI Vynosové uroky a podobné vynosy 6971 6109
VI.1.  Vynosove uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba
VI.2.  Ostatni vynosoveé uroky a podobné vynosy 6971 6109
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti o] o]
J. Nakladoveé uroky a podobné naklady 7761 2033
J1 Nakladove uroky a podobne naklady - ovladana nebo ovladajici
o osoba
J.2 Ostatni nakladove uroky a podobné naklady 7761 2033
VII. Ostatni financni vynosy 709 1358
K. Ostatni finan¢ni naklady 2131 2981
Financ¢ni vysledek hospodareni (+/-) -2212 2453
Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 64774 141017
L. Dan z pfijma 13914 26013
L1 Dan z prijmu splatna 13113 27283
L2 Dan z prijmu odlozena (+/-) 801 -370
Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 50860 114104
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikiim (+/-) 0 0
Vysledek hospodareni za u¢etni obdobi (+/-) 50860 114104
Cisty obrat za ucetni obdobi 2829878 3082548

Vykaz zisku a ztraty, prehled o penéznich tocich, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a priloha jsou nedilnou soucasti ucetni zaverky.

Sestaveno

dne

13.3.2025

Podpis statutarniho organu

Lo
Libor Brina 0§ Ay Lo

Osoba odpoveédna za ucetni zaverku

Tomas Mica

1. POPIS SPOLECNOSTI

GOLDEN GATE CZ a.s. (dale jen ,spolecnost’) je akciova spolecnost, ktera vznikla 22. 4. 2011 a sidli
na Vaclavském namésti 51, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Jeji identifikacni Cislo je 248 39540

a je zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem Praha, spis. zn. B 17136. Hlavnim
predmeétem jeji cinnosti je nakup a prodej investicniho zlata a stribra.

V roce 2024 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény v zapisu do obchodniho rejstriku.

Osoby podilejici se 20 a vice procenty na zakladnim kapitalu k 31. 12. 2024:

JNC HOLDING, a.s. 54,52 %
PK Inspirare s.r.o. 23,48 %

Materskou spolecnosti skupiny je QF INVESTMENT, a.s,, se sidlem Soukenna 712/1,
466 01 Jablonec nad Nisou. Prilozena ucetni zaverka je pripravena jako samostatna.

Clenové statutarnich organu k 31.12. 2024

Predstavenstvo Dozorc¢i rada

Predseda: Libor Bruna Clenové: Radek Matégjcek

Clenové: Pavel Kupka Milan Zemanek
Hana Bambuleova Jan Kubr Critikian
Tomas Mica

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Prilozena ucetni zavéerka byla pripravena podle zakona o Ucetnictvi a provadéci vyhlasky k nému
ve znéni platném pro rok 2024 a 2023.

Ugetni zavérka byla zpracovana za predpokladu, Ze spoleénost bude nadale pusobit jako podnik

s neomezenou dobou trvani.

Srovnatelnost udaju:

V béznem ucetnim obdobi byla z duvodu zmény v Ucetni legislative zmenéna metoda vypoctu
ukazatele ¢istého obratu za Uéetni obdobi. Udaj cistého obratu uvedeny v Uéetni zavérce za minulé
ucetni obdobi neni s Udajem za bézné Ucetni obdobi srovnatelny, dale viz bod 3n).

3. OBECNE UCETNIi ZASADY
Zpusoby ocenovani, které spolecnost pouzivala pri sestaveni ucetni zaverky
za rok 2024 a 2023, jsou nasledujici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v porizovacich cenach, které obsahuji cenu porizeni

a naklady s porizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 80 tis. KE je odepisovan do nakladu na zakladé predpokladane
doby zivotnosti prislusného majetku.

Dlouhodoby nehmotny majetek vytvoreny ve spolecnosti vlastni Cinnosti se ocenuje vlastnimi naklady,

které zahrnuji primé mzdove naklady.
Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobeho nehmotného majetku nad 80 tis. KC za rok zvysuji
jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba se Uctuji do nakladu.

Odpisovani
Odpisy jsou vypocteny na zaklade porizovaci ceny a predpokladané doby zivotnosti prislusneho
majetku. Predpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Software 10
Ostatni ocenitelna prava 5

N
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b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v porizovacich cenach, které zahrnuji cenu porizeni,
naklady na dopravu, clo a dalsi naklady s porizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek nad 80 tis. K¢ se odepisuje po dobu predpokladané
ekonomicke zivotnosti.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobeho hmotného majetku nad 80 tis. K&

za rok zvysuji jeho porizovaci cenu. Opravy a udrzba se uctuji do nakladu.

Odpisovani
Odpisy jsou vypocteny na zakladé porizovaci ceny a predpokladané doby zivotnosti prislusneho
majetku. Predpokladana zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Dopravni prostredky 5
Inventar 2-10
Technickeé zhodnoceni na pronajatém majetku 30

c) Finan¢ni majetek a penézni prostredky

Penézni prostredky tvori ceniny, penize v hotovosti a na bankovnich Uctech.

Dlouhodoby financni majetek tvori zejmena majetkove ucasti a zapujcky. Zapujcky se vykazuji ve
jmenovitych hodnotach. Majetkove ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem se ocenuji porizovacimi
cenami, které zahrnuji cenu porizeni a primé naklady s porizenim souvisejici, napr. poplatky a provize
maklérim a burzam. Pokud dochazi k poklesu Ucetni hodnoty u dlouhodobého financniho majetku,
ktery se ke konci rozvahoveho dne neprecenuje, rozdil se povazuje za docasne snizeni hodnoty a je
zauctovan jako opravna polozka.

d) Zasoby

Nakupované zasoby jsou ocenény porizovacimi cenami s pouzitim metody ,first in, first out" (FIFO -
prvni cena pro oceneni prirustku zasob se pouzije jako prvni cena pro oceneni ubytku zasob).
Porizovaci cena zasob zahrnuje naklady na jejich porizeni v€etne nakladu s porizenim souvisejicich
(naklady na prepravu, pojisteni atd.).

e) Pohledavky
Pohledavky se ocenuji jmenovitou hodnotou. Ocenéni pochybnych pohledavek se snizuje pomoci
opravnych polozek na vrub nakladu na jejich realizacni hodnotu.

f) Vlastni kapital

Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsaneé v obchodnim rejstriku méstskeho soudu.
Pripadné zvyseni nebo snizeni zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo
ke dni Ucetni zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu.

g) Cizi zdroje

Spolecnost vytvari rezervy na ztraty a rizika v pripadech, kdy lze s vysokou mirou pravdépodobnosti
stanovit titul, vysi a termin plnéni pri dodrzeni vécné a casove souvislosti.

Dlouho- i kratkodobeé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach. Za kratkodoby zavazek se
povazuje i ta cast dlouhodobych zavazku, ktera je splatna do jednoho roku od rozvahoveho dne.

h) Leasing

Spolecnost uctuje o najatem majetku tak, ze zahrnuje leasingove splatky do nakladu a aktivuje

v pripade financniho leasingu prislusnou hodnotu najatého majetku v dobé, kdy smlouva o najmu
konci a uplatnuje se moznost nakupu. Splatky najemného hrazené predem se casove rozlisuji.

i) Devizové operace

Majetek a zavazky pofizené v cizi méné se ocenuiji v eskych korunach v kurzu Ceské narodni banky
platnem ke dni jejich vzniku a k rozvahovemu dni byly polozky penézité povahy ocenény kurzem
platnym k 31. 12. vyhlasenym Ceskou narodni bankou.

Realizovaneé i nerealizovane kurzove zisky a ztraty se uctuji do vynosu nebo nakladu bézneho roku.

Jj) Pouziti odhadt

Sestaveni Ucetni zaverky vyzaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez maji
vliv na vykazovaneé hodnoty majetku a zavazku k datu ucetni zaverky a na vykazovanou vysi vynosu
a nakladu za sledovane obdobi. Vedeni spolecnosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zaklade
vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicmeng, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecne
hodnoty se v budoucnu mohou od téchto odhadu lisit.

k) Ué&tovani vynosu a nakladu
Vynosy a naklady se uctuji Casove rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécne i Casove souviseji.

) Dan z pFijma

Naklad na dan z pfijmu se pocita za pomoci platné danove sazby z ucetniho zisku zvyseného nebo snizeneho
o trvale nebo docasnée danove neuznatelne naklady a nezdanovane vynosy (napf. tvorba a zuctovani
ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci ¢i rozdil mezi ucetnimi a danovymi odpisy).
Odlozena danova povinnost odrazi danovy dopad prechodnych rozdili mezi zustatkovymi hodnotami aktiv

a pasiv z hlediska ucetnictvi a stanoveni zakladu dané z prijmu s prihlédnutim k obdobi realizace.

m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen

v Ucetnich vykazech v pripadé, ze tyto udalosti poskytly doplhujici informace o skutec¢nostech, ktere
existovaly k rozvahovému dni.

V pripade, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaverky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skutecnosti, ktereé nastaly po rozvahovem dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany

v priloze ucetni zaverky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

n) Cisty obrat za uéetni obdobi

Za obdobi roku 2023 byl ukazatel Cistého obratu stanoven jako soucet veskerych vynosu vykazanych na
prislusnych radcich vykazu zisku a ztraty v ucetni zaverce za obdobi roku 2023.

Za obdobi roku 2024 byl ukazatel stanoven souctem trzeb z prodeje sluzeb a trzeb za prodej zbozi.

Jde pouze o vybranée vynosy, na kterych je zalozen obchodni model spolecnosti a ktere jsou urceny

s prihlednutim k odvetvi a trhu, na kterém spolecnost pusobi, a k podstaté cinnosti spolecnosti.

4. DLOUHODOBY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek (v tis. K¢)

Porizovaci cena

Pocatecni Prirastky Vyrazeni Prevody Konecny
| N zUstatek zUstatek
“Software 11197 - - 1740 12937
Ostatni ocenitelna prava 335 - - - 335

Nedokonceny dlouhodoby - 1740 - -1740 -
Eh motny majetek

Lelkem 2024 11532 1740 - - 13272
Celkem 2023 8012 3520 - - 11532
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Opravky
Pocatecni Odpisy Vyrazeni Konecny Uéetni
zustatek zustatek hodnota
Software -1637 -1424 - -3061 9876
Ostatni ocenitelna prava -167 -67 - -234 101
Nedokonceny dlouhodoby - - - - -
nehmotny majetek
Celkem 2024 -1804 -1491 = -3205 9977
Celkem 2023 -600 -1204 - -1804 9728

Dlouhodoby hmotny majetek (v tis. K¢)

Porizovaci cena

Pocatecni Prirastky Vyrazeni Prevody Konecny
zustatek zustatek
Stavby 3929 - - - 3929
Dopravni prostredky 4143 - -041 - 3202
Inventar 7262 - - 161 7423
Nedokonceny dlouhodoby - 161 - -161 -
hmotny majetek
Celkem 2024 15334 161 -941 - 14554
Celkem 2023 14070 1264 - - 15334
Opravky
Pocatecni Odpisy Vyrazeni Konecny Ucetni
zustatek zustatek hodnota
Stavby -839 -256 - -1095 2834
Dopravni prostredky -1491 -828 219 -2100 1102
Inventar -4412 -754 - -5166 2257
Nedokonceny dlouhodoby - - - - -
hmotny majetek
Celkem 2024 -6742 -1838 219 -8361 6193
Celkem 2023 -4899 -1843 - -6742 8592

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 souhrnna vyse drobného hmotného a drobného nehmotného majetku
neuvedeného v rozvaze Cinila v porfizovacich cenach 4977 tis. KE a 4013 tis. KC.

Dlouhodoby finan¢ni majetek

K 31. 12. 2024 spolecnost drzi obchodni podily v nasledujicich spolecnostech:

— 100% obchodni podil ve spolecnosti Zlate investice s.r.o. Podil byl porizen za 195 tis. K¢, v soucasne
dobé dcerina spolecnost nevykazuje aktivni obchodni ¢innost. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 je hodnota
investice v rozvaze snizena na nulovou hodnotu.

— 100% obchodni podil ve spolecnosti GOLDEN GATE SK a.s. se sidlem Kasmirska 9, 821 04 Bratislava,
Slovenska republika, ktera vznikla 9. 11. 2016. Historicka porizovaci hodnota podilu k 31. 12. 2024
a 31 12. 2023 je 743 tis. KC. Vlastni kapital dcerine spolecnosti k 31. 12. 2024 Cini 683 tis. KC
(neauditované udaje).

— 100% obchodni podil ve spolecnosti GG REAL ESTATE s.r.o. se sidlem Wuchterlova 1607/12,

160 00 Praha 6. Historicka porizovaci hodnota podilu k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 je 1332 tis. KC.
Vlastni kapital dceriné spolecnosti k 31. 12. 2024 Cini 10 793 tis. KE (neauditované udaje).

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje pohledavky z titulu bezurocnych zapujcek za spolecnosti
GG REAL ESTATE s.r.o. v celkove vysi 42867 tis. KC a 46 390 tis. KC. K 31. 12. 2024 a 31. 12, 2023 jsou tyto
polozky vykazany v rozvaze v radku Zapujcky a uvery - ovladana nebo ovladajici osoba. Pohledavka ve
Vvysi 17 378 tis. KC je splatna k 31. 7. 2030 a pohledavka ve vysi 25489 tis. KC je splatna k 31. 12. 2030.

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje pohledavky z titulu bezurocnych zapujcek za spolecnosti
Zlate investice s.r.o. v celkove vysi 133 tis. KC a 133 tis. KE. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 jsou tyto polozky
vykazany v rozvaze v radku Zapujcky a uvery - ovladana nebo ovladajici osoba a jsou splatne

k 31.12. 2030.

5. ZASOBY

Zasoby obsahuji prevazné investicni slitky a mince. Ocenéni pomaluobratkovych zasob se snizuje
na prodejni cenu prostrednictvim uctu opravnych polozek.

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost vlastni zasoby kovu v porizovacich cenach ve vysi

44645 tis. KC a 62843 tis. KC. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 dale spolecnost na podrozvahovych uctech
eviduje zasoby kovu patriciho klientum ve vySi 1260109 tis. KC a 1148742 tis. Kc.

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 byla hodnota zasob snizena na jejich realizacni hodnotu prostrednictvim
opravnych polozek ve vysi 3800 tis. KC a 8824 tis. KC.

K 31.12. 2024 a k 31. 12. 2023 spolecnost eviduje zalohy poskytnuté na zbozi a vykup kovu ve vysi

0 tis. K& a 1898 tis. KE.

6. POHLEDAVKY

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 méla spolecnost dlouhodobé pohledavky ve vysi 600 tis. KE a 548 tis. K
tykajici se zejména kauce zaplacené pronajimatelum kancelarskych prostor.

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje pohledavky z obchodniho styku vice nez 180 dnu

po splatnosti ve vysi 175 tis. KE a 58 tis. KC.

Jiné pohledavky k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 ve vysi 0 tis. KC a 98 tis. K jsou tvoreny predevsim
pohledavkami z urocenych zapujcek.

Pohledavky za spfiznenymi osobami (viz bod 17).

7. PENEZNi PROSTREDKY

Spolecnost ma oteviené kontokorentni Ucty u Raiffeisenbank a.s. a u UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., které ji umoznuji Cerpat uvery do vyse 75000 tis. a 100000 tis. KE. K 31. 12. 2024

a 31. 12. 2023 nebyly kontokorentni Gvery Cerpany.

8. CASOVE ROZLISENI AKTIV

Casové rozliseni aktiv zahrnuje predevsim naklady pfistich obdobi souvisejicich s pojisténim, v roce 2023
take souvisejici s pofizenim minci (vlastni korporatni razba), a jsou uctovany do nakladu obdobi, do
kterého vécné a casove prislusi.
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9. VLASTNI KAPITAL
Prehled o zménach vlastniho kapitalu (v tis. KC):

Zustatek ZvySeni Snizeni Prevod Zustatek ZvySeni Snizeni Prevod Zustatek
k 31.12. k 31.12. k 31.12.
2022 2023 2024
Pocet akcii 2142000 - - - 2142000 - - - 2142000
Zakladni kapital 2142 - - - 2142 - - - 2142
Rozdily -195 - - - -195 - - - -195
Z preceneni
majetku
a zavazku
Ostatni rezervni 404 - - -404 - - - - -
fondy
Vysledek 42473 - -60000 60511 42984 - -35000 29879 37863
hospodareni
minulych let
Vysledek 286063 114104 - -286063 114104 50860 - -114104 50860
hospodareni
bézného
ucetniho obdobi
Vyplacené -209172 - -100083 225056 -83299 - -37557 84225 -36631
zalohy na podily
na zisku
Vlastni kapital 121715 114104 -160083 - 75736 50860 -72557 - 54039
celkem
Zakladni kapital spolecnosti k 31. 12. 2024 se sklada z 2013480 ks kmenovych akcii na jmeéno
v listinné podobe ve jmenovite hodnote 1,- K¢ a 128 520 ks akcii se zvlastnimi pravy v listinne
podobe ve jmenovité hodnote 1,- KC.
Na zakladée rozhodnuti valnych hromad spolecnosti konanych 28. 6. 2024 a 28. 6. 2023 bylo
schvaleno vyse uvedené rozdéleni zisku za rok 2023 a 2022.
V roce 2024 byl vyplacen doplatek podilu na zisku za rok 2023 ve vysi 926 tis. K¢, podil na
nerozdélenem zisku minulych let ve vysi 35000 tis. KE a zalohy na podily na zisku za rok 2024
ve vysi 36 631 tis. KC. V roce 2023 byl vyplacen doplatek podilu na zisku za rok 2022 ve vysSi
16784 tis. K¢, podil na nerozdelenem zisku minulych let ve vysi 60000 tis. K¢ a zalohy na podily
na zisku za rok 2023 ve vysi 83299 tis. K.
10. REZERVY
Zmeény na uctech rezerv (v tis. K&:
Rezervy Zustatek Tvorba Zuctovani Zustatek Tvorba Zuctovani Zustatek
k 31.12. 2022 rezerv rezerv Kk 31.12.2023 rezerv rezerv k 31.12.2024

Ostatni 2200 - - 2200

2200

Ostatni rezervy jsou vytvoreny na kryti zavazku z titulu vyplaty odmeény za prodejni aktivity

V roce 2024 a 2023.

11. DLOUHODOBE A KRATKODOBE ZAVAZKY

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje kratkodobe zavazky z obchodnich vztahtu

po Lhute splatnosti vice nez 180 dni ve vysi 262 tis. KC a 250 tis. KC.

K 31.12. 2024 a k 31. 12. 2023 spolecnost eviduje zavazky pojistného na socialni a zdravotni

zabezpeceni ve vysi 10 tis. KE a 0 tis. K&

Kratkodobé prijaté zalohy k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 predstavuji zejména zalohy prijaté od klientu

na investicni kov ve vysi 44 002 tis. KC a 45382 tis. KC.

Dohadné ucty pasivni zahrnuji predevsim naroky klientu na bonusovy kov, ktery jim bude pripsan
v nasledujicim roce.
Zavazky vUCi spriznénym osobam (viz bod 17).

12. CASOVE ROZLISENI PASIV

Vydaje pristich obdobi k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 zahrnuji pfedevsim naroky obchodnich zastupcu na
provize, dale vydaje na nakup kovu a nevyfakturované dodavky sluzeb. Vydaje pristich obdobi jsou
uctovany do nakladu obdobi, do ktereho vécné a casove prislusi.

13. DAN Z PRIJMU
Na zakladée predbézne kalkulace spolecnost vycislila dan nasledovne (v tis. K&):

2024 2023
Zisk pred zdanenim 64774 141017
Rozdily mezi ucetnimi a danovymi 473 -107
odpisy
Neodcitatelne naklady 3018 3837
(napr. naklady na reprezentaci,
tvorba rezerv a opravnych polozek)
Rozpusténi OP k zasobam -5024 -
Dary -800 -1150
Zdanitelny prijem 62441 143597
Sazba dané z prijmu 21% 19 %
Splatna dan 13113 27283

Spolecnost vycislila odlozenou dan nasledovne (v tis. KC):

2024 2023

Polozky odlozené dane Odlozena danova Odlozeny Odlozena danova Odlozeny

pohledavka danovy zavazek  pohledavka danovy zavazek
Rozdil mezi Ucetni a danovou - -256 - -364
zustatkovou cenou dlouhodobého
majetku
Opravna polozka k zasobam 798 - 1853 -
Opravna polozka k pohledavkam - - - -
Rezervy 462 - 462 -
Ostatni docasne rozdily 325 - 179 -
Netto 1329 2130

Spolecnost zauctovala k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 odlozenou danovou pohledavku ve vysi
1329 tis. KE a 2130 tis. KC.

14. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE
Spolecnost eviduje v podrozvahove evidenci zasoby kovu patficiho klientum (viz bod 5).

15. VYNOSY
Rozpis vynosu spolecnosti z bézne Cinnosti (v tis. KE):

2024 2023
Trzby z jednorazovych 1230145 1188926
objednavek
Trzby z prodeje kovu ve sporeni 1590720 1875489
Vynosy celkem 2820865 3064415

N
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16. OSOBNi NAKLADY
Rozpis osobnich nakladu (v tis. KE):

2024 2023
Prameérny pocet zaméstnancu 16 17
Mzdy 10132 11672
Socialni zabezpeceni a zdravotni 3414 3507
pojistéeni
Ostatni naklady 55 59
Osobni naklady celkem 13601 15238

17. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Clenové statutarnich a dozoréich organu a ridici pracovnici pfimo nevlastnili k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023

zadné akcie spolecnosti.
Spolecnost v roce 2024 v ramci bézné obchodni ¢innosti poskytovala sluzby, prodavala zbozi

a vyuctovala uroky ze zapujcek spriznenym osobam v celkove vysi 85873 tis. KE (2023: 163838 tis. K&)

a nakupovala zbozi, sluzby, podily a pohledavky od spriznenych osob v celkove vysi 206 251 tis. KE
(2023: 124 592 tis. KC).

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje kratkodobe zalohy na zasoby poskytnute spriznénym
osobam v celkove vysi 0 tis. K¢ a 1300 tis. K.

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje pohledavky za spolec¢nosti GG REAL ESTATE s.r.o.

v celkove vysi 42867 tis. KE a 46 390 tis. KE. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 jsou tyto polozky vykazany

v rozvaze v radku Zapujcky a uvery - ovladana nebo ovladajici osoba (viz bod 4).

K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje pohledavky z titulu bezurocnych zapujcek za
spolecnosti Zlate investice s.r.o. ve vysi 133 tis. KC a 133 tis. KE. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 jsou tyto
polozky vykazany v rozvaze v radku Zapujcky a uvery - ovladana nebo ovladajici osoba (viz bod 4).

Pohledavky z obchodni ¢innosti za spriznénymi osobami k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 Cinily 2087 tis. K¢

a o tis. Kc.
K 31.12. 2024 a 31. 12. 2023 spolecnost eviduje kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht vuci
sprfiznenym osobam ve vysi 708 tis. K¢ a 291 tis. K.

18. VYZNAMNE POLOZKY ZISKU A ZTRAT

Polozka sluzby obsahuje v roce 2024 a 2023 zejména provize obchodnich zastupcl ve vysi
120678 tis. K¢ a 151618 tis. KC.

Ostatni provozni naklady tvori v roce 2024 a 2023 prevazné naklady na kraceny odpocet DPH
ve vySi 3743 tis. KC a 4866 tis. K¢, dale take odmeéna za vyporadani zprostredkovani obchodu
ve vysi 3567 tis. KC a 2549 tis. KC.

19. PREHLED O PENEZNICH TOCICH (VIZ PRILOHA)
Prehled o penéznich tocich byl zpracovan nepfimou metodou.

20. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU (VIZ BOD g)
21. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovem dni nenastaly zadné vyznamnée udalosti, které by mohly mit vliv na vykazane hodnoty
aktiv, pasiv a hospodarskeho vysledku v ucetni zaverce sestavené k 31. 12. 2024.

Sestaveno dne

o
9
13. 3. 2025 Libor Brana )’70(@(1/ Lo

Jmeéno a podpis statutarniho organu ucetni jednotky

Prehled o penéznich tocich k 31. prosinci 2024
Statutarni formulare ceskych financnich vykazu v tis. K

Stav v bézném

Stav v minulém obdobi

obdobi 2023
Penézni toky z provozni ¢innosti
Z. Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost bez zdanéni (+/-) 64774 141017
A1 Upravy o nepenézni operace -923 -205
A1 1 Odpisy stalych aktiv a pohledavek 3329 3047
A1 2. Zmena stavu opravnych polozek -5024 824
A 1 3. Zmeéna stavu rezerv
A. 1. 4. Kurzove rozdily
A1 5. (Zisk) / ztrata z prodeje stalych aktiv -18
A 1 6. Urokové naklady a vynosy 790 -4076
. 7 Ostatni nepenézni operace (napf. precenéni na realnou hodnotu
' i " do HV, prijate dividendy)
A Cisty pepeznl to_k'z provozni f:ln.n'ostl pred _zdarjfenlrrl, z_menavml . 63851 140812
pracovniho kapitalu, placenymi uroky a mimoradnymi polozkami
A 2 Zmeéna stavu nepeneznich slozek pracovniho kapitalu -69799 01288
A 20 1 Zmeéna stavu zasob 20263 3609
A. 2. 2. Zména stavu obchodnich pohledavek -1589 1895
A, 2. 3. Zmena stavu ostatnich pohledavek a prechodnych uctu aktiv 3903 -3750
A 2. 4. Zmena stavu obchodnich zavazku -77795 171846
A 2 5. Zmeéna stavu ostatnich zavazku a prechodnych Uctu pasiv -14581 -82312
A ('lety pene_znl .t?k z'pr.ovoznvl cmnlostl pred zdanénim, placenymi 5048 232100
uroky a mimoradnymi polozkami
Vyplacene uroky s vyjimkou uroku zahrnovanych do ocenéni ; .
g 3 B dlouhodobého majetku 7761 2033
A 4 1 Zaplacena dan z prijmu Q000 -59189
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti -4709 170878
Penézni toky z investicni ¢innosti
BYE 1. 1 Vydaje spojené s porizenim stalych aktiv -1901 -4784
BY 2. 1 Prijmy z prodeje stalych aktiv 740
B. 3 1 Poskytnuté pujcky a uvéry 3523 -29012
B. 4 1. Prijaté uroky 6971 6109
B. 5 1 Prijaté podily na zisku
B Cisty penézni tok vztahujici se k investicni ¢innosti 9333 -27687

N
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Stav v béznem Stav v minuléem obdobi
obdobi 2023

Penézni toky z financni cinnosti

Zmena stavu dlouhodobych zavazku a dlouhodobych,
C. 1 o . B

prip. kratkodobych avéru
c. 2 1 Dopady zmén zakladniho kapitalu na penézni prostredky
cC. 2 2 Vyplacene podily na zisku -72557 -160083
c. 2 3. Dopad ostatnich zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky
C Cisty penézni tok vztahuijici se k finanéni ¢innosti -72557 -160083
F. Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostiedku -67933 -16 892
P Stav penéznich prostredku a penéznich ekvivalentii na zac¢atku 1870 )

‘ uéetniho obdobi e el

R Stav penéznich prostredki a penéznich ekvivalenttl na konci 119106 187039

ucetniho obdobi

Vykaz zisku a ztraty, pfehled o penéznich tocich, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a priloha jsou nedilnou soucasti ucetni zaverky.

Sestaveno
dne

N 9
13. 3. 2025 Libor Briina LOK%D Lo

Podpis statutarniho organu

Osoba odpovedna za ucetni zavéerku

Tomas Mica
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Zprava
nezavisleho
auditora

B
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionafim spoleénosti GOLDEN GATE CZ as.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pilozené G&etn! zavérky spolecnosti GOLDEN GATE CZ as. (,Spoletnost’) sestavené na zéakladé Ceskych
Géetnich predpist, klera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach viastniho kapitalu a
piehledu o penéznich tocich za rok konéici 31. prosince 2024, a pfilohy této Géetni zavérky, které obsahuje popis pouitych
podstatnych Gdetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje © Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této ugetni zavérky.

Podle nadeho nazoru pfiloZzend (detni zAvérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti k 31. prosinci 2024
a néklad( a vynosl a vysledku jejiho hospodareni a penéZnich tokl za rok kencici 31. prosince 2024 v souladu s Seskymi Gcetnimi
pfedpisy.

Zaklad pro wyrok

Audit jsme provedii v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro audit, kterymi jsou
mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gletni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvaiici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, kieré jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni nadeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo téetni
zévérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spoleénosti.

Nas vjrok k (éetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem
Uetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s (éetni zavérkou & nadimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem auditu (Zefni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji pozadavky pravnich predpisii na formaini néleZitosti & postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo zpUsobilé oviivnit dsudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostalni informace, kieré popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZz predmétem zobrazeni v (cetni zavérce, jsau
ve v8ech viznamnych (materialnich) ohledech v souladu s iceini zavérkou a
o ostatni informace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materiéini) vécné nesprawnosti. V ramci uvedenjch postupll jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné wyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili,

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolecénosti za téetni zavérku

Predstavenstvo Spolednosti odpovidé za sestavenl (etni zavérky podavajici véry a poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi
predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (geini zévérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (maleriaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Géetni zavérky je pedstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spoletnost schopna nepfetrZité trvat, a
pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uetni zavirky zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani
a pousiti predpokladu nepfetrZitého trvéni pi sestaveni Gdetni zévérky, s vyjimkou pfipadi, kdy pfedstavenstva planuje zruseni
Spoletnosti nebo ukonéeni jeji cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak uginit.

Za dohled nad procesem tdetniho vykaznictvi ve Spoleénasti odpovida dozoréi rada.

Ing. Dana Kohlerovi | U Zastavky 258, 530 06 Pardubice, Ceska republika
e-mail: dana kohlerovaf@dk-audit.cz
telefon: +420 601 587 323
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskal pfiméfenou jistotu, Ze Ugetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou {materilni) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici na$ vyrok, Pliméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicménd neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pripadnou existujici vjznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku padvodi nebo chyb a povaZuji
se za vyznamné (materialni), pokud lze reélné pfedpokladat, Ze by jednotiivé nebo v souhrmu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uZivatelé Ocetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nagi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny Usudek
a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvadem neba chybou,
navihnout a provést auditorské postupy reagujici na lato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiélni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vét&i neZ riziko neodhaleni viznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe
souésti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmysing opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrel.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolegnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nézor na €innost
jejiho wnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych téetnich odhadi ainformace, které v této
souvislosti predstavenstvo Spoleénosti uvedlo v priloze Géetni zavérky.

Posoudit vhodnost poufiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky predstavenstvem
a to, zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolegnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, 7e takova vyznamna (materiéini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozomit v nadi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze (&elni zavérky, a pokud fyto informace nejsou dostate€né, vyjadrit modifikovany
vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nadl zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati
schopnost nepfetrité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, Slenéni a obsah (cetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda (Cetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zptisobem, kiery vede k vémému zobrazeni.

Na$i povinnosti je informoval predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o plénovaném rozsahu anacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, vietné zjisténych wyznamnych nedostatkil ve vnitfnim kontrolnim

systému.

(Z&ua £
Dana Kéhlerova
Statutami auditor, ev. ¢. opravnéni 1452

13. bfezna 2025
Pardubice, Ceska republika

Ing. Dana Kohlerova | U Zastavky 258, 53006 Pardubice, Ceska republika
e-mail: dana kohlerova@dk-audit.cz
telefon: +420 601 587 323
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