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Představení 
společnosti
Společnost Golden Gate byla založena 

v roce 2011 Pavlem Rybou, Pavlem Kupkou 

a Janem Kubrem s cílem umožnit všem lidem 

napříč společností spořit do zlata a stříbra. 

Zakladatelé se navzájem doplňují díky odlišným 

zkušenostem a kompetencím, spojuje je však 

stejný pohled na hodnoty jak v profesním, tak 

i v osobním životě. Díky jejich společnému 

úsilí se Golden Gate podařilo vybudovat 

a upevnit pozici stabilního lídra českého trhu 

s investičními drahými kovy.

Jednou z hlavních priorit společnosti je kladení 

důrazu na vzdělávání klientů. To nám umožňuje 

nabídnout zákazníkům přidanou hodnotu, 

která převyšuje samotnou investici do drahých 

kovů – hlubší pochopení ekonomických 

souvislostí, fungování finančního světa 

a strategii dlouhodobého budování bohatství. 

Naše filosofie je založena na principech 

permanentního portfolia, tedy robustní 

diverzifikace aktiv, která umožňuje efektivně 

reagovat na střídání hospodářských cyklů.

„Na prvním místě je třeba 
mít nápad a touhu něco 
zrealizovat. Nejlepší nápady 
vznikají tak, že sám vidím, že 
mi na trhu něco chybí. To byl 
i náš případ. Náš produkt je 
blízký našim srdcím.“

Pavel Kupka

„Rok 2024 se nesl ve znamení 
růstu ceny zlata, silné poptávky 
ze strany centrálních bank 
a postupně rostoucího zájmu 
o fyzické kovy. Zlato potvrdilo 
své nezastupitelné místo 
v diverzifikovaném portfoliu 
a klíčovou roli bezpečného 
přístavu v dobách nejistoty.“

Libor Brůna

„Bezpochyby jednou z největších 
událostí roku byl vstup skupiny 
Golden Gate do regulovaného 
sektoru v podobě spuštění 
vlastní investiční společnosti 
a vlastních investičních 
fondů. Tato událost a veškeré 
související aktivity na jednu 
stranu nepochybně ovlivnily 
celkové výsledky našeho 
komoditního byznysu. Z druhé 
strany tento krok posouvá 
naši firmu do další etapy 
svého fungování a dává našim 
poradcům možnost nabídnout 
klientům správu kompletního 
portfolia pod jednou střechou, 
a naplnit tak dlouhodobou 
vizi, za kterou směřujeme již od 
založení firmy.“

Tomáš Míča
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Počet klientů

Výkupy celkem (tis. Kč)

Kumulované tržby (tis. Kč)

Prodané stříbro celkem (kg)

Prodané zlato celkem (kg)

2011

715

2011

51

2011

679

2011

75 976

2011

8

Úspěch Golden Gate stojí především na 

lidech. Díky kvalitnímu týmu profesionálů pod 

vedením předsedy představenstva Libora 

Brůny a finančního ředitele Tomáše Míči 

společnost úspěšně překonala řadu náročných 

výzev, které v posledních letech provázely trh 

s drahými kovy i širší ekonomické prostředí. 

V době, kdy dostupnost fyzického kovu 

a cenová stabilita přestaly být samozřejmostí, 

dokázala Golden Gate rychle adaptovat své 

strategie a úspěšně se přizpůsobit novým 

tržním podmínkám. Díky tomu i v roce 2024 

potvrdila svou stabilitu a pokračovala ve svém 

dynamickém rozvoji.

„Golden Gate demokratizuje 
přístup k investicím, které by 
jinak byly pro běžného člověka 
příliš nákladné nebo obtížně 
dostupné. Ať už se jedná o fyzické 
zlato, skutečný bitcoin, nebo 
vyvážené portfolio finančních 
nástrojů – díky nám má téměř 
každý možnost investovat na 
úrovni bohatých.“

Jan Kubr

„Cílem nebylo jenom vybudovat 
velkou firmu, prodat hodně 
zlata a vydělat peníze. Přáli jsme 
si změnit trh, změnit přístupy 
a myšlení lidí. Naučit naše 
spoluobčany lépe spravovat 
majetek. Skutečně diverzifikovat 
rizika ekonomiky, od finančních 
trhů, centrálních bank i vlád. 
Učit lidi vnímat širší historické 
a ekonomické souvislosti.“

Pavel Ryba

2024

75 133

2024

16 303

2024

232 976

2024

30 946 594

2024

1 885 890

Golden Gate v číslech
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Jeden ze zakladatelů Golden Gate. Vždy se zajímal 
o ekonomiku, investice a obchod, který se stal 
hlavním pilířem jeho profesního života. Připravuje 
ekonomické analýzy a pro média komentuje dění 
na trzích. Vystupuje s přednáškami Cykly bohatství 
a Dům, který postavilo stříbro a pro média objasňuje 
aktuální události v ekonomice a na trhu s drahými 
kovy. Je velkým propagátorem podnikání, protože je 
podle něj cestou ke svobodě a nejlepším způsobem, 
jak pozitivně ovlivnit celou společnost. V roce 2020 
vydal svou první knihu Zlatý boss, který chodil bos.

Pavel Ryba
analytik a obchodní ředitel

Po vystudování VŠE se profesně 
věnoval technologiím a informačním 
systémům. Pak ho ale okouzlil svět 
financí a podnikání a přesedlal na 
finanční poradenství. Miluje osobní 
rozvoj. Je jedním ze zakladatelů 
Golden Gate. „Naším cílem je zajistit, 
aby hodnota majetku našich klientů 
rostla v jakékoli době. Vracíme 
penězům hodnotu a lidem svobodu.“

Pavel Kupka
člen představenstva

Zkušenosti sbíral v poradenské 
společnosti PwC a v CME. Dále působil 
v Raben Logistics ve funkcích jednatele 
pro ČR a Slovensko a finančního ředitele 
pro střední Evropu. Do Golden Gate přišel 
v roce 2017 na pozici provozního ředitele. 
V práci ho baví fyzické kovy a rozvoj 
vize cyklů bohatství. „Máme skvělý tým 
s velkými morálními hodnotami. Naším 
cílem je dlouhodobá ochrana bohatství 
klientů a vzdělávání v investování.“

Libor Brůna
předseda představenstva

V tandemu s Liborem Brůnou pečuje 
o plynulý chod společnosti. Je odpovědný 
za správu a řízení firemních financí. Tomáš 
je absolventem oboru finance na Fakultě 
managementu a ekonomiky UTB ve Zlíně. 
Do Golden Gate nastoupil v říjnu 2016, 
v minulosti působil v developerské 
skupině CTP či poradenské společnosti 
Ernst & Young. „S Golden Gate mě pojí 
společná vize naplňování potřeb klientů 
prostřednictvím smysluplných produktů.“

Tomáš Míča
finanční ředitel

Vystudoval informatiku na 
matematicko-fyzikální fakultě, poté pracoval 
několik let v Nizozemsku. Je autorem 
softwaru, který zastřešuje provoz celé firmy. 
Díky němu mohou klienti sledovat průběh 
svého spoření, nakupovat v e-shopu a mnoho 
dalšího. „Baví mě praktický život obchodní 
společnosti a software je způsob, jak lidem 
ve firmě uvolnit ruce od rutinních činností, 
které zvládne počítač, pro kreativnější věci 
a osobní kontakt.“

Jan Kubr
člen dozorčí rady

Součástí týmu Golden Gate je prakticky od 
vzniku firmy. Dříve pracovala pro Bontonfilm 
v distribuci filmů do kin. Na práci ve firmě ji 
nejvíc baví fakt, že je zde možné téměř vše a že 
se společně daří posouvat hranice. „Golden Gate 
není jen obyčejná společnost, kde s jistotou 
můžete nakoupit zlato a stříbro. Pro mnoho 
našich poradců i zaměstnanců je to místo, kde 
se setkáváme s ochotným jednáním, milým 
přístupem a kamarádským prostředím. Místo, 
kde vznikají přátelství na celý život, někdy 
dokonce i životní partnerské vztahy.“

Hana Bambuleová
členka představenstva
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Díky činnosti Golden Gate se spoření do drahých 

kovů, které ještě před několika lety v České republice 

prakticky neexistovalo, stalo standardním prvkem 

moderní správy majetku a dlouhodobého investování. 

Klíčem k tomuto úspěchu je intenzivní vzdělávací 

činnost společnosti zahrnující odborné přednášky, 

konference, vzdělávací videa a články. „Začali jsme 

také publikovat a překládat knihy na tato témata, což 

ještě více přispívá k rozšiřování povědomí a znalostí 

o investicích do drahých kovů,“ doplňuje Ryba.

Slovo ředitelů externí obchodní sítě

Externí obchodní síť je klíčovým pilířem společnosti 

Golden Gate. K závěru roku 2024 dosáhlo ředitelských 

pozic v rámci externí sítě již 27 obchodníků, což svědčí 

o úspěšnosti našeho modelu kariérního růstu a rozvoje 

obchodního týmu.

„V roce 2024 se nám podařilo splnit téměř všechny 

cíle, které jsme si stanovili. Naší dlouhodobou ambicí 

bylo stát se nejsilnějším hráčem na trhu a postupně 

dosáhnout hranice 100 tisíc klientů. V prosinci 2024 

jsme překonali významný milník 75 tisíc spokojených 

klientů a tempo jejich přibývání stále zrychluje. Jsem 

přesvědčen, že během následujících dvou let se nám 

podaří dosáhnout cílového počtu 100 tisíc klientů. Již 

nyní držíme téměř 40% podíl na trhu a stali jsme se 

největším evropským prodejcem fyzického stříbra. To 

vše díky mimořádnému nasazení našich kolegů, kterým 

patří velký dík,“ hodnotí dosavadní výsledky Pavel Ryba.

Úspěch Golden Gate však spočívá zejména 

v naplňování dlouhodobé vize společnosti, která 

přesahuje prostý obchod. „Naším cílem nebylo pouze 

vybudovat velkou firmu a prodávat drahé kovy. Chtěli 

jsme pozitivně ovlivnit celý trh a změnit přístup lidí ke 

správě majetku. Naším posláním je vzdělávat občany 

v tom, jak efektivně spravovat vlastní prostředky a jak 

skutečně diverzifikovat rizika spojená s ekonomikou, 

finančními trhy, centrálními bankami či politickými 

rozhodnutími. Dlouhodobě usilujeme o to, aby lidé 

lépe chápali širší ekonomické a historické souvislosti,“ 

vysvětluje Pavel Ryba.

40%
podíl na trhu V
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Martin Vrána
zemský ředitel

Jiří Chmelař
zemský ředitel

Hana Boxanová
regionální ředitelka

Podnikání se věnuje přes 25 let 
a považuje ho za nejstabilnější zdroj 
příjmů, který zároveň poskytuje velkou 
svobodu v osobním životě. Podle 
něj je podnikání především o jistotě 
a možnosti samostatně ovlivňovat svou 
budoucnost. „Pokud děláte svou práci 
poctivě a s nadšením, nemusíte mít 
obavy o svou budoucnost. Podnikání 
vám dává svobodu a kontrolu nad 
vlastním životem,“ říká. Cení si 
samostatnosti lidí mimo korporátní 
prostředí, kteří se nebojí činit důležitá 
rozhodnutí bez obav z negativních 
následků, například ze ztráty 
zaměstnání. „V Golden Gate nejde jen 
o výsledky a čísla, ale především o lidi, 
kteří společnost tvoří. A právě lidé jsou 
tím největším bohatstvím a hodnotou 
Golden Gate,“ dodává.

Své poslání vnímá v edukaci veřejnosti 
o tom, jak využívat ekonomické změny 
ve svůj prospěch. Pod jeho vedením 
vznikl rozsáhlý tým odborníků, kteří 
společně pracují na tom, aby lidé 
dokázali v současném ekonomicky 
náročném prostředí nejen ochránit 
svůj majetek, ale také jej efektivně 
zhodnotit. „Krize jsou přirozenou 
součástí ekonomického cyklu. Největší 
přínos Golden Gate spatřuji v tom, 
že dokážeme složité ekonomické 
informace přetvářet do srozumitelné 
podoby. Díky tomu mohou i běžní lidé 
činit chytrá rozhodnutí a dlouhodobě 
budovat a chránit svůj majetek.“

Obchodu se věnuje již více než 30 let, 
během nichž nasbíral rozsáhlé 
zkušenosti napříč různými segmenty 
trhu. Ke spolupráci se společností 
Golden Gate ho přivedla atraktivita 
nabízeného produktu a silná, 
dlouhodobá vize firmy. „Oceňuji 
systém, v němž si každý musí projít 
základními stupni a osvojit si klíčové 
dovednosti. Teprve poté, pokud 
prokáže schopnosti a vnitřní motivaci, 
má možnost růst a rozvíjet svou 
kariéru,“ říká. Za hlavní smysl své 
práce považuje podporu klientů v tom, 
aby byli připraveni čelit výzvám, které 
přináší ekonomická nestabilita.

Libor Koláček
zemský ředitel

Zuzana Kordačová
regionální ředitelka

Ondřej Němec
regionální ředitel

Michal Kolář
regionální ředitelMá dlouholeté zkušenosti z vysokých 

manažerských pozic. Za největší 
rozdíl mezi podnikáním se společností 
Golden Gate a prací v korporátním 
prostředí považuje možnost volby 
vlastního týmu, který si může sestavit 
podle svých hodnot a vizí. „Jsem hrdá 
a vděčná, když mohu svým kolegům 
v obchodním týmu pomoci rozpoznat 
jejich silné stránky a posílit jejich 
sebedůvěru. Největší odměnou je pro 
mě sledovat jejich osobní a profesní 
růst. Díky vzdělávání v Golden Gate 
jsem si navíc uvědomila, jak důležité je 
porozumět systému, ve kterém žijeme 
a pracujeme, a být připravená na 
budoucnost.“

S Golden Gate spolupracuje 
od konce roku 2013. Oceňuje 
dynamický rozvoj společnosti, její 
inovativní přístup a příležitosti 
k osobnímu i profesnímu růstu. 
Svou práci vnímá jako poslání, 
jehož cílem je nejen budování 
finanční stability klientů, 
ale i rozvoj týmu, který vede. 
Dlouhodobě se zaměřuje na 
vzdělávání veřejnosti v oblasti 
ekonomických principů 
a významu uchovávání hodnot. 
„Zlato do rodin zkrátka 
patří – jako nástroj stability 
a jistoty. Mým cílem je pomoci 
lidem porozumět souvislostem 
a ekonomickým zákonitostem, 
které ovlivňují jejich finanční 
rozhodování. Golden Gate 
zároveň nabízí obrovský prostor 
pro růst, což vidím každý den na 
svém týmu. Největší radost mám 
tehdy, když se daří lidem kolem 
mě a naplňují své cíle. Věřím, že 
i nadcházející ekonomická krize 
může být příležitostí – pro nás 
i pro naše klienty.“

Jeho klíčovou vlastností je 
vytrvalost. V situacích, kdy se 
věci nevyvíjejí podle očekávání, se 
nevzdává – naopak hledá nové cesty 
a pokračuje dál. Svět byznysu vnímá 
podobně jako vrcholový sport: 
k úspěchu vede systematická práce, 
odolnost vůči překážkám a neustálé 
sebezlepšování. „Byznys je jako 
vrcholový sport – bez silné mentální 
odolnosti a reálné zkušenosti se 
neposunete dál. Je nezbytné na 
sobě neustále pracovat. Pro mě 
je důležitější samotná cesta než 
výsledek. Během ní získávám nové 
zkušenosti, učím se, a zároveň mohu 
inspirovat druhé a pomáhat jim. 
V Golden Gate držíme při sobě – 
a právě v tom spočívá naše síla.“

Je otcem tří dětí, aktivním 
sportovcem a milovníkem hor, 
přírody a zdravého životního 
stylu. V projektu Golden Gate 
objevil smysluplnou příležitost, 
jak plně využít svůj osobní 
potenciál i dlouholeté zkušenosti 
z oblasti podnikání a obchodu. 
Díky tomu mohl nejen zásadně 
ovlivnit svůj vlastní život, ale 
i inspirovat a podpořit pozitivní 
změnu u mnoha lidí ve svém okolí. 
„Golden Gate mě oslovila férovým 
byznysem, obrovským růstovým 
potenciálem, pozitivně laděným 
a podpůrným prostředím. Klíčové 
pro mě byly také spolehlivost, 
přátelské vztahy a neustálý osobní 
rozvoj. To všechno mě k tomuto 
projektu přivedlo – a to všechno 
mě u něj drží dodnes.“
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Externí obchodní síť
Externí obchodníci tvoří základní pilíř 

naší činnosti. Aktivně vyhledávají 
nové klienty, systematicky s nimi 

pracují a poskytují jim odborný servis. 
Zásadní roli hraje průběžné vzdělávání 
a profesní rozvoj poradců, což přispívá 

k vysoké kvalitě klientské péče.

Oddělení nákupu drahých kovů
Díky přímým vztahům s předními světovými 

dodavateli a slévárnami společnost 
dlouhodobě zajišťuje dostupnost drahých 
kovů i v náročných tržních podmínkách. 

Klíčové je pro Golden Gate budování 
stabilních obchodních vztahů a důraz 

na kvalitu dodávek.

Regionální kanceláře
Golden Gate disponuje nejrozsáhlejší 

sítí regionálních kanceláří v České 
republice v oblasti obchodu s drahými 

kovy. Tato regionální přítomnost 
umožňuje být blízko klientům a ve 

spojení s externí obchodní sítí pružně 
reagovat na jejich individuální potřeby.

Finanční oddělení
Finanční tým dohlíží na celkové 

hospodaření společnosti, je odpovědný 
za účetní závěrku a její audit. V roce 2024 
bylo jeho prostřednictvím zpracováno více 
než 447 000 plateb, které byly směrovány 

do nákupu drahých kovů.

Marketingové oddělení
Marketing zajišťuje jednotnou komunikaci 
společnosti směrem k veřejnosti, obchodní 
síti a médiím. Kromě přípravy podpůrných 

materiálů a vydávání firemního 
magazínu GMAG realizuje rovněž propagaci 

na sociálních sítích a organizuje investiční 
konferenci Vyšehradské fórum, která je 
největší svého druhu v České republice.

Oddělení informačních technologií
IT oddělení spravuje centrální informační 

systém, který zabezpečuje chod klíčových procesů 
napříč firmou. Pod jeho správu spadají logistické 

operace, klientská zóna, e-shop i mobilní 
aplikace. Prioritou je postupná digitalizace, 

automatizace a zajištění provozní bezpečnosti.

Zákaznická podpora 
a podpora obchodní sítě

Klientská a obchodní podpora představují 
důležitý servisní kanál. V roce 2024 naši 

pracovníci odbavili 10 855 telefonních hovorů 
v celkové délce 27 860 minut a zpracovali téměř 

44 000 e-mailových zpráv. Služba je dostupná jak 
pro nové, tak stávající klienty i obchodní partnery.

Vedení společnosti
Vedení společnosti zajišťuje koncepční 

řízení, stanovuje dlouhodobou vizi 
a strategii firmy. Dbá na to, aby 

společnost plnila svůj hlavní účel – 
ochranu a uchování hodnoty majetku 

klientů v měnících se ekonomických 
podmínkách.

Provozní logistika a výdej kovu
Klientům je umožněno převzít 

fyzický kov ve 25 výdejních místech. 
V roce 2024 bylo osobně předáno 
přibližně 5,2 tuny drahých kovů 

v regionech a dalších 6,9 tuny bylo 
vydáno v centrále nebo doručeno přes 

přepravní služby.

Struktura společnosti

Společnost Golden Gate funguje 

jako provázaný organismus, v němž 

jednotlivé části spolupracují 

na dosažení společného cíle – 

spokojeného klienta, který má svůj 

majetek připravený na budoucnost, 

bez ohledu na její vývoj. 

V uplynulých dvou letech posílila 

jak interní strukturu, tak externí 

obchodní síť a soustředila se na 

digitalizaci i optimalizaci firemních 

procesů.
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Shrnutí 
ekonomického 
vývoje roku 
2024 a výhled 
pro rok 2025
Při ohlédnutí za rokem 2024 vidíme odlišný vývoj 

a výhled ekonomiky v jednotlivých regionech. Na jedné 

straně vývoj v USA a potom ostatní svět. Evropu drtí 

drahé energie, které nejsou ani tak důsledkem války 

na Ukrajině, byť nějaký vliv na jejich cenu mají, ale 

jsou důsledkem politicky „seshora“ naordinovaného 

green dealu a s tím nuceného překotného 

přerodu energetického sektoru směrem k dražším 

a nestabilnějším zeleným zdrojům.

Evropa ztrácí svoji konkurenceschopnost a doplácí 

na to. Německo, hlavní tahoun Evropy, skončilo 

rok 2024 v recesi, tedy poklesem HDP. Přesná čísla ještě 

nemáme, ale odhaduje se pokles zhruba o 0,2 %. 

Doplácí na to celá Evropa včetně České republiky.

V Česku se odhaduje růst HDP tempem 1,1 %, 

což je poměrně slušné číslo na to, jak je naše 

ekonomika provázaná s německou. Nyní, 

v lednu 2025, přicházejí z Německa velmi 

znepokojující předstihová data a statistiky, což 

nejspíše svědčí o tom, že německé trápení jen 

tak brzy neskončí. Téměř všechny německé 

automobilky se potýkají s obrovskými problémy, 

do kterých se dostaly přespříliš rychlým – a nutno 

říct, že částečně nedobrovolným – přechodem 

k elektromobilitě.

Znepokojující vývoj v Číně

V posledních třiceti letech byla čínská ekonomika 

tahounem světové ekonomiky a byla to právě 

ona, kdo vytáhl svět z krize let 2008 a 2009. Čína 

v předchozích letech standardně rostla tempem 

převyšujícím 7 % ročně. Pro rok 2025 tamní vláda 

stanovila cíl na úrovni růstu alespoň 5 %. Oficiální 

čísla zatím vypadají na růst okolo 4,7 % HDP 

meziročně, ale jak jsme u komunisty řízené Číny 

zvyklí, jsou to statisticky manipulovaná data. 

Nezávislí ekonomové odhadují, že reálný růst 

HDP Číny v roce 2025 bude pouze v rozmezí 

2,4–2,8 % HDP. A to je žalostně nízké číslo. Čínu trápí 

ohromné vnitřní zadlužení země. Dále její závislost 

na exportu, který se postcovidově zadrhává. Dále 

Čína trpí deglobalizací – část výroby se snaží 

západní svět přesunout zpět k sobě.

Je možné, že z protekcionismu 
budou krátkodobě USA 
profitovat, byť obchodní 
války a protekcionismus 
budou spíše celosvětovou 
ekonomiku poškozovat.

Dluh USA nominálně 
přesahuje 43 bil. USD 
a jenom na obsluhu tohoto 
dluhu v roce 2024 vydaly 
USA neskutečných 23 % 
příjmu státního rozpočtu!

V
Ý

R
O

Č
N

Í Z
P

R
Á

V
A

—
20

24

17

S
H

R
N

U
T

Í E
K

O
N

O
M

IC
K

É
H

O
 V

Ý
V

O
JE

 R
O

K
U

 20
24 A

 V
Ý

H
L

E
D

 P
R

O
 R

O
K

 20
25

2



Ohromným problémem je též tamní trh nemovitostí, 

splasknutí realitní bubliny a krach velkých 

developerů. Odhaduje se, že v Číně je nyní prázdných 

a rozestavěných bytů v neskutečném objemu až 

80 milionů bytových jednotek! Ruku v ruce krachuje 

dluhopisový trh napojený na realitní sektor, působí tak 

ohromné ztráty bankovnímu systému v Číně i lokálním 

vládám. Čína si je těchto rizik vědoma a v druhé polovině 

roku 2024 přistoupila k obří stimulaci bankovního 

systému a ekonomiky, největší od covidu, která se 

zatím míjí účinkem. Vývoj v Číně je velkým strašákem 

pro celosvětovou ekonomiku. Rozhodně jejímu vývoji 

nepřispějí obchodní války, které nově zvolený americký 

prezident s Čínou, a nejen s ní, rozjíždí.

Nejsilnějším regionem jsou celosvětově překvapivě 

USA. Růst HDP tam také zpomaluje, ale na to, v jak 

nelichotivém stavu je světová ekonomika, jde o slušných 

2,8 %. Jedná se tedy v podstatě o podobný růst, jako 

bude ten reálný v Číně, a to je velmi slušný výsledek. 

Po inauguraci Donalda Trumpa 20. ledna 2025 se dají 

očekávat i pozitivní kroky a opatření pro americkou 

ekonomiku, jako bude deregulace, větší proobchodní 

i propodnikatelský přístup a snižování korporátních 

daní. Dále uvolnění limitů v těžbě ropy a zemního plynu, 

čímž posílí USA svoji pozici na světovém trhu v oblasti 

energetických surovin a podpoře exportu. Je možné, 

že z protekcionismu budou krátkodobě USA profitovat, 

byť obchodní války a protekcionismus budou spíše 

celosvětovou ekonomiku poškozovat.

Lze odhadovat, že pro 
rok 2025 cena zlata přesáhne 
magickou hranici 3 000 USD 
za troyskou unci. V dalších 
letech dále poroste. Stříbro 
v roce 2024 předbíhalo zlato 
a velmi reálně můžeme 
očekávat atakování 
historických maxim na 
úrovni 50 USD za unci 
v roce 2025.
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které se v posledních třech letech staly zásadními 

kupujícími na trhu s fyzickým zlatem. V podstatě 

můžeme říct, že za růstem ceny zlata z posledních 

let stojí zejména poptávka centrálních bank. 

Tato rizika si již začínají uvědomovat i drobnější 

a institucionální investoři, kteří, až se v dalších letech 

přidají na stranu kupujících, začnou cenu zlata tlačit 

opravdu vzhůru. Lze odhadovat, že pro rok 2025 

cena zlata přesáhne magickou hranici 3 000 USD za 

troyskou unci. V dalších letech dále poroste. Stříbro 

v roce 2024 předbíhalo zlato a velmi reálně můžeme 

očekávat atakování historických maxim na úrovni 

50 USD za unci v roce 2025.

Velmi pozitivní bude první polovina roku 2025 

i pro bitcoin, kdy se předpokládají ceny při 

dosažení maxima v rámci tohoto cyklu v rozmezí 

150–200 tisíc USD za bitcoin. Pak lze předpokládat 

dlouhou a bolestivou korekci v rámci přípravy 

bitcoinu na nový halvingový cyklus. V tomto 

období bude velmi příhodné zamykat zisky 

z bitcoinu a reinvestovat je do zlata, stříbra 

a zejména diverzifikovaných fondů, jako je například 

Permanentní fond vycházející z jedinečné teorie 

permanentního portfolia Harryho Brownea.

Ohromnými riziky pro budoucí vývoj v USA jsou 

zpomalující celosvětová ekonomika, dále demografický 

vývoj v USA a zejména jejich obrovské zadlužování, 

které v čase válečného konfliktu na Ukrajině v kombinaci 

s postcovidovými rozpočty a opatřeními nabralo šílené 

tempo. Jenom v roce 2024 dosáhl deficit veřejných 

financí v USA obřích 124 % k HDP. Dluh USA nominálně 

přesahuje 43 bil. USD a jenom na obsluhu tohoto dluhu 

v roce 2024 vydaly USA neskutečných 23 % příjmu 

státního rozpočtu! Takto nezřízená (již se nedá říct 

uvolněná) fiskální politika tlačí opět inflační očekávání 

vzhůru, což odrážejí zejména dlouhodobé sazby na 

dluhopisech s delší splatností. A riziko inflace se opět 

na trhy vrací, protože záplava peněz ze strany vlád je 

ohromná.

Proto i při prosincovém zasedání FED došlo ke 

kosmetickému snížení sazeb. Nicméně s projekcí 

velmi jestřábí politiky v roce 2025, kdy sazby budou 

snižovány velmi pomalu, pokud vůbec, si centrální 

banky začínají uvědomovat, že vyšší inflace ještě není 

zažehnána a druhá inflační vlna se může stát realitou. 

A tato rizika pro budoucí vývoj na kapitálových trzích 

jsou asi nejzásadnější důvody pro diverzifikaci a skladbu 

portfolia na několik budoucích let.

Investiční výhled a správně poskládané portfolio

Zlato se učebnicově prokázalo v poslední inflační 

epizodě jako vynikající uchovatel hodnoty. Svým růstem 

inflaci zcela pokrylo, a v mnoha lokálních měnách ji 

dokonce překonalo. Riziko nezvládnutelných dluhů 

a dalšího růstu inflace si uvědomují i centrální banky, 
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Inflace a ztráta kupní síly v letech 2005–2024 (v Kč a %)

Peněžní zásoba v letech 2005–2024 (v mld. Kč) Vývoj cen zlata a stříbra (leden 2000 – prosinec 2024)

ztráta kupní síly peněz
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Kupní síla 
zlata je 
po 20 letech 
6× větší než 
kupní síla 
peněz.

Kupní síla zlata a kupní síla peněz za 20 let 
po zohlednění inflace

leden 2005

100 000 Kč

10 oz zlata
100 000 Kč

10 oz zlata
614 089 Kč

10 oz zlata
315 648 Kč

100 000 Kč 51 401 Kč

prosinec 2024
bez vlivu inflace

prosinec 2024
po započtení inflace
50,2 %

Zdroje: Český statistický úřad, kurzy.cz, www.indexmundi.com
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Prodeje a nákupy zlata centrálních bank (v tunách)
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Zlato se
jako jediné 

aktivum z hlediska 
tržní hodnoty 

nachází 
bezpečně nad 

desetibilionovou 
hranicí 

v dolarech
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Zhodnocení 
roku 2024 
ve společnosti 
Golden Gate
Rok rekordů a nových milníků

Rok 2024 se zapsal do historie společnosti Golden Gate 

jako nejvýznamnější a nejdynamičtější období od jejího 

založení. Cena zlata během tohoto roku čtyřicetkrát 

překonala historické maximum, což představuje 

nejvyšší počet zaznamenaných rekordních hodnot 

od roku 1979. Tento vývoj byl výsledkem kombinace 

několika klíčových faktorů – především geopolitického 

napětí, rostoucí poptávky ze strany centrálních bank 

a oslabování amerického dolaru. Nejvyšší cena zlata 

byla zaznamenána 30. října 2024, kdy dosáhla úrovně 

2 787 USD za troyskou unci. Tyto hodnoty potvrzují 

narůstající zájem investorů o zlato jako bezpečný přístav 

v období ekonomické a geopolitické nejistoty. Vývoj 

tak plně potvrdil naši dlouhodobou predikci, že zlato 

vstoupilo do růstového trendu.

Hospodářské výsledky a růst společnosti

Kumulované tržby společnosti od jejího vzniku přesáhly 

v roce 2024 hranici 30 miliard Kč, přičemž roční tržby 

dosáhly výše 2,8 miliardy Kč. Celkově klientům od 

počátku působení Golden Gate dodala více než 16 tun 

zlata a 230 tun stříbra. Významný nárůst poptávky byl 

zaznamenán zejména ve čtvrtém kvartále roku. Počet 

našich klientů přesáhl 75 000.

Počet dlouhodobých smluv na pravidelný nákup 

drahých kovů překročil 67 000, přičemž souhrn cílových 

částek se přiblížil hranici 61 miliard Kč. Nejčastější cílová 

částka činila 500 000 Kč. Kumulované tržby našeho 

e-shopu překročily částku 357 milionů Kč.

Platby za drahé kovy realizované prostřednictvím 

bitcoinu dosáhly v roce 2024 kumulativní hodnoty 

bezmála 42 milionů Kč. V oblasti výkupu drahých kovů 

Golden Gate klientům vyplatila více než 800 milionů Kč, 

přičemž všechny platby byly zpracovány do dvou dnů. 

Za celou dobu existence společnosti jsme vykoupili 

kovy za téměř 1,9 miliardy Kč. Klienti oceňují rychlou 

likviditu a atraktivní výnos.

Strategické a produktové inovace

Mezi nejvýznamnější novinky roku 2024 patřilo 

spuštění vlastních investičních podílových fondů. 

Jejich vývoj a přípravná fáze trvaly více než 12 měsíců 

a představovaly náročný proces, který vyústil v uvedení 

nového nástroje pro investory hledající diverzifikaci 

a dlouhodobý růst.
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Díky těmto partnerstvím Golden Gate může klientům 

garantovat nejvyšší kvalitu a likviditu investičních 

produktů z drahých kovů.

Produktové portfolio společnosti bylo dále rozšířeno 

o možnost investice do fyzického stříbra uloženého 

ve švýcarských trezorech. Tento produkt je určen 

klientům, kteří preferují uchování hodnoty mimo 

tradiční finanční systém. Stříbro je uskladněno 

v zabezpečených trezorových skladech na území 

Švýcarska, které je známé svou politickou neutralitou, 

stabilitou a vysokou úrovní bezpečnosti.

V oblasti sběratelských produktů Golden Gate 

v roce 2024 uvedla poslední dvě stříbrné 1oz mince ze 

série České hory. Osmá mince vzdává hold hoře Velká 

Deštná, nejvyššímu bodu Orlických hor. Závěrečná 

devátá mince pak patří hoře Říp – symbolickému 

místu české historie a kultury. Touto emisí byla kolekce 

završena.

Ve spolupráci s organizací Czech Photo, pořadatelem 

prestižní soutěže Czech Nature Photo, Golden 

Gate uvedla exkluzivní limitovanou edici umělecké 

fotografie vytištěné na stříbře. Tento produkt spojuje 

hodnotu vzácného kovu s uměleckým zpracováním 

a představuje unikátní nabídku pro investory 

i sběratele.

Spolupráce se slévárnami

Společnost Golden Gate klade důraz na kvalitu 

a důvěryhodnost svých dodavatelů. Proto spolupracuje 

výhradně se slévárnami, které splňují přísné standardy 

Good Delivery a jsou certifikovány Londýnskou asociací 

pro trh s drahými kovy (LBMA). Mezi klíčové partnery 

patří:

Valcambi SA (Švýcarsko)

největší světová rafinerie drahých kovů, která ročně zpracuje 

až 1 200 tun zlata a 400 tun stříbra; je známá svými inovativními 

produkty, jako jsou zlaté a stříbrné slitky CombiBar, a klade důraz 

na ekologickou odpovědnost prostřednictvím recyklace kovů

Argor-Heraeus SA (Švýcarsko)

významný producent investičních slitků, který je známý svou 

precizností a kvalitou; jeho produkty jsou široce akceptovány 

na mezinárodních trzích

The Perth Mint (Austrálie)

státní mincovna s dlouhou historií, která produkuje investiční 

mince a slitky z drahých kovů, známé svou vysokou kvalitou 

a estetickým zpracováním

PAMP SA (Švýcarsko)

renomovaná slévárna, která se proslavila svými zlatými slitky 

s motivem římské bohyně Fortuny a využíváním patentované 

technologie VERISCAN™ pro ověřování pravosti; ročně zpracuje 

více než 450 tun zlata a 600 tun stříbra

Scottsdale Mint (USA)

inovativní americká slévárna, která se zaměřuje na výrobu 

investičních slitků a mincí s moderním designem a vysokou 

kvalitou zpracování
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Společenská odpovědnost a legislativní soulad

V oblasti společenské odpovědnosti jsme v roce 2024 

přispěli částkou 1 351 675 Kč na 32 charitativních 

projektů.

V souladu s novelou zákona proti praní špinavých 

peněz (AML), jehož platnost byla rozšířena od 

1. května 2024 i na obchodníky s drahými kovy a kameny, 

jsme úspěšně implementovali nové požadavky do 

našeho obchodního a informačního systému.

Rok 2024 završujeme plnou digitalizací dokumentů 

v rámci našeho obchodního a informačního systému, 

čímž jsme položili základ pro efektivnější a modernější 

správu vztahů s klienty i partnery.

Komunikace, vzdělávání a společenská odpovědnost

V říjnu 2024 proběhl úspěšný 12. ročník konference 

Vyšehradské fórum. Hlavním řečníkem byl slovenský 

ekonom Juraj Karpiš, kterého v panelové diskusi doplnili 

Leoš Jirman, Pavel Ryba a Štěpán Pírko. Akce se 

zúčastnilo téměř 1 000 osob v Kongresovém centru Praha 

a v dalších sedmi regionech ČR a na Slovensku v Trnavě. 

On-line přenos sledovalo 1 200 diváků. Záznam je volně 

dostupný na našem YouTube kanálu. Třináctý ročník se 

uskuteční 16. října 2025 opět v Kongresovém centru Praha.

V rámci vzdělávacích aktivit Golden Gate uskutečnila 

31 odborných přednášek o investování a drahých 

kovech po celé České republice i na Slovensku, které 

navštívilo přes 4 500 účastníků. Analytická videa 

našeho kolegy Marka Brávníka získala na YouTube 

přes 140 000 zhlédnutí.

Aktivity Golden Gate se promítly také do mediálního 

prostoru – v roce 2024 bylo publikováno 406 článků 

a mediálních výstupů. Výroční zpráva za rok 2023 byla 

oceněna v prestižním 31. ročníku žebříčku nejlepších 

výročních zpráv.

	

Golden Gate pravidelně realizuje průzkum Barometr 

obliby spoření a investování ve spolupráci s výzkumnou 

agenturou IBRS. Výsledky průzkumu jsou využívány 

i v médiích.
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Jednoduchá cesta ke zlatu, 
stříbru a platině doslova pro 
každého. Vše v jednom účtu 
a dle potřeb našich klientů. 

Průběžně nakupují drahé kovy 
pohodlně z jednoho místa 

na základě svých preferencí 
a situace na trhu.

Komoditní účet

Více o produktu se 
dozvíte na našich 
webových stránkách:
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Produktová novinka roku 2024:
stříbro ve Švýcarsku

V roce 2024 Golden Gate rozšířila portfolio o exkluzivní 

investiční produkt Stříbro ve Švýcarsku, který představuje 

odpověď na rostoucí poptávku po bezpečném a mezinárodně 

diverzifikovaném uchování majetku v drahých kovech. Tento 

produkt umožňuje klientům společnosti vlastnit fyzické 

stříbro v podobě investičních slitků, které jsou uložené 

v trezorech ve Švýcarsku – zemi s dlouhodobě stabilním 

politickým prostředím, vysokou úrovní neutrality a špičkovými 

bezpečnostními standardy.

Stříbro ve Švýcarsku je určeno především pro jednorázové 

větší investice s cílem dlouhodobého uchování hodnoty 

a ochrany majetku mimo tradiční finanční infrastrukturu. Každý 

klient získává přímé vlastnické právo ke konkrétním slitkům, 

které jsou evidovány na jeho jméno a uloženy odděleně.

Hlavní přínosy produktu:

	– fyzické vlastnictví konkrétních slitků investičního stříbra

	– bezpečné a anonymní uložení mimo finanční systém 

v trezorech ve Švýcarsku

	– možnost zpětného odkupu za aktuální tržní cenu

	– ochrana před geopolitickými a ekonomickými riziky

Tato produktová novinka potvrzuje naši dlouhodobou strategii 

budování důvěryhodného mostu mezi kapitálem a fyzickým 

zajištěním, a zároveň podtrhuje naši schopnost pružně 

reagovat na globální trendy a potřeby investorů.
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Zdroj: Golden Gate

Reálné zhodnocení zlata zakoupeného v jednotlivých letech 
klienty Golden Gate při výkupu k 31. 12. 2024 (v %)

Zhodnocení zlata klientů Golden Gate k 31. 12. 2024

rok nákupu zlata zhodnocení v %

2011 94

2012 78

2013 116

2014 125

2015 109

2016 95

2017 104

2018 116

2019 84

2020 37

2021 43

2022 34

2023 33

2024 6

Pro vaši představu

Prodáno v historii 
tolik zlata, že kdyby se 
1oz slitky naskládaly 
na sebe, výška sloupce 
bude vysoká jako čtyři 
Eiffelovy věže v Paříži.

Prodáno v historii tolik tun 
stříbra, kolik váží jeřáb 
Liebherr LR 13000, který 
patří mezi největší na světě. 
Používá se při výstavbě 
rozsáhlých průmyslových 
zařízení, například 
jaderných elektráren. Je 
schopen zvedat břemena 
o hmotnosti až 3 000 tun.

Prodáno v historii tolik 
stříbra, že kdyby se 
poskládalo množství 
v 1oz slitcích za sebe, 
je to přibližně 352 km, 
což je například cesta 
autem z Prahy do 
Mnichova.

hodnota zlata
ve výkupních cenách
24 698 312 909 Kč

zakoupené zlato celkem
16 724 377 508 Kč

nárůst hodnoty majetku 
klientů Golden Gate ve zlatě
7 973 935 401 Kčnárůst

48%

4 
× 

33
0

 m

zhodnocení
zlata 

nakoupeného 
v roce 2014

%

125

352 km

233 t

Zdroj: Golden Gate
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63

2 2

OtrokoviceBrno

Ústí nad Orlicí

Pardubice

Jihlava

Kolín

České Budějovice

Mladá Boleslav

Chomutov

Ústí nad Labem

Písek

Příbram

Dobříš

Jilemnice

Svitavy

Teplice

Tábor

Vlašim
Plzeň

Praha

Hradec Králové

Bratislava

Uherský Brod

Trnava

Prešov

Trutnov

Ostrava

Letohrad

Žamberk

Náchod

Mělník

Beroun
Mariánské Lázně 

Litoměřice

Olomouc

Žďár nad Sázavou

Liberec

Most

Česká Kamenice

Nové Město nad Metují

regionální kancelář s výdejním místemregionální kancelář

Dvůr Králové

regionální kancelář s možností sjednat investiční fondyMěsto

regionální kancelář kancelář s výdejním místem

Regionální kanceláře Počet kanceláří

Počet výdejních míst

2024

54

2024

25

2018

12

2016

8

Jsme tam, kde nás naši klienti potřebují. Díky 

síti regionálních kanceláří Golden Gate působí 

ve všech krajích České republiky a v několika 

městech na Slovensku. Tato regionální 

přítomnost dovoluje být klientům skutečně 

nablízku a poskytovat služby v nejvyšší 

možné kvalitě.
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Barometr obliby spoření a investování 
v České republice

Barometr obliby spoření a investování v České republice za 

rok 2024 přinesl zajímavé poznatky o preferencích Čechů 

v oblasti ukládání a zhodnocování financí. Průzkum, který 

realizovala agentura IBRS pro společnost Golden Gate, se zaměřil 

na různé formy spoření a investic i jejich oblibu mezi obyvateli.

Celkově průzkum ukazuje na posun 

v investičních preferencích obyvatel 

České republiky s rostoucím zájmem 

o digitální aktiva a mírným ústupem 

od tradičních spořicích produktů.

Hlavní zjištění za rok 2024
	– investice do nemovitostí: nejvyšší oblibu 
si udrželo vlastnictví domu či bytu, 
které považuje za atraktivní investici 
77 % respondentů; vlastnictví pozemku 
následuje se 70 %

	– spořicí účty a drahé kovy: spořicí účty 
považuje za zajímavé 53 % dotázaných, 
zatímco investice do drahých kovů, jako je 
zlato, preferuje 48 % respondentů

	– kryptoměny: zájem o kryptoměny 
zaznamenal výrazný nárůst, z 6 % na 23 %, 
což naznačuje rostoucí otevřenost Čechů 
k digitálním aktivům

	– stavební spoření: obliba stavebního 
spoření dlouhodobě klesá; v druhém 
čtvrtletí 2024 jej za atraktivní považovalo 
28 % respondentů, což je výrazný pokles 
oproti předchozím letům

Demografické rozdíly
	– pohlaví: muži častěji preferují investice do 
kryptoměn a drahých kovů, zatímco ženy 
dávají přednost tradičnějším formám spoření, 
jako jsou spořicí účty a nemovitosti

	– věkové skupiny: mladší lidé (16–34 let) 
projevují větší zájem o kryptoměny 
a inovativní investiční nástroje, zatímco starší 
respondenti (nad 55 let) se více orientují na 
stabilní a konzervativní formy investic, jako 
jsou nemovitosti a spořicí účty

Vývoj v průběhu roku
	– pokles obliby tradičních spořicích produktů: 
v průběhu roku 2024 došlo k mírnému 
poklesu zájmu o investice do nemovitostí, 
což může být důsledkem rostoucích cen 
na realitním trhu a zvyšující se dostupnosti 
alternativních investičních možností

	– nárůst zájmu o kryptoměny: kryptoměny 
zaznamenaly největší meziroční růst 
obliby, což odráží měnící se přístup Čechů 
k moderním investičním nástrojům

21 % spoření doma („do matrace“)
kryptoměny 23 %

termínovaný vklad 30 %

podílové fondy 34 %

drahé kovy 48 %

doplňkové penzijní spoření 36 %

vlastnictví pozemku 70 %

23 % investice do ETF fondů

29 % stavební spoření

35 % akcie, dluhopisy

53 % akcie, dluhopisy

77 % vlastnictví domu/bytu

31 % alternativní investice
(starožitnosti, umění…)

Zdroj: IBRS, listopad 2024
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Vzdělávání jako klíčová součást našeho poslání Vyšehradské 
fórumSpolečnost Golden Gate dlouhodobě vnímá vzdělávání 

jako zásadní součást své činnosti – nejen pro profesní růst 

našich spolupracovníků, ale také jako způsob, jak rozvíjet 

finanční gramotnost klientů i široké veřejnosti.

V roce 2024 jsme zorganizovali 31 odborných přednášek 

zaměřených na investiční témata a drahé kovy, které 

probíhaly napříč regiony České republiky a Slovenska. 

Tyto akce přilákaly přes 4 500 účastníků.

Vedle osobních setkání jsme aktivní také v on-line 

prostoru. Náš makroekonomický analytik Marek Brávník 

pravidelně publikuje Aktuality pro investory, v nichž 

přehledně komentuje klíčové události ovlivňující finanční 

trhy, zejména cenu zlata a bitcoinu. Jeho videa mají přes 

140 000 zhlédnutí. Celkový počet zhlédnutí všech našich 

videí dosáhl v roce 2024 více než 400 000.

Největší vzdělávací konferencí zabývající se 
ekonomickými otázkami a souvislostmi, pořádanou 
v České republice, je Vyšehradské fórum. V roce 2024 
se konalo již podvanácté. Hlavním řečníkem byl 
Juraj Karpiš, uznávaný slovenský ekonom a jeden ze 
zakladatelů společnosti INESS, kde působí také jako 
předseda. Jeho přednáška na téma „Je zlato drahé?“ 
byla následována panelovou debatou, jejímiž dalšími 
účastníky byli Leoš Jirman, Pavel Ryba a Štěpán Pírko.

Juraj Karpiš se ve své přednášce věnoval aktuálnímu 
růstu ceny zlata, které překonává historická maxima, 
a za posledních 20 let dokonce předčilo výnosy indexu 
S&P 500. Podle Karpiše zůstává zlato podceňované 
běžnými investory, zatímco centrální banky ho masivně 
nakupují jako reakci na ekonomickou nejistotu a rostoucí 
státní deficity, jež podle něj povedou k další inflaci. Zlato 
vnímá jako klíčovou pojistku v portfoliu, která chrání 
kupní sílu úspor. Upozornil také, že i přes aktuální cenu 
nejsme v „zlaté mánii“ a že případné poklesy mohou 
být příležitostí k nákupu. Účastníci panelové diskuse 
se shodli na tom, že hlavními tahouny růstu jsou 
institucionální investoři a že současná situace připomíná 
inflační období sedmdesátých let minulého století.

Pavel Ryba a Štěpán Pírko zdůraznili čtyři klíčové 
faktory, které by měl každý zohlednit při tvorbě osobní 
investiční strategie: demografii (stárnutí populace a s tím 
spojený růst inflace), rostoucí zadlužení, nákladnou 
dekarbonizaci a deglobalizaci. Upozornili, že Češi 
za posledních 20 let přišli o více než polovinu kupní 
síly svých úspor – jen od začátku pandemie o 37 %. 
Abychom se na budoucnost připravili a zároveň ochránili 
své úspory před inflací, je nutné hledat efektivní 
způsoby investování. Jak řekl Juraj Karpiš, nelze spoléhat 
pouze na „špatné peníze“, protože inflace jejich hodnotu 
znehodnocuje.

Vyšehradské fórum má za cíl pomoci lidem lépe 
porozumět investicím, a uchovat si tak životní úroveň 
i do budoucna.

400
tisíc

zhlédnutí
celkem

31
přednášek

4 500
hostů

Záznam konference 
najdete na našem 
youtube kanálu:

M
arek Brávník

140 000 zhlé
d

n
u
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Zlato versus peníze: 
Proč zlato ani po 
100 letech neztrácí 
hodnotu?

Jak z kolísání ceny 
bitcoinu udělat svoji 
největší výhodu
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https://youtu.be/EqUBMHDmmRs?si=SY5tBj_r669KgSgI
https://youtu.be/caEvYlAVpMo?si=vLjpyLAJ3uVPjePB
https://youtu.be/ML4KhqCgBCg?si=9g05MmYAXUdctOW1


Zlato, sazby, inflace

Cykly bohatství 
v permanentním 
portfoliu

O bitcoinu, 
ale jinak

Dům, který 
postavilo stříbro

Přednáška našeho makroekonomického 
analytika Marka Brávníka reaguje na aktuální 
události v ekonomice. Vysvětluje, jak ve 
skutečnosti systém peněz a dluhů funguje, 
jak spolu souvisí inflace a úrokové sazby, jak 
se chová zlato během inflace a co můžeme 
do budoucna očekávat.

Nadčasová přednáška v sobě obsahuje 
vizi společnosti Golden Gate. Velmi jasným 
a srozumitelným způsobem vysvětluje zákonitosti 
investování a fungování hospodářských cyklů, 
protože vzestup či pokles jednotlivých finančních 
aktiv nejvíce ovlivňuje, v jaké fázi ekonomického 
cyklu se právě nacházíme. Představuje také 
strategii amerického ekonoma Harryho Brownea – 
permanentní portfolio.

Ekonomická přednáška spoluzakladatele a hlavního analytika naší 
společnosti Pavla Ryby a spoluzakladatele Bitcoinového účtu Rosti 
Plachého. Jde o povídání o bitcoinu bez technických detailů, o tom, proč 
tato kryptoměna vznikla, jak funguje finanční systém, o klíčových hodnotách 
či principech bitcoinu a v neposlední řadě o důvodech, proč se o něj zajímat.

Inspirativní nadčasová přednáška Marka Brávníka, 
člena investičního výboru GG-IS. Lze se na ní 
dozvědět, jak funguje stříbro v portfoliu, jak se 
vyhnout placení DPH a jaký je výhled na budoucí 
vývoj této investice!

Výstava 
drahých kovů

Golden Gate zde prezentuje nejkrásnější a nejzajímavější mince a slitky 
z nabídky. Zájemci si mohou všechny vystavené exempláře vzít do ruky 
a pod lupou prohlédnout detaily. Vyzkouší si také, jaký je to pocit, držet 
v rukou kilogram zlata v hodnotě 1,5 milionu korun. Mezi nejoblíbenější 
kousky patří naše vlastní série mincí Sedm divů světa a České hory, které 
pro Golden Gate razí australská mincovna The Coin Company.

Video můžete 
zhlédnout na 
tomto odkazu:

Video můžete 
zhlédnout na 
tomto odkazu:

Video můžete 
zhlédnout na 
tomto odkazu:

Video můžete 
zhlédnout na 
tomto odkazu:
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https://youtu.be/t67Zp-POXDQ?si=tzzXCpC8147ne9B2
https://youtu.be/SvLfQzipVzg?si=U105JlNTJamgXuhn
https://youtu.be/tWM-DDlZ0K8?si=_44K9IUFbrObtJ9Y
https://youtu.be/oxaELNJHiF4?si=EKHVUNFOpbuJf082


Pomáháme

Věříme, že náš úspěch zavazuje. 

Proto dlouhodobě podporujeme 

charitativní a nadační projekty, 

které zlepšují život lidem v těžkých 

situacích.

V roce 2024 jsme z prostředků 

jednotlivých ředitelství a centrály 

podpořili 32 projektů v celkové 

výši 1 351 675 Kč.

TJ zdravotně postižených Nola Teplice
Ředitelství Pavla Kupky přispělo 40 000 Kč 
této tělovýchovné jednotě, která podporuje 
sportovní vyžití mladých lidí s dětskou 
mozkovou obrnou.

Nadace ADRA
Ředitelství Hany Boxanové 
a celý její tým přispěly částkou 
100 000 Kč Nadaci ADRA na pomoc 
při povodních, které zasáhly 
Českou republiku.

Maminy s rakovinou
Tým Jiřího Skobly, spadající 
pod ředitelství Libora Koláčka, 
opakovaně podpořil tuto 
organizaci částkou 30 000 Kč.

Nadace BJP Foundation
Společně tým Davida Egydyho 
(ředitelství Michala Koláře) 
a ředitelství Ondřeje Němce 
přispěly částkou 50 000 Kč nadaci 
Jiřího Procházky, českého MMA 
zápasníka, která pomáhá vážně 
nemocným dětem a jejich rodinám.

Oprava domu
Tým Zuzany Kordačové 
z ředitelství Martina Vrány 
poskytl kolegovi, jehož dům 
byl zničen povodní, finanční 
podporu ve výši 15 000 Kč.

Nadační fond Děti dětem
Tým Hany Tyrpákové z ředitelství 
Jiřího Chmelaře věnoval 35 000 Kč 
na léčbu malého Lukáška, který 
trpí epilepsií.

Hudba pomáhá
Tým Michala Koláře věnoval 30 000 Kč 
organizaci Hudba pomáhá, která 
každoročně podporuje jednu rodinu 
s handicapovaným dítětem – například 
formou příspěvku na rehabilitace.

Pro Deborku
Tým Ivany Hegediš z ředitelství Pavla 
Ryby podpořil částkou 21 426 Kč malou 
Deborku, která se narodila předčasně 
a trpí dětskou mozkovou obrnou.

Vybrané 
projekty

40 000 Kč

100 000 Kč 30 000 Kč
50 000 Kč

15 000 Kč

35 000 Kč

30 000 Kč 21 426 Kč
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Fotografie na stříbře

Spojení umění, investice 

a ochrany přírody

Společnost Golden Gate ve spolupráci 

s organizací Czech Photo představila 

v roce 2023 unikátní produkt – 

fotografii vytištěnou na investičním 

stříbře. Prvním dílem této sběratelské 

a investiční edice je snímek 

Zimní stehlík od wildlife fotografa 

a spoluzakladatele soutěže Czech 

Nature Photo Michala Krause.

Limitovaná edice s příběhem

Každá fotografie je doplněna 

papírovou knihou obsahující 

podrobný popis snímku a příběh 

jeho vzniku v češtině a angličtině. 

Tento formát umožňuje nejen 

vizuální zážitek, ale i hlubší 

porozumění zachycenému 

momentu.

Podpora ochrany přírody

Projekt propojuje umění, investice 

a ochranu přírody. Část výtěžku 

z prodeje je věnována České 

společnosti ornitologické, která 

se věnuje ochraně ptáků a jejich 

prostředí.

Investiční a sběratelská 

hodnota

Fotografie vytištěná na 

investičním stříbře představuje 

nejen estetický zážitek, 

ale i hodnotnou investici. 

Tento produkt je dostupný 

v limitované edici a je určen 

pro sběratele i investory, kteří 

hledají spojení umělecké 

hodnoty s investičním 

potenciálem.
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Fotografii na 
stříbře zakoupíte 
v našem e-shopu:

https://eshop.goldengate.cz/products/czech-photo-2023-fotografie-na-stribre


Klínovec Říp

Devět skal

Praděd

Plechý

Lysá hora

Velká Deštná

SněžkaBukovec

České hory

Golden Gate vydává vlastní autorskou sérii devíti 

stříbrných mincí s motivem českých hor, která zároveň 

podporuje ochranu české přírody. Od roku 2020 

každého půl roku představila jeden z ikonických 

vrcholů České republiky spolu s typickým či 

ohroženým druhem spojeným s daným regionem. 

Navázala tak na úspěch našich předchozích ražeb 

Sedm divů světa a Lovely Baby. V roce 2024 vydala 

osmou a zároveň poslední, devátou, minci v pořadí – 

Velkou Deštnou a Říp.

Sada obsahuje 

tato témata

Mince jsou 
k zakoupení zde:
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nejvyšší hora 
České republiky, 
symbol Krkonoš, 
s motivem orla 
skalního

nejvyšší bod 
Orlických hor 
s jelenem 
evropským

výrazný čedičový 
vrch v Jizerských 
horách s tetřívkem 
obecným

nejvyšší bod 
Krušných hor 
a vlk obecný

ikonická hora 
české historie 
doplněná 
námětem lišky 
obecné

nejvyšší bod 
Žďárských vrchů 
s vyobrazeným 
výrem velkým

nejvyšší 
vrchol Šumavy 
s vyobrazením 
rysa ostrovida

Každý milovník české krajiny si tak může 
pořídit stříbrný poklad se svým konkrétním 
oblíbeným místem. Zakoupením mincí klient 
podporuje také ochranu české přírody – 
z každé mince putuje 50 Kč na podporu 
ochrany přírody v příslušném regionu.

nejvyšší vrchol 
Hrubého 
Jeseníku 
a kamzík horský

dominanta 
Moravskoslezských 
Beskyd doplněná 
o motiv medvěda 
hnědého

https://eshop.goldengate.cz/moderni-numismatika?per_page=&keywords=&razeni=nejnovejsi&search%5Bserie_any%5D%5B%5D=72&search%5Bprice_gte%5D=0&search%5Bprice_lte%5D=854251


Velká Deštná a jelen evropský
Nejvyšší bod Orlických hor Velká 
Deštná je vyobrazen na této minci 
série. Dominantou vrcholu je 
devatenáctimetrová ocelová rozhledna 
pětiúhelníkového půdorysu opláštěná 
modřínovými hranoly symbolizujícími 
déšť ve větru.

Orlické hory jsou domovem mnoha 
rostlin a živočichů, mezi kterými je i jelen 
evropský, jehož portrét dotváří design 
této mince. V roce 1969 bylo toto území 
(společně s Podorlickem) vyhlášeno jako 
chráněná krajinná oblast.

Více na webu 
série České hory:

Říp a liška obecná
Kolekci České hory uzavírá ikonická 
hora Říp, symbol české historie a tradic. 
Vrchol opředený legendou o příchodu 
praotce Čecha dosahuje nadmořské 
výšky 461 metrů a je chráněn jako 
národní kulturní památka. Na vrcholu 
hory stojí románská rotunda sv. Jiří, 
původně zasvěcená sv. Vojtěchovi.

Na minci je spolu s horou vyobrazena 
liška obecná, typický obyvatel místních 
lesů.
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https://ceskehory.goldengate.cz


Dlouhodobá 
strategie
Ve společnosti Golden Gate věříme, že naším hlavním 

produktem není pouze zlato a stříbro. Naší skutečnou 

nabídkou je dlouhodobá investiční vize, která reflektuje 

ekonomické cykly a pomáhá klientům chránit 

a zhodnocovat majetek napříč proměnlivým prostředím. 

Tato vize se opírá o dvě zásadní filosofie: cykly bohatství 

a permanentní portfolio.

Investiční stabilita napříč cykly
Ekonomika se neustále vyvíjí – střídá 
se růst s recesí, inflace s deflací. 
Každý investor během svého života 
čelí čtyřem základním scénářům: 
ekonomické prosperitě, inflaci, deflaci 
a recesi. Naším cílem je nabídnout 
řešení, které umožní klientům 
bezpečně procházet těmito etapami 
a zároveň si zachovat klid v jakémkoli 
tržním prostředí.

Permanentní portfolio: 
Strategie pro každé období
Zásadním stavebním kamenem 
této vize je koncept permanentního 
portfolia, který vytvořil americký 
ekonom Harry Browne. Tato 
jednoduchá a zároveň velmi účinná 
strategie stojí na pečlivé diverzifikaci 
mezi čtyři třídy aktiv: akcie, dluhopisy, 
hotovost a zlato. Díky této kombinaci 
dosahuje portfolio vysoké odolnosti 
vůči jakékoli ekonomické situaci.

Výhody dlouhodobého investičního 
produktu (DIP)
Naše fondy lze zároveň využít 
jako tzv. dlouhodobý investiční 
produkt (DIP) – moderní formu 
spoření s daňovými výhodami 
a možností přispění zaměstnavatele. 
Na rozdíl od tradičních penzijních 
schémat nabízí DIP vyšší flexibilitu 
a potenciál pro lepší zhodnocení.

Poslání, které trvá
„Jako firma pokračujeme v tom, 
v čem jsme silní. Klademe důraz na 
vzdělávání, špičkový servis a rozvoj 
nových produktů. Naším cílem 
je nabídnout klientům kompletní 
portfolio a tím završit naši filosofii 
cyklů bohatství.“
Libor Brůna, předseda 
představenstva

„Permanentní portfolio je desetiletími 
prověřená, poměrně jednoduchá 
a téměř neprůstřelná strategie. 
Funguje v inflaci, deflaci, růstu 
i recesi. Nabízí atraktivní poměr 
výnosu a rizika, dlouhodobě stabilní 
výkon a průměrný čistý výnos 
okolo 7 % ročně. Moderní portfolia 
postavená na modelu 60/40 
přestávají fungovat – permanentní 
portfolio je diverzifikované 
a připravené na výzvy budoucnosti.“
Pavel Ryba, hlavní analytik 
společnosti

Nové fondy a licencovaná investiční 
společnost
V roce 2024 jsme získali od České 
národní banky všechny potřebné 
licence k založení vlastní investiční 
společnosti. Připravili jsme nové 
investiční fondy přímo vycházející 
z principů permanentního portfolia, 
které umožňují efektivní a vyvážené 
zhodnocování majetku bez ohledu na 
aktuální tržní vývoj.
Fondy jsou přístupné široké škále 
klientů – investovat lze již od 100 Kč 
měsíčně, ale zároveň jsou připraveny 
i pro milionové jednorázové vklady. 
Jsou dostupné prostřednictvím 
Investičního účtu, který doplňuje 
stávající Komoditní a Bitcoinový účet.
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Bitcoin v roce 2024: Velké kroky vpřed

Rok 2024 byl pro bitcoin rokem plným energie, velkých 

kroků vpřed a potvrzení jeho rostoucího světového přijetí. 

Jeho nezávislost na vládách a bankách, přesně dané 

omezené množství a naprostá transparentnost zůstávají 

pevnými pilíři pro jeho další vývoj.

Hned v lednu přišla zpráva, která rozhýbala finanční 

svět. Spojené státy americké schválily obchodování 

s bitcoinovými ETF fondy. Bitcoin se tak stal stejně 

snadno dostupným jako velké akcie velkých firem. 

Najednou do něj mohli pohodlně investovat tradiční 

investoři do akcií, velké finanční instituce a fondy. Na trh 

tak přiteklo obrovské množství nového kapitálu v řádech 

stovek miliard korun.

Tento krok otevřel bitcoinu dveře do světa tradičních 

financí jako nikdy předtím a jasně potvrdil jeho 

dlouhodobý význam jakožto nové třídy aktiv. Dokonce 

i některé americké penzijní fondy, jako jsou Wisconsin 

a Michigan, začaly investovat do bitcoinových ETF.

Další klíčovou událostí bylo dubnové bitcoinové 

půlení (tzv. halving). Odměna za těžbu nových bitcoinů 

se snížila na polovinu. Je to, jako by se zmenšilo množství 

nově objeveného zlata. Historie naznačovala, že po 

půlení bitcoinu nastal výrazný růst bitcoinu a tento rok 

nebyl výjimkou.

Rok 2024 také jasně ukázal, že si bitcoin získává 

pozornost i na nejvyšších politických úrovních. 

Například Donald Trump, kandidát na prezidenta USA, 

se nejenže zúčastnil největší bitcoinové konference, ale 

také vyjádřil bitcoinu veřejnou podporu. To signalizuje 

důležitou změnu: bitcoin přestává být vnímán jen 

jako technologická zajímavost a stává se seriózním 

tématem i v hlavních politických diskusích. Není divu, 

že v tomto pozitivním prostředí bitcoin pokořil hranici 

100 000 amerických dolarů a dosáhl svého nového 

historického maxima.

Jeho rostoucí význam podtrhl i další impozantní 

milník: bitcoin svou celkovou tržní hodnotou překonal 

stříbro. To znamená, že hodnota všech bitcoinů na světě 

byla vyšší než hodnota veškerého vytěženého stříbra. 

Bitcoin se tak pevně zařadil mezi deset největších aktiv 

na světě.

Pozitivní zprávy přicházely i z oblasti regulace. V Evropě 

začala naplno platit regulace MiCA, která vnáší do světa 

kryptoaktiv jasnější pravidla a výrazně zvyšuje ochranu 

investorů. Pro nás v Česku bylo obzvláště potěšující 

zprávou, že všichni přítomní poslanci schválili zavedení 

časového a hodnotového testu pro kryptoměny. Tento 

krok, který přináší daňové zvýhodnění pro dlouhodobé 

držitele, byl velkou výhrou pro všechny lokální investory 

do bitcoinu a dalších kryptoměn. Všechny tyto kroky 

přispívají k větší důvěře a stabilitě celého trhu.
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Pro klienty všechny tyto události znamenají jediné: 

bitcoin, do kterého se rozhodli investovat, je stále 

silnějším, uznávanějším a stabilnějším aktivem.

Díky tomu, že jeho světové přijetí neustále roste, 

dlouhodobě stoupá i jeho cena. Odhaduje se, že bitcoin 

již vlastní kolem půl miliardy lidí po celém světě a i velká 

světová jména a respektované instituce se nebojí s ním 

spojovat své jméno.

Vnímání bitcoinu se zkrátka zásadně mění a stále 

častěji se stává přirozenou a vyhledávanou součástí 

dobře rozloženého investičního portfolia. Golden Gate 

je hrdá, že může být spolehlivým průvodcem na této 

vzrušující cestě a spravovat bitcoinové účty s maximální 

péčí, odborností a důrazem na bezpečnost.

S Bitcoinovým účtem, navrženým jednoduše 

a s nejvyšším důrazem na klientův klid, to navíc 

zvládne opravdu každý – začít lze už od pouhé 1 Kč.

Deset 
největších 
aktiv na 
světě

zlato
18,4 bil. $

stříbro
1,4 bil. $

Apple
3,785 bil. $

NVIDIA
3,289 bil. $

Microsoft
3,134 bil. $

Alphabet 
(Google)

2,331 bil. $

Amazon
2,307 bil. $

bitcoin
1,9 bil. $

Saudi Aramco
1,805 bil. $

Meta Platforms 
(Facebook)
1,478 bil. $

tržní kapitalizace 
v bil. USD, 31. 12. 2024
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V roce 2024 jsme spustili s Golden Gate 

investiční společností Permanentní fond. 

Je možné přiblížit strategii, na které je jeho 

struktura aktiv postavena? 

Zajímavostí Permanentního fondu je, že i když 
vznikl na podzim roku 2024, základ jeho 
investiční strategie je prověřený již mnoho 
desetiletí. A to velmi úspěšně. Za inspiraci 
vděčíme americkému investorovi a též skvělému 
člověku Harrymu Browneovi. Ten již na počátku 
osmdesátých let minulého století popsal svoji 
investiční strategii, kterou nazval permanentní 
portfolio. Od té doby je možné sledovat, jak 
toto portfolio reaguje na nejrůznější podmínky 
v ekonomice a na kapitálových trzích, a je nutno 
před důvtipem a zkušeností pana Brownea 
uznale smeknout, protože není mnoho jiných 
strategií, které by dokázaly na jedné straně využít 
zajímavé příležitosti v letech dobrých a současně, 
na druhé straně, velmi dobře ochránit prostředky 
v časech méně příznivých.

Polovinu permanentního portfolia tvoří 
aktiva, která všichni znají a z nichž se běžné 
investiční fondy skládají: akcie a dluhopisy. 
Kouzlo permanentního portfolia však spočívá 
v jeho druhé polovině: zlatu a hotovosti. Harry 
Browne popsal, jak je zlato v portfoliu důležité 
coby ochrana proti inflaci a též jako pojistka 
proti různým krizím, kdy se občas zpochybňují 
třeba i peníze v bance. A od té doby zlato přesně 
podle jeho předpokladů funguje. Ještě větší 
„kuriozita“ v portfoliu je velká váha hotovosti. 
Nad tím kroutí hlavou nejen běžní investoři, ale 
i mnoho profesionálních portfolio manažerů, 
které znám. Vtip je však v tom, že smyslem 
takového množství peněz není, aby v portfoliu 
ležely ladem za nízký úrok. Portfolio je totiž 
podle pevně daných pravidel dovažováno, tedy 
případné výrazné zisky v některé jiné části 

portfolia jsou vybírány, a naopak v období 
velkých výprodejů jsou velmi zlevněné složky 
portfolia dokupovány. I když je tento algoritmus 
poměrně jednoduchý, přispívá k snížení 
rizika a zvýšení výnosu ve srovnání s běžnými 
pasivními fondy, které jsou v posledních letech 
tak populární. 

Jak si Permanentní fond vedl, naplnil své cíle 

i z pohledu srovnání s tím, co se v roce 2024 

dělo na trzích? 

Jak jsem zmínil v úvodu, Permanentní fond 
funguje zatím jen pár měsíců, na jeho hodnocení 
je tedy ještě příliš brzy. Podíváme-li se na 
permanentní portfolio, tak pro něj byl rok 2024 
velmi příznivý, zhodnotilo zhruba o 15 %. 
Takový výnos je i na tak kvalitní strategii vysoce 
nadprůměrný a nelze očekávat jeho pravidelné 
opakování v budoucnu. Dlouhodobě investování 
podle strategie permanentního portfolia 
vynáší zhruba 7 % ročně, což je skutečný 
výnos této strategie od doby jejího zveřejnění 
v osmdesátých letech minulého století. Za 
abnormálními zisky strategie permanentního 
portfolia v roce 2024 stojí zejména vysoké 
výnosy akciových trhů a zlata. Každé ze 
zmíněných aktiv zhodnotilo zhruba o čtvrtinu. 
Dluhopisová složka v roce 2024 klesala, ale i tak 
enormní zisky z akcií a zlata dokázaly zařídit 
velice pěkný výsledek. Permanentní fond jako 
takový zahájil své investování v říjnu 2024 a jeho 
výkonnost se od počátku vyvíjela přibližně podle 
permanentního portfolia.

Dlouhodobě 
investování 
podle strategie 
permanentního 
portfolia 
vynáší zhruba 
7 % ročně, což je 
skutečný výnos 
této strategie 
od doby jejího 
zveřejnění 
v osmdesátých 
letech minulého 
století.

Rozhovor se Štěpánem Pírkem,
předsedou představenstva 
Golden Gate investiční 
společnosti

Štěpán Pírko, předseda představenstva Golden Gate 
investiční společnosti, přední český ekonom, analytik 
a investor, na kapitálových trzích působí od vzniku 
české burzy v roce 1993 jako podnikatel a portfolio 
manažer. Vystudoval Vysokou školu ekonomickou 
v Praze a složil též zkoušky National Futures Association 
v USA. V roce 1997 založil obchodníka s cennými 
papíry Colosseum, jenž se na tuzemském trhu stal 
průkopníkem obchodování s finančními a komoditními 
deriváty. Roku 2019 svůj podíl ve společnosti prodal 
a začal řídit investiční fond Bohemian Empire, kde spolu 
s klienty investuje podstatnou část rodinného majetku. 
Ve volném čase se věnuje rodině a sportu. V roce 2024 
se připojil k týmu Golden Gate jako hlavní portfolio 
manažer investičních fondů.

Mluvíme-li o diverzifikaci, díky které fond 

permanentního portfolia snižuje riziko 

propadu, jak může investor diverzifikaci svého 

majetku ještě více posílit? 

Ano, vysoká diverzifikace permanentního portfolia 
je jeho hlavní předností a též odlišností od naprosté 
většiny běžných investičních fondů. Pokud se 
budeme v úvahách držet kapitálového trhu, 
jsou ještě některé další možnosti diverzifikace. 
Například v našem druhém fondu Champions 
máme v portfoliu celkem významně zastoupeno 
aktivní trendové obchodování, které v mnoha 
případech v minulosti dokázalo poskytnout další 
ochranu kapitálu a též využít příležitosti, které na 
akciovém či dluhopisovém trhu nejsou. Například 
při významných propadech akcií v letech 2002, 
2008 nebo 2022 zmíněné trendové strategie 
dokázaly přinést významné plusy a zmírnit poklesy 
akciové složky. Tato technika rovněž umožňuje 
profitovat na zajímavých trendech komodit 
nebo kryptoměn, když se vyskytují a hodí se do 
období zvýšené inflace. Odpovědný investor dále 
diverzifikuje i mimo kapitálový trh. Jako pojistku 
bych na prvním místě samozřejmě zmínil fyzické 
zlato, což už znovu začínají chápat i centrální 
banky. Z podobného důvodu považuji za rozumné 
část majetku držet i v bitcoinu. Část koláče 
úspor a investic přirozeně patří do kvalitních 
nemovitostí, bankovních vkladů či vybraných 
kvalitních podnikových dluhopisů a některých 
alternativních investic.

Jaká jsou očekávání dění na světových trzích 

pro léta 2025 a 2026? 

Dvě hlavní investiční aktiva – akcie a dluhopisy – 
se nacházejí v situaci, kterou bych si dovolil 
nazvat jako paradoxní. Na jednu stranu je určitě 
nelze ignorovat a mohou přinést zajímavé 
výnosy, na druhou stranu obě potenciálně čelí 
nemalým rizikům. Klíčové je si uvědomit, že od 
roku 1981 do roku 2021 vytrvale klesala inflace 
a úrokové sazby. A dluhopisy a akcie z toho 
těžily způsobem, který je při pohledu na delší 
historii abnormální. Háček je v tom, že většina 
současných investorů toto období považuje za 
normální, protože nic jiného nezažili nebo již 
nepamatují. Proto jsou skoro všechny fondy 
v současnosti prakticky výhradně složeny z akcií 
a dluhopisů. Strohá fakta ale nyní ukazují, že 
nejpopulárnější světové akcie – ty americké – 
jsou z historického pohledu velice předražené, 
podle řady ukazatelů dokonce více než před 
krachem v letech 2000 nebo 1929. Dluhopisy 
po resetu úroků probíhajícím od roku 2022 již 
nabízejí solidní výnosy. Pokud by ale inflace 
začala opět růst, lze si na dluhopisovém trhu 
snadno představit obnovení poklesů. Při pohledu 
na stále extrémně rozhazovačnou politiku 
státních financí a snižování úroků centrálními 
bankami nelze tento scénář považovat za málo 
pravděpodobný.

Protože poslední velkou krizi vyřešily ještě 

větší dluhy a ještě větší tisk peněz… 

Opět se tedy vracíme k diverzifikaci. Je dobré 
a nutné akcie a dluhopisy v portfoliu mít, 
nicméně pro řadu scénářů, které mohou nastat, 
je skoro nezbytnou povinností jít v diverzifikaci 
mnohem dál a portfolio též aktivně spravovat, 
protože je na trzích třeba počítat i s velkými 
výkyvy.
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A dlouhodobé pravděpodobné faktory 

ovlivňující světový ekonomický vývoj? 

Opravdu dlouhodobý vývoj ekonomiky 
a kapitálových trhů, tedy na pět, deset a více 
let, ovlivňuje podle mého názoru na prvním 
místě demografie. A ta není příznivá, zejména 
pro Evropu, Japonsko nebo Čínu, částečně 
i USA, kde bude velmi záležet na postoji 
k imigraci. Z jistého pohledu lze říci, že obrovské 
státní dluhy bobtnající v posledních letech 
nebývalým tempem jsou důsledkem zhoršující 
se demografie. V dobách příznivé demografie 
státy trvale rozšiřovaly svoji péči o obyvatelstvo 
a parametry důchodů, zdravotnictví a dalších 
oblastí společnosti byly nastaveny způsobem 
odpovídajícím tehdejším možnostem. Zhruba 
před deseti až patnácti lety se však demografická 
situace začala zásadně měnit. Příjemců státních 
benefitů je stále více, ale lidí, kteří na ně mají 
vydělat, je ve společnosti relativně méně. I když 
o tom všichni vědí, protože se o tom píše už přes 
deset let, nikdo s tím nic nedělá. To platí jak pro 
politiky, tak pro voliče. Na blahobyt se snadno 
zvyká a utahovat opasky si nikdo nechce. Tedy 
státní utrácení na dluh určitě brzy neskončí, 
a to bude tlačit nahoru inflaci a úroky, což je 
nepříznivé pro ceny dluhopisů a akcií.

Vedle demografie bych určitě zmínil nástup 
rozvíjejících se ekonomik, které postupně 
ukusují stále více z globálního ekonomického 
koláče. Kromě Číny může jít též o projev 
demografie, protože věková struktura těchto 
zemí je poměrně příznivá. Skupina zemí BRICS 
stále více projevuje globální ambice a snaží se 
o větší nezávislost na USA i Evropě, jejichž vliv 
postupně klesá. To může mít dalekosáhlé dopady 
jak ekonomické a investiční, tak i geopolitické 
a bezpečnostní.

Fond permanentního portfolia je dlouhodobý 

nástroj pro tvorbu i uchování majetku. 

Často se v souvislosti s investicemi bavíme 

i o tom, co je vlastně „dobrý život“. Je to také 

klíčové téma Juraje Karpiše, hlavního řečníka 

Vyšehradského fóra 2024. Jak pojem „dobrý 

život“ lze vnímat v souvislosti s budováním 

majetku? 

To je na samostatný rozhovor. Na jednu stranu 
jsem si již ověřil známé klišé, že peníze člověka 

šťastným neudělají. Podle mého názoru to 
skutečné, fyzické či biologické, štěstí člověka více 
souvisí se zdravím, dobrými vztahy a smyslem 
toho, co děláme. Na druhou stranu nedostatek 
příjmů či úspor může být určitě stresující faktor, 
který ke štěstí nepřispěje, zejména v dnešní 
značně materiální době. Můj táta s oblibou uvádí 
známé rčení, že bohatý není ten, kdo víc má, ale 
ten, kdo méně potřebuje. Nutno uznat, že v jeho 
případě neplatí, že káže vodu a pije víno, protože 
on tak skutečně žije. Už mnoho let nemá ani 
auto, a když jede na výlet, bere si jídlo z domova, 
aby neutrácel v restauraci. Často se divím, s jak 
malým rozpočtem tráví na cestách zřejmě více 
času než doma, a to včetně zahraničí. Vypadá 
spokojeně. Svět se však hodně změnil a moje 
generace padesátníků i ti mladší jsou zvyklí na 
určitý životní styl a standard, který je spojen 
s mnohem většími výdaji, než vyžaduje generace 
našich rodičů, kteří vyrůstali v bídě po druhé 
světové válce. My mladší si musíme uvědomit, že 
je prakticky s jistotou vyloučené, že by nám byl 
stát vzhledem k demografické prognóze schopen 
v penzi zajistit takový standard důchodů 
a zdravotní péče, jaký mají důchodci nyní. Je 
bezpodmínečně nutné se spolehnout z velké 
části na sebe a dlouhodobým a promyšleným 
způsobem si vytvořit dostatečnou rezervu. 
V posledních čtyřiceti letech nízké inflace to 
nebylo tak těžké. V prostředí vyššího inflačního 
rizika, což je pravděpodobný budoucí scénář, 
zřejmě nebude spoření v bance nejlepším 
řešením. A rezervu bude nevyhnutelné tvořit 
v investicích. Státy umořují své bezprecedentní 
zadlužení inflací a budou v tom ještě mnoho 
let pokračovat. Spoření v bance je skoro jistou 
cestou, jak přijít o reálnou kupní sílu svých 
těžce vydělaných peněz. Naopak promyšleným 
investováním je možné své peníze ochránit, 
případně ještě rozmnožit, a připravit se tak na 
stáří bez finanční nejistoty.

Můj táta 
s oblibou uvádí 
známé rčení, že 
bohatý není ten, 
kdo víc má, ale 
ten, kdo méně 
potřebuje.

Naopak 
promyšleným 
investováním 
je možné své 
peníze ochránit, 
případně ještě 
rozmnožit, 
a připravit se 
tak na stáří 
bez finanční 
nejistoty.
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„Permanentní portfolio je desetiletími prověřená 
strategie, kterou představil v roce 1981 uznávaný 
americký ekonom a investor Harry Browne. Od té doby 
prokazuje tato investiční strategie svoji mimořádnou 
schopnost obstát jak v období růstu a stability, tak 
i v dobách nejistoty a kolísání. Permanentní portfolio 
dlouhodobě překonává inflaci a svým poklidným 
chováním poskytuje investorům klidné spaní. 
Golden Gate Permanentní fond vychází z osvědčené 
strategie permanentního portfolia a přináší ji 
lokalizovanou pro české investory a obohacenou 
o modernější techniky a investice pro řízení rizik 
a zvýšení výnosu. To vše v jednoduchém a daňově 
výhodném řešení dostupném pro každého. Český 
investor tak nově získává možnost velice zajímavého 
a zároveň unikátního nástroje pro tvorbu dlouhodobé 
finanční rezervy.“

Pavel Ryba

analytik a obchodní ředitel Golden Gate

„V dubnu 2024 jsme úspěšně završili licenční řízení 
u České národní banky a v září spustili vlastní fondy. 
Tím jsme naplnili myšlenku, která vznikala již od 
roku 2013 a byla veřejně představena na Vyšehradském 
fóru, kde Pavel Ryba představil teorii permanentního 
portfolia. Jejím základem jsou jednoduchost 
a diverzifikace. Autorem původní koncepce je ekonom 
Harry Browne. Cílem této strategie není maximalizace 
zisku, ale vytvoření robustního a bezpečného 
investičního přístupu.

Jako společnost nadále rozvíjíme to, v čem jsme silní. 
Klíčový důraz klademe na vzdělávání, profesionální 
servis a kontinuální inovaci produktů s cílem 
nabídnout klientům komplexní portfolio a připravit je 
na různé ekonomické scénáře.“

Libor Brůna
předseda představenstva Golden Gate

„Poslední roky ukázaly, že tradiční investiční 
strategie založené pouze na akciích a dluhopisech čelí 
v prostředí zvýšené inflace značným výzvám. Příčinou 
je dlouhodobě neudržitelná dluhová situace, která 
vyvolává pokračující období vyšší inflace a tržních 
turbulencí. Proto nabízíme českým investorům fondy, 
jejichž strategie spočívá v pečlivém výběru kvalitních 
aktiv, široké diverzifikaci, zařazení reálných aktiv 
a aktivním řízení. Naším cílem je ochránit hodnotu 
úspor klientů před inflací a zároveň je rozumně 
zhodnocovat. Chceme, aby naši klienti mohli klidně 
spát s vědomím, že jejich investice jsou dobře připraveny 
nejen na současné, ale i budoucí podmínky.“

Štěpán Pírko

předseda představenstva Golden Gate investiční společnosti
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Zpráva 
o podnikatelské 
činnosti a stavu 
majetku

Společnost v roce 2024 vykázala čistý zisk ve výši 50 860 tis. Kč při celkových tržbách ve výši 
2 829 878 tis. Kč. V nákladech byly rozhodující položkou služby ve výši 172 618 tis. Kč, jiné provozní 
náklady ve výši 9 397 tis. Kč a osobní náklady dosahující výše 13 601 tis. Kč.

Významnou položku rozvahy představují oběžná aktiva, jejichž hodnota k 31. 12. 2024 ve výši
176 182 tis. Kč převyšuje hodnotu cizích zdrojů ve výši 163 179 tis. Kč. Vlastní kapitál společnosti 
k 31. 12. 2024 dosáhl výše 54 039 tis. Kč. V roce 2024 byl akcionářům vyplacen doplatek podílu na zisku 
za rok 2023 ve výši 926 tis. Kč, podíl na nerozděleném zisku minulých let ve výši 35 000 tis. Kč a zálohy 
na podíly na zisku za rok 2024 ve výši 36 631 tis. Kč.

Rozpis tržeb z prodeje kovu (v tis. Kč):

2024 2023 2022 2021 2020

Tržby z jednorázových 
objednávek

1 230 145 1 188 926 2 726 365 1 926 975 1 853 425

Tržby z prodeje kovu ve spoření 1 590 720 1 875 489 3 746 030 3 333 865 2 677 007

Celkem 2 820 865 3 064 415 6 472 395 5 260 840 4 530 432
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Zpráva 
o vztazích 
mezi 
propojenými 
osobami

1. VŠEOBECNÉ INFORMACE
Představenstvo společnosti GOLDEN GATE CZ a.s. (dále jen „společnost“) se sídlem na Václavském náměstí 51, 
Praha 1, Česká republika, identifikační číslo 248 39 540, vypracovalo tuto zprávu o vztazích mezi ovládající 
osobou a osobou ovládanou a mezi ovládanou osobou a osobami ovládanými stejnou ovládající osobou (dále 
jen „zpráva o vztazích“) za rok 2024 ve smyslu § 82 odst. 1 zákona č. 90/2012 Sb., o obchodních korporacích.

Osoby podílející se 20 a více procenty na základním kapitálu společnosti k 31. 12. 2024:
JNC HOLDING, a.s.	 54,52 %
PK Inspirare s.r.o.		 23,48 %

2. STRUKTURA VZTAHŮ MEZI PROPOJENÝMI OSOBAMI A ÚLOHA OVLÁDANÉ OSOBY
Ovládající osobou vůči společnosti GOLDEN GATE CZ a.s. je společnost JNC HOLDING, a.s. Ovládající osobou 
společnosti JNC HOLDING, a.s., je společnost QF INVESTMENT, a.s. Společnost GOLDEN GATE CZ a.s. 
je zároveň osobou ovládající vůči společnostem GOLDEN GATE SK a.s., GG REAL ESTATE s.r.o. 
a Zlaté investice s.r.o. Osobami ovládanými stejnou ovládající osobou, se kterými měla společnost 
GOLDEN GATE CZ a.s. v roce 2024 obchodní vztahy, jsou společnosti STEP Finance, a.s., Meriton Services, s.r.o., 
GG Directors a.s., Golden Gate finanční služby, a.s., Golden Gate investiční společnost, a.s., GG Green, a.s., 
GG Digital, a.s.

3. ZPŮSOB A PROSTŘEDKY OVLÁDÁNÍ
Prostředkem k ovládání je výkon hlasovacích práv, která může ovládající osoba uplatňovat ve spojení s jí 
vlastněnými akciemi v rozhodovacím procesu nejvyššího orgánu ovládané osoby, tzn. valné hromady.

4. PŘEHLED JEDNÁNÍ UČINĚNÝCH NA POPUD NEBO V ZÁJMU PROPOJENÝCH OSOB
V roce 2024 nebyla učiněna žádná právní jednání na popud nebo v zájmu ovládající osoby nebo jí ovládaných osob.

5. PŘEHLED VZÁJEMNÝCH SMLUV MEZI PROPOJENÝMI OSOBAMI
V roce 2024 byly mezi propojenými osobami uzavřeny tyto smlouvy a dohody:
Smlouvy o vypořádání zprostředkovaných obchodů se společností STEP Finance, a.s., ze dne 31. 1. 2024, 
31. 3. 2024, 30. 4. 2024, 30. 6. 2024, 31. 7. 2024, 31. 8. 2024, 30. 9. 2024, 31. 10. 2024, 30. 11. 2024, 30. 12. 2024.
Smlouva o zápůjčce ze dne 12. 1. 2024, Dodatek č. 1 ze dne 26. 6. 2024 ke Smlouvě o zápůjčce ze dne 12. 1. 2024 
a Smlouva o zápůjčce ze dne 12. 11. 2024 se společností GG Green, a.s.
Dodatek č. 1 ze dne 31. 12. 2024 ke Smlouvě o zápůjčce ze dne 6. 5. 2022 a Dodatek č. 2 ze dne 31. 12. 2024 ke 
Smlouvě o zápůjčce ze dne 1. 12. 2020 se společností Zlaté investice s.r.o.
Smlouvy o podnájmu ze dne 1. 8. 2024 se společnostmi Golden Gate finanční služby, a.s., 
Golden Gate investiční společnost, a.s.
Smlouva o poskytování poradenských služeb se společností Meriton Services, s.r.o., ze dne 5. 3. 2024.
Dohoda o poskytování licence GIS pro společnosti Golden Gate finanční služby, a.s., Golden Gate investiční 
společnost, a.s., GG Digital, a.s.
Kupní smlouva ze dne 16. 12. 2024 na prodej osobního automobilu se společností Golden Gate investiční 
společnost, a.s.

6. POSKYTNUTÁ PLNĚNÍ MEZI PROPOJENÝMI OSOBAMI
V roce 2024 společnost vyplatila ovládající osobě doplatek podílu na zisku za rok 2023, zálohy na podíly 
na zisku za rok 2024 a podíl na nerozděleném zisku minulých let v celkové výši 39 560 tis. Kč a společnosti 
ovládané stejnou ovládající osobou v celkové výši 7 256 tis. Kč. V roce 2024 společnost eviduje nákupy zboží 
a služeb od propojených osob ve výši 205 891 tis. Kč a prodeje propojeným osobám ve výši 85 873 tis. Kč.

7. ZÁVĚREČNÉ PROHLÁŠENÍ VEDENÍ SPOLEČNOSTI
Prohlašujeme, že jsme do zprávy o vztazích za rok 2024 ve smyslu § 82 odst. 1 zákona č. 90/2012 Sb., 
o obchodních korporacích, uvedli veškeré smlouvy a dohody uzavřené v roce 2024 mezi propojenými osobami, 
plnění a protiplnění poskytnutá propojeným osobám, jiné právní úkony učiněné v zájmu těchto osob a veškerá 
opatření přijatá nebo uskutečněná v zájmu nebo na popud těchto osob.

Prohlašujeme, že si nejsme vědomi skutečnosti, že by z výše uvedených smluv nebo opatření vznikla 
společnosti újma.

V Praze dne 13. 3. 2025					     Libor Brůna, předseda představenstva
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Účetní závěrka 
k 31. prosinci 
2024

Rozvaha k 31. prosinci 2024
Statutární formuláře českých finančních výkazů v tis. Kč

Běžné účetní 
období

Minulé účetní 
období 2023

Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA CELKEM 253 675 -15 456 238 219 352 292

A. POHLEDÁVKY ZA UPSANÝ ZÁKLADNÍ KAPITÁL

B. STÁLÁ AKTIVA 72 901 -11 656 61 245 66 918

B. I. Dlouhodobý nehmotný majetek 13 272 -3 295 9 977 9 728

B. I. 1. Nehmotné výsledky vývoje

2. Ocenitelná práva 13 272 -3 295 9 977 9 728

1. Software 12 937 -3 061 9 876 9 560

2. Ostatní ocenitelná práva 335 -234 101 168

3. Goodwill

4. Ostatní dlouhodobý nehmotný majetek

5.
Poskytnuté zálohy na dlouhodobý nehmotný majetek 
a nedokončený dlouhodobý nehmotný majetek

0 0 0 0

1. Poskytnuté zálohy na dlouhodobý nehmotný majetek

2. Nedokončený dlouhodobý nehmotný majetek

B. II. Dlouhodobý hmotný majetek 14 554 -8 361 6 193 8 592

B. II. 1. Pozemky a stavby 3 929 -1 095 2 834 3 090

1. Pozemky

2. Stavby 3 929 -1 095 2 834 3 090

2. Hmotné movité věci a jejich soubory 10 625 -7 266 3 359 5 502

3. Oceňovací rozdíl k nabytému majetku

4. Ostatní dlouhodobý hmotný majetek 0 0 0 0

1. Pěstitelské celky trvalých porostů

2. Dospělá zvířata a jejich skupiny

3. Jiný dlouhodobý hmotný majetek

5.
Poskytnuté zálohy na dlouhodobý hmotný majetek 
a nedokončený dlouhodobý hmotný majetek

0 0 0 0

1. Poskytnuté zálohy na dlouhodobý hmotný majetek

2. Nedokončený dlouhodobý hmotný majetek

B. III. Dlouhodobý finanční majetek 45 075 0 45 075 48 598

B. III. 1. Podíly – ovládaná nebo ovládající osoba 2 075 2 075 2 075

2. Zápůjčky a úvěry – ovládaná nebo ovládající osoba 43 000 43 000 46 523

3. Podíly – podstatný vliv

4. Zápůjčky a úvěry – podstatný vliv

5. Ostatní dlouhodobé cenné papíry a podíly

6. Zápůjčky a úvěry – ostatní

7. Ostatní dlouhodobý finanční majetek 0 0 0 0

1. Jiný dlouhodobý finanční majetek

2. Poskytnuté zálohy na dlouhodobý finanční majetek
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Běžné účetní 
období

Minulé účetní 
období 2023

Brutto Korekce Netto Netto

C. OBĚŽNÁ AKTIVA 179 982 -3 800 176 182 281 327

C. I. Zásoby 47 256 -3 800 43 456 58 695

C. I. 1. Materiál 2 611  2 611 2 778

2. Nedokončená výroba a polotovary

3. Výrobky a zboží 44 645 -3 800 40 845 54 019

1. Výrobky

2. Zboží 44 645 -3 800 40 845 54 019

4. Mladá a ostatní zvířata a jejich skupiny

5. Poskytnuté zálohy na zásoby 1 898

C. II. Pohledávky 13 620 0 13 620 35 593

C. II. 1. Dlouhodobé pohledávky 1 929 0 1 929 2 678

1. Pohledávky z obchodních vztahů

2. Pohledávky – ovládaná nebo ovládající osoba

3. Pohledávky – podstatný vliv

4. Odložená daňová pohledávka 1 329 1 329 2 130

5. Pohledávky ostatní 600 0 600 548

5. 1. Pohledávky za společníky

5. 2. Dlouhodobé poskytnuté zálohy 600 600 548

5. 3. Dohadné účty aktivní

5. 4. Jiné pohledávky

C. II. 2. Krátkodobé pohledávky 11 691 0 11 691 32 915

1. Pohledávky z obchodních vztahů 2 056 2 056 467

2. Pohledávky – ovládaná nebo ovládající osoba

3. Pohledávky – podstatný vliv

4. Pohledávky – ostatní 9 635 0 9 635 32 448

4. 1. Pohledávky za společníky

4. 2. Sociální zabezpečení a zdravotní pojištění

4. 3. Stát – daňové pohledávky 8 529 8 529 30 643

4. 4. Krátkodobé poskytnuté zálohy 1 106 1 106 1 701

4. 5. Dohadné účty aktivní

4. 6. Jiné pohledávky 98

C. III. Krátkodobý finanční majetek 0 0 0 0

1. Podíly – ovládaná nebo ovládající osoba

2. Ostatní krátkodobý finanční majetek

C. IV. Peněžní prostředky 119 106 0 119 106 187 039

1. Peněžní prostředky v pokladně 51 51 104

2. Peněžní prostředky na účtech 119 055 119 055 186 935

D. Časové rozlišení aktiv 792 0 792 4 047

D. 1. Náklady příštích období 317 317 4 047

2. Komplexní náklady příštích období

3. Příjmy příštích období 475 475

Výkaz zisku a ztráty, přehled o peněžních tocích, přehled o změnách vlastního 
kapitálu a příloha jsou nedílnou součástí účetní závěrky.

Rozvaha k 31. prosinci 2024
Statutární formuláře českých finančních výkazů v tis. Kč

Stav v běžném 
účetním období

Stav v minulém 
účetním období 2023

PASIVA CELKEM 238 219 352 292

A. VLASTNÍ KAPITÁL 54 039 75 736

A. I. Základní kapitál 2 142 2 142

A. I. 1. Základní kapitál 2 142 2 142

2. Vlastní podíly (-)

3. Změny základního kapitálu

A. II. Ážio a kapitálové fondy -195 -195

A. II. 1. Ážio

2. Kapitálové fondy -195 -195

1. Ostatní kapitálové fondy

2. Oceňovací rozdíly z přecenění majetku a závazků (+/-) -195 -195

3.
Oceňovací rozdíly z přecenění při přeměnách obchodních 
korporací (+/-)

4. Rozdíly z přeměn obchodních korporací (+/-)

5. Rozdíly z ocenění při přeměnách obchodních korporací (+/-)

A. III. Fondy ze zisku 0 0

A. III. 1. Ostatní rezervní fondy

2. Statutární a ostatní fondy

A. IV. Výsledek hospodaření minulých let (+/-) 37 863 42 984

IV. 1. Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta minulých let (+/-) 37 863 42 984

2. Jiný výsledek hospodaření minulých let (+/-)

A. V. Výsledek hospodaření běžného účetního období (+/-) 50 860 114 104

A. VI. Rozhodnuto o zálohové výplatě podílu na zisku (-) -36 631 -83 299

B. + C. CIZÍ ZDROJE 163 179 249 870

B. Rezervy 2 200 2 200

B. 1. Rezerva na důchody a podobné závazky

2. Rezerva na daň z příjmů

3. Rezervy podle zvláštních právních předpisů

4. Ostatní rezervy 2 200 2 200

C. Závazky 160 979 247 670

C. I. Dlouhodobé závazky 0 0

1. Vydané dluhopisy 0 0

1. Vyměnitelné dluhopisy

2. Ostatní dluhopisy

2. Závazky k úvěrovým institucím

3. Dlouhodobé přijaté zálohy

4. Závazky z obchodních vztahů

5. Dlouhodobé směnky k úhradě
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Stav v běžném 
účetním období

Stav v minulém 
účetním období 2023

6. Závazky – ovládaná nebo ovládající osoba

7. Závazky – podstatný vliv

8. Odložený daňový závazek

9. Závazky – ostatní 0 0

1. Závazky ke společníkům

2. Dohadné účty pasivní

3. Jiné závazky

C. II. Krátkodobé závazky 160 979 247 670

1. Vydané dluhopisy 0 0

1. Vyměnitelné dluhopisy

2. Ostatní dluhopisy

2. Závazky k úvěrovým institucím

3. Krátkodobé přijaté zálohy 47 225 50 400

4. Závazky z obchodních vztahů 100 393 178 188

5. Krátkodobé směnky k úhradě

6. Závazky – ovládaná nebo ovládající osoba

7. Závazky – podstatný vliv

8. Závazky – ostatní 13 361 19 082

1. Závazky ke společníkům

2. Krátkodobé finanční výpomoci

3. Závazky k zaměstnancům 25

4. Závazky ze sociálního zabezpečení a zdravotního pojištění 10

5. Stát – daňové závazky a dotace 6 318 6 953

6. Dohadné účty pasivní 7 008 12 129

7. Jiné závazky

D. Časové rozlišení pasiv 21 001 26 686

D. 1. Výdaje příštích období 21 001 26 686

2. Výnosy příštích období

Výkaz zisku a ztráty, přehled o peněžních tocích, přehled o změnách vlastního 
kapitálu a příloha jsou nedílnou součástí účetní závěrky.

Sestaveno dne Osoba odpovědná za účetnictví Osoba odpovědná za účetní závěrku

13. 3. 2025 Libor Brůna Tomáš Míča

Výkaz zisku a ztráty k 31. prosinci 2024
Statutární formuláře českých finančních výkazů v tis. Kč

Stav v běžném 
účetním období

Stav v minulém 
účetním období 2023

I. Tržby z prodeje výrobků a služeb 9 013 9 470

II. Tržby za prodej zboží 2 820 865 3 064 415

A. Výkonová spotřeba 2 741 659 2 908 247

A. 1. Náklady vynaložené na prodané zboží 2 566 235 2 693 666

A. 2. Spotřeba materiálu a energie 2 806 3 741

A. 3. Služby 172 618 210 840

B. Změna stavu zásob vlastní činnosti (+/-) 0 0

C. Aktivace (-) 0 -1 191

D. Osobní náklady 13 601 15 238

D. 1. Mzdové náklady 10 132 11 672

D. 2. Náklady na sociální zabezpečení, zdravotní pojištění a ostatní náklady 3 469 3 566

D. 2. 1. Náklady na sociální zabezpečení a zdravotní pojištění 3 414 3 507

D. 2. 2. Ostatní náklady 55 59

E. Úpravy hodnot v provozní oblasti -1 695 3 871

E. 1. Úpravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 3 329 3 047

E. 1. 1.
Úpravy hodnot dlouhodobého nehmotného 
a hmotného majetku – trvalé

3 329 3 047

E. 1. 2.
Úpravy hodnot dlouhodobého nehmotného 
a hmotného majetku – dočasné

E. 2. Úpravy hodnot zásob -5 024 824

E. 3. Úpravy hodnot pohledávek

III. Ostatní provozní výnosy 1 703 1 196

III. 1. Tržby z prodaného dlouhodobého majetku 740

III. 2. Tržby z prodaného materiálu 857 1 155

III. 3. Jiné provozní výnosy 106 41

F. Ostatní provozní náklady 11 030 10 352

F. 1. Zůstatková cena prodaného dlouhodobého majetku 722

F. 2. Prodaný materiál 908 980

F. 3. Daně a poplatky 3 9

F. 4. Rezervy v provozní oblasti a komplexní náklady příštích období

F. 5. Jiné provozní náklady 9 397 9 363

* Provozní výsledek hospodaření (+/-) 66 986 138 564

IV. Výnosy z dlouhodobého finančního majetku – podíly 0 0

IV. 1. Výnosy z podílů – ovládaná nebo ovládající osoba

IV. 2. Ostatní výnosy z podílů

G. Náklady vynaložené na prodané podíly 0 0
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1. POPIS SPOLEČNOSTI

GOLDEN GATE CZ a.s. (dále jen „společnost“) je akciová společnost, která vznikla 22. 4. 2011 a sídlí 
na Václavském náměstí 51, 110 00 Praha 1, Česká republika. Její identifikační číslo je 248 39 540 
a je zapsána v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem Praha, spis. zn. B 17136. Hlavním 
předmětem její činnosti je nákup a prodej investičního zlata a stříbra.
V roce 2024 nebyly provedeny žádné významné změny v zápisu do obchodního rejstříku.

Osoby podílející se 20 a více procenty na základním kapitálu k 31. 12. 2024:

JNC HOLDING, a.s.	 54,52 %
PK Inspirare s.r.o.		 23,48 %

Mateřskou společností skupiny je QF INVESTMENT, a.s., se sídlem Soukenná 712/1,
466 01 Jablonec nad Nisou. Přiložená účetní závěrka je připravena jako samostatná.

Členové statutárních orgánů k 31. 12. 2024

Představenstvo

Předseda: Libor Brůna

Členové: Pavel Kupka

Hana Bambuleová

Tomáš Míča

2. ZÁKLADNÍ VÝCHODISKA PRO VYPRACOVÁNÍ ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Přiložená účetní závěrka byla připravena podle zákona o účetnictví a prováděcí vyhlášky k němu 
ve znění platném pro rok 2024 a 2023.
Účetní závěrka byla zpracována za předpokladu, že společnost bude nadále působit jako podnik 
s neomezenou dobou trvání.
Srovnatelnost údajů:
V běžném účetním období byla z důvodu změny v účetní legislativě změněna metoda výpočtu 
ukazatele čistého obratu za účetní období. Údaj čistého obratu uvedený v účetní závěrce za minulé 
účetní období není s údajem za běžné účetní období srovnatelný, dále viz bod 3n).

3. OBECNÉ ÚČETNÍ ZÁSADY

Způsoby oceňování, které společnost používala při sestavení účetní závěrky 
za rok 2024 a 2023, jsou následující:

a) Dlouhodobý nehmotný majetek

Dlouhodobý nehmotný majetek se oceňuje v pořizovacích cenách, které obsahují cenu pořízení 
a náklady s pořízením související.
Dlouhodobý nehmotný majetek nad 80 tis. Kč je odepisován do nákladů na základě předpokládané 
doby životnosti příslušného majetku.
Dlouhodobý nehmotný majetek vytvořený ve společnosti vlastní činností se oceňuje vlastními náklady, 
které zahrnují přímé mzdové náklady.
Náklady na technické zhodnocení dlouhodobého nehmotného majetku nad 80 tis. Kč za rok zvyšují 
jeho pořizovací cenu. Opravy a údržba se účtují do nákladů.

Odpisování

Odpisy jsou vypočteny na základě pořizovací ceny a předpokládané doby životnosti příslušného 
majetku. Předpokládaná životnost je stanovena takto:

Počet let

Software 10

Ostatní ocenitelná práva 5

Stav v běžném 
účetním období

Stav v minulém 
účetním období 2023

V. Výnosy z ostatního dlouhodobého finančního majetku 0 0

V. 1.
Výnosy z ostatního dlouhodobého finančního majetku – ovládaná 
nebo ovládající osoba

V. 2. Ostatní výnosy z ostatního dlouhodobého finančního majetku

H. Náklady související s ostatním dlouhodobým finančním majetkem 0 0

VI. Výnosové úroky a podobné výnosy 6 971 6 109

VI. 1. Výnosové úroky a podobné výnosy – ovládaná nebo ovládající osoba

VI. 2. Ostatní výnosové úroky a podobné výnosy 6 971 6 109

I. Úpravy hodnot a rezervy ve finanční oblasti 0 0

J. Nákladové úroky a podobné náklady 7 761 2 033

J. 1.
Nákladové úroky a podobné náklady – ovládaná nebo ovládající 
osoba

J. 2. Ostatní nákladové úroky a podobné náklady 7 761 2 033

VII. Ostatní finanční výnosy 709 1 358

K. Ostatní finanční náklady 2 131 2 981

* Finanční výsledek hospodaření (+/-) -2 212 2 453

** Výsledek hospodaření před zdaněním (+/-) 64 774 141 017

L. Daň z příjmů 13 914 26 913

L. 1. Daň z příjmů splatná 13 113 27 283

L. 2. Daň z příjmů odložená (+/-) 801 -370

** Výsledek hospodaření po zdanění (+/-) 50 860 114 104

M. Převod podílu na výsledku hospodaření společníkům (+/-) 0 0

*** Výsledek hospodaření za účetní období (+/-) 50 860 114 104

* Čistý obrat za účetní období 2 829 878 3 082 548

Výkaz zisku a ztráty, přehled o peněžních tocích, přehled o změnách vlastního 
kapitálu a příloha jsou nedílnou součástí účetní závěrky.

Sestaveno 
dne

Podpis statutárního orgánu Osoba odpovědná za účetní závěrku

13. 3. 2025 Libor Brůna Tomáš Míča

Dozorčí rada

Členové: Radek Matějček

Milan Zemánek

Jan Kubr Critikian
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b) Dlouhodobý hmotný majetek

Dlouhodobý hmotný majetek se oceňuje v pořizovacích cenách, které zahrnují cenu pořízení, 
náklady na dopravu, clo a další náklady s pořízením související.
Dlouhodobý hmotný majetek nad 80 tis. Kč se odepisuje po dobu předpokládané 
ekonomické životnosti.
Náklady na technické zhodnocení dlouhodobého hmotného majetku nad 80 tis. Kč 
za rok zvyšují jeho pořizovací cenu. Opravy a údržba se účtují do nákladů.

Odpisování

Odpisy jsou vypočteny na základě pořizovací ceny a předpokládané doby životnosti příslušného 
majetku. Předpokládaná životnost je stanovena takto:

Počet let

Dopravní prostředky 5

Inventář 2–10

Technické zhodnocení na pronajatém majetku 30

c) Finanční majetek a peněžní prostředky

Peněžní prostředky tvoří ceniny, peníze v hotovosti a na bankovních účtech.
Dlouhodobý finanční majetek tvoří zejména majetkové účasti a zápůjčky. Zápůjčky se vykazují ve 
jmenovitých hodnotách. Majetkové účasti s rozhodujícím a podstatným vlivem se oceňují pořizovacími 
cenami, které zahrnují cenu pořízení a přímé náklady s pořízením související, např. poplatky a provize 
makléřům a burzám. Pokud dochází k poklesu účetní hodnoty u dlouhodobého finančního majetku, 
který se ke konci rozvahového dne nepřeceňuje, rozdíl se považuje za dočasné snížení hodnoty a je 
zaúčtován jako opravná položka.

d) Zásoby

Nakupované zásoby jsou oceněny pořizovacími cenami s použitím metody „first in, first out“ (FIFO – 
první cena pro ocenění přírůstku zásob se použije jako první cena pro ocenění úbytku zásob). 
Pořizovací cena zásob zahrnuje náklady na jejich pořízení včetně nákladů s pořízením souvisejících 
(náklady na přepravu, pojištění atd.).

e) Pohledávky

Pohledávky se oceňují jmenovitou hodnotou. Ocenění pochybných pohledávek se snižuje pomocí 
opravných položek na vrub nákladů na jejich realizační hodnotu.

f) Vlastní kapitál

Základní kapitál společnosti se vykazuje ve výši zapsané v obchodním rejstříku městského soudu. 
Případné zvýšení nebo snížení základního kapitálu na základě rozhodnutí valné hromady, které nebylo 
ke dni účetní závěrky zaregistrováno, se vykazuje jako změny základního kapitálu.

g) Cizí zdroje

Společnost vytváří rezervy na ztráty a rizika v případech, kdy lze s vysokou mírou pravděpodobnosti 
stanovit titul, výši a termín plnění při dodržení věcné a časové souvislosti.
Dlouho- i krátkodobé závazky se vykazují ve jmenovitých hodnotách. Za krátkodobý závazek se 
považuje i ta část dlouhodobých závazků, která je splatná do jednoho roku od rozvahového dne.

h) Leasing

Společnost účtuje o najatém majetku tak, že zahrnuje leasingové splátky do nákladů a aktivuje 
v případě finančního leasingu příslušnou hodnotu najatého majetku v době, kdy smlouva o nájmu 
končí a uplatňuje se možnost nákupu. Splátky nájemného hrazené předem se časově rozlišují.

i) Devizové operace

Majetek a závazky pořízené v cizí měně se oceňují v českých korunách v kurzu České národní banky 
platném ke dni jejich vzniku a k rozvahovému dni byly položky peněžité povahy oceněny kurzem 
platným k 31. 12. vyhlášeným Českou národní bankou.
Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztráty se účtují do výnosů nebo nákladů běžného roku.

j) Použití odhadů

Sestavení účetní závěrky vyžaduje, aby vedení společnosti používalo odhady a předpoklady, jež mají 
vliv na vykazované hodnoty majetku a závazků k datu účetní závěrky a na vykazovanou výši výnosů 
a nákladů za sledované období. Vedení společnosti stanovilo tyto odhady a předpoklady na základě 
všech jemu dostupných relevantních informací. Nicméně, jak vyplývá z podstaty odhadu, skutečné 
hodnoty se v budoucnu mohou od těchto odhadů lišit.

k) Účtování výnosů a nákladů

Výnosy a náklady se účtují časově rozlišené, tj. do období, s nímž věcně i časově souvisejí.

l) Daň z příjmů

Náklad na daň z příjmů se počítá za pomoci platné daňové sazby z účetního zisku zvýšeného nebo sníženého 
o trvale nebo dočasně daňově neuznatelné náklady a nezdaňované výnosy (např. tvorba a zúčtování 
ostatních rezerv a opravných položek, náklady na reprezentaci či rozdíl mezi účetními a daňovými odpisy).
Odložená daňová povinnost odráží daňový dopad přechodných rozdílů mezi zůstatkovými hodnotami aktiv 
a pasiv z hlediska účetnictví a stanovení základu daně z příjmů s přihlédnutím k období realizace.

m) Následné události

Dopad událostí, které nastaly mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení účetní závěrky, je zachycen 
v účetních výkazech v případě, že tyto události poskytly doplňující informace o skutečnostech, které 
existovaly k rozvahovému dni.
V případě, že mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení účetní závěrky došlo k významným událostem 
zohledňujícím skutečnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou důsledky těchto událostí popsány 
v příloze účetní závěrky, ale nejsou zaúčtovány v účetních výkazech.

n) Čistý obrat za účetní období

Za období roku 2023 byl ukazatel čistého obratu stanoven jako součet veškerých výnosů vykázaných na 
příslušných řádcích výkazu zisku a ztráty v účetní závěrce za období roku 2023.
Za období roku 2024 byl ukazatel stanoven součtem tržeb z prodeje služeb a tržeb za prodej zboží. 
Jde pouze o vybrané výnosy, na kterých je založen obchodní model společnosti a které jsou určeny 
s přihlédnutím k odvětví a trhu, na kterém společnost působí, a k podstatě činnosti společnosti.

4. DLOUHODOBÝ MAJETEK

Dlouhodobý nehmotný majetek (v tis. Kč)

Pořizovací cena

Počáteční 
zůstatek

Přírůstky Vyřazení Převody Konečný 
zůstatek

Software 11 197 – – 1 740 12 937

Ostatní ocenitelná práva 335 – – – 335

Nedokončený dlouhodobý 
nehmotný majetek

– 1 740 – -1 740 –

Celkem 2024 11 532 1 740 – – 13 272

Celkem 2023 8 012 3 520 – – 11 532
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Oprávky

Počáteční 
zůstatek

Odpisy Vyřazení Konečný 
zůstatek

Účetní
hodnota

Software -1 637 -1 424 – -3 061 9 876

Ostatní ocenitelná práva -167 -67 – -234 101

Nedokončený dlouhodobý 
nehmotný majetek

– – – – –

Celkem 2024 -1 804 -1 491 – -3 295 9 977

Celkem 2023 -600 -1 204 – -1 804 9 728

Dlouhodobý hmotný majetek (v tis. Kč)

Pořizovací cena

Počáteční 
zůstatek

Přírůstky Vyřazení Převody Konečný 
zůstatek

Stavby 3 929 – – – 3 929

Dopravní prostředky 4 143 – -941 – 3 202

Inventář 7 262 – – 161 7 423

Nedokončený dlouhodobý 
hmotný majetek

– 161 – -161 –

Celkem 2024 15 334 161 -941 – 14 554

Celkem 2023 14 070 1 264 – – 15 334

Oprávky

Počáteční 
zůstatek

Odpisy Vyřazení Konečný 
zůstatek

Účetní 
hodnota

Stavby -839 -256 – -1 095 2 834

Dopravní prostředky -1 491 -828 219 -2 100 1 102

Inventář -4 412 -754 – -5 166 2 257

Nedokončený dlouhodobý 
hmotný majetek

– – – – –

Celkem 2024 -6 742 -1 838 219 -8 361 6 193

Celkem 2023 -4 899 -1 843 – -6 742 8 592

K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 souhrnná výše drobného hmotného a drobného nehmotného majetku 
neuvedeného v rozvaze činila v pořizovacích cenách 4 977 tis. Kč a 4 013 tis. Kč.

Dlouhodobý finanční majetek

K 31. 12. 2024 společnost drží obchodní podíly v následujících společnostech:
	— 100% obchodní podíl ve společnosti Zlaté investice s.r.o. Podíl byl pořízen za 195 tis. Kč, v současné 
době dceřiná společnost nevykazuje aktivní obchodní činnost. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 je hodnota 
investice v rozvaze snížena na nulovou hodnotu.

	— 100% obchodní podíl ve společnosti GOLDEN GATE SK a.s. se sídlem Kašmírska 9, 821 04 Bratislava, 
Slovenská republika, která vznikla 9. 11. 2016. Historická pořizovací hodnota podílu k 31. 12. 2024 
a 31. 12. 2023 je 743 tis. Kč. Vlastní kapitál dceřiné společnosti k 31. 12. 2024 činí 683 tis. Kč 
(neauditované údaje).

	— 100% obchodní podíl ve společnosti GG REAL ESTATE s.r.o. se sídlem Wuchterlova 1607/12, 
160 00 Praha 6. Historická pořizovací hodnota podílu k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 je 1 332 tis. Kč. 
Vlastní kapitál dceřiné společnosti k 31. 12. 2024 činí 10 793 tis. Kč (neauditované údaje).

K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje pohledávky z titulu bezúročných zápůjček za společností 
GG REAL ESTATE s.r.o. v celkové výši 42 867 tis. Kč a 46 390 tis. Kč. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 jsou tyto 
položky vykázány v rozvaze v řádku Zápůjčky a úvěry – ovládaná nebo ovládající osoba. Pohledávka ve 
výši 17 378 tis. Kč je splatná k 31. 7. 2030 a pohledávka ve výši 25 489 tis. Kč je splatná k 31. 12. 2030.

K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje pohledávky z titulu bezúročných zápůjček za společností 
Zlaté investice s.r.o. v celkové výši 133 tis. Kč a 133 tis. Kč. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 jsou tyto položky 
vykázány v rozvaze v řádku Zápůjčky a úvěry – ovládaná nebo ovládající osoba a jsou splatné 
k 31. 12. 2030.

5. ZÁSOBY

Zásoby obsahují převážně investiční slitky a mince. Ocenění pomaluobrátkových zásob se snižuje 
na prodejní cenu prostřednictvím účtu opravných položek.
K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost vlastní zásoby kovu v pořizovacích cenách ve výši
44 645 tis. Kč a 62 843 tis. Kč. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 dále společnost na podrozvahových účtech 
eviduje zásoby kovu patřícího klientům ve výši 1 260 109 tis. Kč a 1 148 742 tis. Kč.
K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 byla hodnota zásob snížena na jejich realizační hodnotu prostřednictvím 
opravných položek ve výši 3 800 tis. Kč a 8 824 tis. Kč.
K 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 společnost eviduje zálohy poskytnuté na zboží a výkup kovu ve výši 
0 tis. Kč a 1 898 tis. Kč.

6. POHLEDÁVKY

K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 měla společnost dlouhodobé pohledávky ve výši 600 tis. Kč a 548 tis. Kč 
týkající se zejména kauce zaplacené pronajímatelům kancelářských prostor.
K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje pohledávky z obchodního styku více než 180 dnů 
po splatnosti ve výši 175 tis. Kč a 58 tis. Kč.
Jiné pohledávky k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 ve výši 0 tis. Kč a 98 tis. Kč jsou tvořeny především 
pohledávkami z úročených zápůjček.
Pohledávky za spřízněnými osobami (viz bod 17).

7. PENĚŽNÍ PROSTŘEDKY

Společnost má otevřené kontokorentní účty u Raiffeisenbank a.s. a u UniCredit Bank Czech Republic 
and Slovakia, a.s., které jí umožňují čerpat úvěry do výše 75 000 tis. a 100 000 tis. Kč. K 31. 12. 2024 
a 31. 12. 2023 nebyly kontokorentní úvěry čerpány.

8. ČASOVÉ ROZLIŠENÍ AKTIV

Časové rozlišení aktiv zahrnuje především náklady příštích období souvisejících s pojištěním, v roce 2023 
také související s pořízením mincí (vlastní korporátní ražba), a jsou účtovány do nákladů období, do 
kterého věcně a časově přísluší.
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9. VLASTNÍ KAPITÁL

Přehled o změnách vlastního kapitálu (v tis. Kč):

Zůstatek 
k 31. 12. 

2022

Zvýšení Snížení Převod Zůstatek 
k 31. 12. 

2023

Zvýšení Snížení Převod Zůstatek 
k 31. 12. 

2024

Počet akcií 2 142 000 – – – 2 142 000 – – – 2 142 000

Základní kapitál 2 142 – – – 2 142 – – – 2 142

Rozdíly 
z přecenění 
majetku 
a závazků

-195 – – – -195 – – – -195

Ostatní rezervní 
fondy

404 – – -404 – – – – –

Výsledek 
hospodaření 
minulých let

42 473 – -60 000 60 511 42 984 – -35 000 29 879 37 863

Výsledek 
hospodaření 
běžného 
účetního období

286 063 114 104 – -286 063 114 104 50 860 – -114 104 50 860

Vyplacené 
zálohy na podíly 
na zisku

-209 172 – -100 083 225 956 -83 299 – -37 557 84 225 -36 631

Vlastní kapitál 
celkem

121 715 114 104 -160 083 – 75 736 50 860 -72 557 – 54 039

Základní kapitál společnosti k 31. 12. 2024 se skládá z 2 013 480 ks kmenových akcií na jméno 
v listinné podobě ve jmenovité hodnotě 1,– Kč a 128 520 ks akcií se zvláštními právy v listinné 
podobě ve jmenovité hodnotě 1,– Kč.
Na základě rozhodnutí valných hromad společnosti konaných 28. 6. 2024 a 28. 6. 2023 bylo 
schváleno výše uvedené rozdělení zisku za rok 2023 a 2022.
V roce 2024 byl vyplacen doplatek podílu na zisku za rok 2023 ve výši 926 tis. Kč, podíl na 
nerozděleném zisku minulých let ve výši 35 000 tis. Kč a zálohy na podíly na zisku za rok 2024 
ve výši 36 631 tis. Kč. V roce 2023 byl vyplacen doplatek podílu na zisku za rok 2022 ve výši 
16 784 tis. Kč, podíl na nerozděleném zisku minulých let ve výši 60 000 tis. Kč a zálohy na podíly 
na zisku za rok 2023 ve výši 83 299 tis. Kč.

10. REZERVY

Změny na účtech rezerv (v tis. Kč):

Rezervy Zůstatek 
k 31. 12. 2022

Tvorba 
rezerv

Zúčtování 
rezerv

Zůstatek 
k 31. 12. 2023

Tvorba 
rezerv

Zúčtování 
rezerv

Zůstatek 
k 31. 12. 2024

Ostatní 2 200 – – 2 200 – – 2 200

Ostatní rezervy jsou vytvořeny na krytí závazků z titulu výplaty odměny za prodejní aktivity 
v roce 2024 a 2023.

11. DLOUHODOBÉ A KRÁTKODOBÉ ZÁVAZKY

K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje krátkodobé závazky z obchodních vztahů 
po lhůtě splatnosti více než 180 dní ve výši 262 tis. Kč a 250 tis. Kč.
K 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 společnost eviduje závazky pojistného na sociální a zdravotní 
zabezpečení ve výši 10 tis. Kč a 0 tis. Kč
Krátkodobé přijaté zálohy k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 představují zejména zálohy přijaté od klientů 
na investiční kov ve výši 44 002 tis. Kč a 45 382 tis. Kč.

Dohadné účty pasivní zahrnují především nároky klientů na bonusový kov, který jim bude připsán 
v následujícím roce.
Závazky vůči spřízněným osobám (viz bod 17).

12. ČASOVÉ ROZLIŠENÍ PASIV

Výdaje příštích období k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 zahrnují především nároky obchodních zástupců na 
provize, dále výdaje na nákup kovu a nevyfakturované dodávky služeb. Výdaje příštích období jsou 
účtovány do nákladů období, do kterého věcně a časově přísluší.

13. DAŇ Z PŘÍJMŮ

Na základě předběžné kalkulace společnost vyčíslila daň následovně (v tis. Kč):

2024 2023

Zisk před zdaněním 64 774 141 017

Rozdíly mezi účetními a daňovými 
odpisy

473 -107

Neodčitatelné náklady  
(např. náklady na reprezentaci, 
tvorba rezerv a opravných položek)

3 018 3 837

Rozpuštění OP k zásobám -5 024 –

Dary -800 -1 150

Zdanitelný příjem 62 441 143 597

Sazba daně z příjmů 21 % 19 %

Splatná daň 13 113 27 283

Společnost vyčíslila odloženou daň následovně (v tis. Kč):

2024 2023

Položky odložené daně Odložená daňová 
pohledávka

Odložený 
daňový závazek

Odložená daňová 
pohledávka

Odložený 
daňový závazek

Rozdíl mezi účetní a daňovou 
zůstatkovou cenou dlouhodobého 
majetku

– -256 – -364

Opravná položka k zásobám 798 – 1 853 –

Opravná položka k pohledávkám – – – –

Rezervy 462 – 462 –

Ostatní dočasné rozdíly 325 – 179 –

Netto 1 329 2 130

Společnost zaúčtovala k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 odloženou daňovou pohledávku ve výši 
1 329 tis. Kč a 2 130 tis. Kč.

14. MAJETEK A ZÁVAZKY NEVYKÁZANÉ V ROZVAZE

Společnost eviduje v podrozvahové evidenci zásoby kovu patřícího klientům (viz bod 5).

15. VÝNOSY

Rozpis výnosů společnosti z běžné činnosti (v tis. Kč):

2024 2023

Tržby z jednorázových 
objednávek

1 230 145 1 188 926

Tržby z prodeje kovu ve spoření 1 590 720 1 875 489

Výnosy celkem 2 820 865 3 064 415
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16. OSOBNÍ NÁKLADY

Rozpis osobních nákladů (v tis. Kč):

2024 2023

Průměrný počet zaměstnanců 16 17

Mzdy 10 132 11 672

Sociální zabezpečení a zdravotní 
pojištění

3 414 3 507

Ostatní náklady 55 59

Osobní náklady celkem 13 601 15 238

17. INFORMACE O SPŘÍZNĚNÝCH OSOBÁCH

Členové statutárních a dozorčích orgánů a řídící pracovníci přímo nevlastnili k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 
žádné akcie společnosti.
Společnost v roce 2024 v rámci běžné obchodní činnosti poskytovala služby, prodávala zboží 
a vyúčtovala úroky ze zápůjček spřízněným osobám v celkové výši 85 873 tis. Kč (2023: 163 838 tis. Kč) 
a nakupovala zboží, služby, podíly a pohledávky od spřízněných osob v celkové výši 206 251 tis. Kč 
(2023: 124 592 tis. Kč).
K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje krátkodobé zálohy na zásoby poskytnuté spřízněným 
osobám v celkové výši 0 tis. Kč a 1 300 tis. Kč.
K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje pohledávky za společností GG REAL ESTATE s.r.o. 
v celkové výši 42 867 tis. Kč a 46 390 tis. Kč. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 jsou tyto položky vykázány 
v rozvaze v řádku Zápůjčky a úvěry – ovládaná nebo ovládající osoba (viz bod 4).
K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje pohledávky z titulu bezúročných zápůjček za 
společností Zlaté investice s.r.o. ve výši 133 tis. Kč a 133 tis. Kč. K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 jsou tyto 
položky vykázány v rozvaze v řádku Zápůjčky a úvěry – ovládaná nebo ovládající osoba (viz bod 4).
Pohledávky z obchodní činnosti za spřízněnými osobami k 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 činily 2 087 tis. Kč 
a 0 tis. Kč.
K 31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 společnost eviduje krátkodobé závazky z obchodních vztahů vůči 
spřízněným osobám ve výši 708 tis. Kč a 291 tis. Kč.

18. VÝZNAMNÉ POLOŽKY ZISKŮ A ZTRÁT

Položka služby obsahuje v roce 2024 a 2023 zejména provize obchodních zástupců ve výši
120 678 tis. Kč a 151 618 tis. Kč.
Ostatní provozní náklady tvoří v roce 2024 a 2023 převážně náklady na krácený odpočet DPH 
ve výši 3 743 tis. Kč a 4 866 tis. Kč, dále také odměna za vypořádání zprostředkování obchodů 
ve výši 3 567 tis. Kč a 2 549 tis. Kč.

19. PŘEHLED O PENĚŽNÍCH TOCÍCH (VIZ PŘÍLOHA)

Přehled o peněžních tocích byl zpracován nepřímou metodou.

20. PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU (VIZ BOD 9)

21. VÝZNAMNÉ UDÁLOSTI, KTERÉ NASTALY PO ROZVAHOVÉM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly žádné významné události, které by mohly mít vliv na vykázané hodnoty 
aktiv, pasiv a hospodářského výsledku v účetní závěrce sestavené k 31. 12. 2024.

Přehled o peněžních tocích k 31. prosinci 2024
Statutární formuláře českých finančních výkazů v tis. Kč

Stav v běžném 
období

Stav v minulém období 
2023

Peněžní toky z provozní činnosti

Z. Výsledek hospodaření za běžnou činnost bez zdanění (+/-) 64 774 141 017

A. 1. Úpravy o nepeněžní operace -923 -205

A. 1. 1. Odpisy stálých aktiv a pohledávek 3 329 3 047

A. 1. 2. Změna stavu opravných položek -5 024 824

A. 1. 3. Změna stavu rezerv

A. 1. 4. Kurzové rozdíly

A. 1. 5. (Zisk) / ztráta z prodeje stálých aktiv -18

A. 1. 6. Úrokové náklady a výnosy 790 -4 076

A. 1. 7.
Ostatní nepeněžní operace (např. přecenění na reálnou hodnotu 
do HV, přijaté dividendy)

A *
Čistý peněžní tok z provozní činnosti před zdaněním, změnami 
pracovního kapitálu, placenými úroky a mimořádnými položkami

63 851 140 812

A. 2. Změna stavu nepeněžních složek pracovního kapitálu -69 799 91 288

A. 2. 1. Změna stavu zásob 20 263 3 609

A. 2. 2. Změna stavu obchodních pohledávek -1 589 1 895

A. 2. 3. Změna stavu ostatních pohledávek a přechodných účtů aktiv 3 903 -3 750

A. 2. 4. Změna stavu obchodních závazků -77 795 171 846

A. 2. 5. Změna stavu ostatních závazků a přechodných účtů pasiv -14 581 -82 312

A **
Čistý peněžní tok z provozní činnosti před zdaněním, placenými 
úroky a mimořádnými položkami

-5 948 232 100

A. 3. 1.
Vyplacené úroky s výjimkou úroků zahrnovaných do ocenění 
dlouhodobého majetku

-7 761 -2 033

A. 4. 1. Zaplacená daň z příjmů 9 000 -59 189

A *** Čistý peněžní tok z provozní činnosti -4 709 170 878

Peněžní toky z investiční činnosti

B. 1. 1. Výdaje spojené s pořízením stálých aktiv -1 901 -4 784

B. 2. 1. Příjmy z prodeje stálých aktiv 740  

B. 3. 1. Poskytnuté půjčky a úvěry 3 523 -29 012

B. 4. 1. Přijaté úroky 6 971 6 109

B. 5. 1. Přijaté podíly na zisku

B *** Čistý peněžní tok vztahující se k investiční činnosti 9 333 -27 687

Sestaveno dne Jméno a podpis statutárního orgánu účetní jednotky

13. 3. 2025 Libor Brůna
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Stav v běžném 
období

Stav v minulém období 
2023

Peněžní toky z finanční činnosti

 

C. 1.
Změna stavu dlouhodobých závazků a dlouhodobých, 
příp. krátkodobých úvěrů

C. 2. 1. Dopady změn základního kapitálu na peněžní prostředky   

C. 2. 2. Vyplacené podíly na zisku -72 557 -160 083

C. 2. 3. Dopad ostatních změn vlastního kapitálu na peněžní prostředky

C *** Čistý peněžní tok vztahující se k finanční činnosti -72 557 -160 083

F. Čisté zvýšení, resp. snížení peněžních prostředků -67 933 -16 892

P.
Stav peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů na začátku 
účetního období

187 039 203 931

R.
Stav peněžních prostředků a peněžních ekvivalentů na konci 
účetního období

119 106 187 039

Výkaz zisku a ztráty, přehled o peněžních tocích, přehled o změnách vlastního 
kapitálu a příloha jsou nedílnou součástí účetní závěrky.

Sestaveno 
dne

Podpis statutárního orgánu Osoba odpovědná za účetní závěrku

13. 3. 2025 Libor Brůna Tomáš Míča
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Zpráva
nezávislého
auditora
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Vracíme
penězům hodnotu

Golden Gate+420 776 448 853 info@goldengate.cz goldengate.cz




