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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vazeni investori,

optimismus na trzich vydrzeliv cervnu a svoji aktualni silu akcie potvrdily i tim, ze pri konfliktu Izraele
s Iranem sotva zkorigovaly a po uklidnéni situace mnoho indext stanovilo nové rekordni hodnoty.
Letosni vyvoj na trzich plny prekvapeni shrnuji jednou statistikou analytici UBS: po poklesu pres 20
procent index S&P 500 zaznamenal nejrychlejsi obrat v historii. Pro lepsi pochopeni aktualniho vyvoje
na trzich je dobrée si pripomenout starou pravdu, ze investori pfi nakupech dnes jiz hledi zrejmé do
roku 2026 a tam ocekavaji projeveni ucinku velkych fiskalnich vydajd, rast produktivity a firemnich
ziskU z titulu pokracujici a zrychlujici implementace Al a asi i pokles urokovych sazeb.

Zasadnim tématem soucasnosti je ,Sell America® a je pozoruhodné, jak kratka doba uplynula od zcela
opacneho paradigmatu o americke vyjimecnosti. Investori po celém svété rotuji zamerickych aktiv a
nabizi se otazka, zda jiz neni pozdé. Kratkodobé jiz mozna ano, podle Bank of America jsou hedge
fond manazefi nejvice pesimisticti onledne americkych akcii za nékolik let. Nicméné dlouhodobé rada
faktl indikuje, ze diverzifikovat mimo USA je rozumné. Jak ukazuje hlavni investicni stratég Consequ
Michal Stupavsky, podle Shillerova CAPE jsou americké akcie drazsi nez v 97 procentech své historie
od roku 1881. Jeste extremnéji John Hussman na svych valuachich modelech ukazuje, ze soucasnéemu
vychozimu stavu by podle historie mél v pristich 12 letech odpovidat pokles indexu S&P 500 o vice
Casto o desitky procent. Amerika bezpochyby tézi z opravnéne a velké premie za likviditu a
bezpecnost, nicméné u druhého jmenovaneho atributu se novy prezident zjevné snazi o jeho
minimalizaci. At jiz bude souboj USA versus zbytek svéta jakykoliv, jedno je jisté: diverzifikace dava
nyni smysl vice nez kdy jindy. Data UBS ukazuji aktualni korelaci mezi akciemi riznych svétovych
regiont pouhych 0,2, coz je nejméné za nekolik desetileti.

V Cervnu Champions Fund vzrostl o 0,63 %, pricemz vtomto mesici ktomuto vysledku prispéely
pomeérne rovhomeérne vsechny slozky fondu. Posilovaly akcie, statni dluhopisy, zlato, stribro, bitcoin a
po delSi dobé se na vzestupnou trajektorii vraci i strategie managed futures. Zajimave trendy se
obnovily nejen na akciovem trhu, ale také na ménach a nékterych komoditnich trzich. Od pocatku
roku je nyni vykonnost fondu +2,84 %, pro srovnani nejvetsi ceske smisené fondy jsou podle Partners
Indexu letos +2,07 % a akciove fondy +1,62 %.

| pres opatrny vyhled fond zvysuje expozici do akcioveho trhu a ukoncil vsechny zajistovaci obchody
v tomto sektoru, drzi vyznamnou pozici v drahych kovech prostrednictvim zlata a stribra. Slozka
managed futures se v poslednich tydnech zotavuje z predchozich poklest a vzhledem ke startu
mnoha zajimavych trendt jsme ohledné této strategie velmi optimisticti.
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HISTORICKA VYKONNOST

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 Celkem
2024 -1,14% 1,60% -2,78% -2,35%
2025 1,69% 111% -0,50% 0,31% -0.42% 0,63% 2,84%
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CILE A STRATEGIE FONDU

Cilem fondu je poskytnout ochranu kapitalu a jeho zhodnoceni v nejriznéjsich podminkach na
kapitalovych trzich. Prostredkem pro dosazeni tohoto cile je vysoka diverzifikace a aktivni sprava
fondu, kde vedle tradicnich aktiv jako jsou akcie nebo dluhopisy hraji dtlezitou roli i alternativni aktiva
jako drahé kovy, komodity nebo kryptomény a téz aktivné rizeneé investicni strategie schopnée
profitovat rovnéz z poklesu cen na burzach.

UPOZORNEN

Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice mUze v prubehu casu kolisat (klesat i stoupat) a navratnost investovane castky neni
zarucena. Nez provedete jakeékoli konecne investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a
sdélenim klicovych informaci (KID), vénujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi
byt vhodna pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni prostredky v dobé kratsi,
nez je investicni horizont daného fondu. Fond je urcen pouze pro kvalifikované investory.
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