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Mésicni zprava portfolio manazera za listopad 2025

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

V listopadu si finan¢ni trhy z hlediska vykonnosti vybraly oddechovy cas. Zatimco vétsina aktiv
zakoncila meésic na podobnych hodnotach, na kterych zacinala, svétlou vyjimkou se stalo zlato. To si
pripsalo zhodnoceni priblizné 5,4 %, Cimz vyrazne prispelo k pozitivni bilanci naseho Permanentniho
fondu.

Na akciovych trzich jsme sledovali zajimavy vyvoj: globalnim a evropskym indexdm se darilo leépe nez
tém americkym, zatimco rozvijejici se trhy v cele s Cinou ztracely. Zaroven byla patrna rotace
investorl z rastovych titull do hodnotovych akcii. Situaci ¢eskym investordm v americkych akciich
nadale komplikuje oslabujici dolar. Index S&P 500 je v korunovem vyjadreni od pocatku roku v plusu
pouhe 1 %. Zde se naplno ukazuje sila investicni strategie s plnym ménovym zajistenim, ze ktereho se

v soucasnych podminkach stava nezbytna podminka pro dosazeni uspéchu.

Tento pristup potvrzuji i slova uznavaného investora Jeffa Gundlacha. Ten dlouhodobé varuje pred
oslabovanim dolaru v disledku rostouciho zadluzeni USA a doporucuje diverzifikaci do nedolarovych
aktiv a zajisteni do domaci meny.

Permanentni fond v listopadu dosahl zhodnoceni 1,04 % a posunul tak letosni vykonnost na 16,50 %.
Pro srovnani ceské smisenée fondy (Partners Index) v listopadu vynesly 0,01 % a od pocatku roku
6,34 %. Mésic pred koncem roku tak Permanentni fond prekonava tradicni smisené fondy o 10
procentnich bodu a ukazuje, ze skutecna diverzifikace, aktivni fizeni a plné ménove jisténi je dobrou
odpovedi na nove podminky na kapitalovych trzich. Od zalozeni Permanentni fond dosahuje Cistée
zhodnoceni 15,3 %, pricemz smisene fondy jsou ve stejném obdobi v plusu 6,2 %.

V poslednich tydnech doslo ke
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HISTORICKA VYKONNOST

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem
2024 -0,41% 251% -310% -1,07%
2025 1,86% 117% 084% 066% 081% 114% -0,75% 1,84% 4.81% 2,03% 1,04% 16,50%

SLOZEN| PORTFOLIA K 30.11.2025

Dluhopisy
20%

Ostat
3%

CILE A STRATEGIE FONDU

INFORMACE O FONDU K 30.11.2025

Nazev fondu

Golden Gate Permanentni, OPF

ISIN CZ0008478633
Fondovy kapital 856 548 371 K&
Cena PL 1,1525 K&
Upsano PL 103 402 771
Odkoupeno PL 2192 154

Manazer fondu

Stépan Pirko

Obhospodarovatel

Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

Administrator

Ql investicni spolecnost, a.s.

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.

Zakladni ména CzK

Investicni horizont 5 let

Informace www.goldengate.cz
Kontakt info@goldengate.cz, +420 776 448 853
Adresa Vaclavské namésti 1282/51, 110 00 Praha 1

Fond investuje podle uspésné a desetiletimi provérene investicni strategie permanentniho portfolia,
kterou jsme zmodernizovali a prizpusobili i pro Ceske investory.

UPOZORNENI

Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice mUze v pribéhu ¢asu kolisat (klesat i stoupat) a navratnost investovane castky neni
zarucena. Nez provedete jakeékoli konecneé investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a
sdélenim klicovych informaci (KID), vénujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi
byt vhodna pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investovaneé penézni prostredky v dobé kratsi,

nez je investicni horizont daného fondu.
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https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=16463844&p_VER_ID=1000&p_DATUM=14.11.2024&p_ROL_KOD=

