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Mésicni zprava portfolio manazera za listopad 2025

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vazeni investori,

listopad mohl na prvni pohled pusobit jako klidny mésic. Mnoho trhi zakoncilo obchodovani blizko
svych pocatecnich urovni — svetovy index MSCI World vykazal ,Cistou nulu® a americky S&P 500
pripsal jen nepatrnych 0,2 %. Pod povrchem vsak nebyla o dramaticke udalosti nouze. Zatimco Evropé

se dafilo, Cina klesala a dech dochazi i takzvané ,magické sedmicce’. Tito technologicti giganti v
listopadu oslabili 0 1,1 %, coz stahlo index NASDAQ o 1,4 % nize.

Zcela odlisny pribeh psaly drahé kovy. V Cele pelotonu exceluje stribro, ktere prepisuje historicke
rekordy a jen v listopadu posililo o 17 %. Zlato sice zUstalo mirné v jeho stinu, ale i rust o 5,5 % je
uctyhodny. Cely sektor, vCetné platiny (+7 %), se nachazi v silnem rtastovéem trendu. Hnacim motorem
je neduvéra v udrzitelnost rozpoctove politiky USA a dalsich zemi.

Stejnda neduvéra, ktera zene vzhlru kovy, vsak drti trhy statnich dluhopist, coz vede k rastu
dlouhodobych urokud. Pozornost analytikti se nyni upira na Japonsko. Pred nasima ocCima se realizuje
scenar, ktery rada ekonomu predpovidala roky a na némz si mnozstvi manazert hedgeovych fondu v
minulosti ,spalilo prsty". Japonske dluhopisy padaji a vynosy desetiletych papirt atakuji 2 %. AC se to
zda malo, po letech nulovych sazeb, na ktere si zvykli spekulanti vyuzivajici japonskou ménu k
levnému financovani, jde o zasadni zménu. Prudke zdrazeni japonskych urokt ma potencial vyvolat
na trzich tsunami. Pokud se propad cen dluhopist v Japonsku a Evropé nezastavi, muze jit o jedno z
hlavnich rizik pro rok 2026.

Champions fond v listopadu zhodnotil o +0,75 %, ¢imz posunul letosni Cisty vynos na +13,44 %. Pro
srovnani, Ceske smisene fondy (Partners Index) vydélaly v listopadu +0,01 % a od zacatku roku +6,34 %.

Fond tézil z vySe popsanych trendu, zejmeéna v sektoru drahych kovu (stribro, zlato, platina). Zde se
pozitivné projevily jak pfimo drzenée pozice, tak obchody ve strategii managed futures. Ta v listopadu
vedle kovu profitovala napriklad i ze sazek na pokles japonskych dluhopist a posileni mexického pesa.

Portfolio zUstava vysoce diverzifikované. Nejvetsi vahu maji trendoveé strategie managed futures, kde
aktualné investujeme prostrednictvim Sesti renomovanych zahranicnich manazerd. Kazdy z nich
realizuje radové desitky obchodu v sektorech, jako jsou akciové indexy, ménove kurzy, urokove miry,
statni dluhopisy a komodity. Vzhledem k tomu, ze zakladni technikou teto strategie je obchodovani
ve sméru probihajiciho trendu, drzime tak v soucasnosti timto zplsobem napriklad pozice na rlst
akciovych indexu, pokles statnich dluhopist, oslabeni amerického dolaru, rist cen drahych kovu Ci
pokles cen rady komodit.

Zbylé casti portfolia jsou rozlozeny mezi akcie, statni dluhopisy, zlato a hotovost. Aktualné do portfolia
doplhujeme zajistovaci obchody v akciovem sektoru, které mohou profitovat ze zvysené volatility
nebo pripadného poklesu trhu.
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HISTORICKA VYKONNOST

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 Celkem
2024 -114% 1,60% -2,78% -2,35%
2025 1,69% 111% -050% 0,31% -0,42% 0,63% -0,16% 210% 563% 168% 0,75% 13,44%
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CILE A STRATEGIE FONDU

Cilem fondu je poskytnout ochranu kapitalu a jeho zhodnoceni v nejriznégjsich podminkach na
kapitalovych trzich. Prostredkem pro dosazeni tohoto cile je vysoka diverzifikace a aktivni sprava
fondu, kde vedle tradicnich aktiv jako jsou akcie nebo dluhopisy hraji dtlezitou roli i alternativni aktiva
Jjako drahé kovy, komodity nebo kryptomény a téz aktivné rizene investicni strategie schopne
profitovat rovnéz z poklesu cen na burzach.

UPOZORNENI

Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice mUze v pribéhu ¢asu kolisat (klesat i stoupat) a navratnost investovane castky neni
zarucena. Nez provedete jakekoli konecne investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a
sdélenim klicovych informaci (KID), vénujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi
byt vhodna pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investovaneé penézni prostredky v dobé kratsi,
nez je investicni horizont daneho fondu. Fond je ur¢en pouze pro kvalifikované investory.
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