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Mésicni zprava portfolio manazera za brezen 2026

| kdyZ napadeni irdnu Spojenymi staty nelze povazovat za zcela prekvapivou udalost, neéekana byla
eskalace do ostatnich zemi Perského zalivu a uzavreni Hormuzského prulivu. Proto i reakce trhi byla
postupna a odrazela uvedomovani si, ze nejde o rychlou akci na tyden. Vcelku pochopitelné akciove
trhy klesly 0 7,2 % (MSCI Total World), investory vSak vice zaskocCil soubézny vyprodej dluhopist i zlata.
Dluhopisove trhy odepsaly 3,1 % (Bloomberg Global Aggregate), pricemz se opakoval scenar z roku
2022 - doslo k prehodnoceni inflacnich ocekavani v souvislosti s rostouci cenou ropy.

Na skutecnost, ze dluhopisy v prostredi zvyseneé inflace nefunguji jako efektivni ochrana akciové casti
portfolia, si investori jiz zaCinaji zvykat. Velkym prekvapenim byl ovéem pad ceny zlata o 11,4 %. To
v situaci vypuknuti valky a obav z inflace opravdu neni obvyklé a mnozi zacali pochybovat o roli zlata
Jjako bezpecného pristavu a ochrany pred inflaci. Tento na prvni pohled prekvapivy jev je vsak v SirSim
kontextu celkem pochopitelny. Zlato ve vzniklé extréemni situaci plnilo roli okamzitého zdroje likvidity
Jak pro zaskocCene investory, tak i pro néktere staty (napriklad Turecko jej vyuzilo k ochrané své meny
pred devalvaci). Ve vysledku tak tento drahy kov odevzdal zisky z nékolika poslednich tydnu, avsak
od zacatku letosniho roku zustava v solidnim plusu 7,1 %, zatimco americky akciovy index S&P 500
letos ztraci 4.4 %.

Champions fond v breznu zaznamenal pokles 0 3,38 % a od pocatku roku tak drzi zhodnoceni 4,31 %.
Pro srovnani: prumeérnée ceskeé smisene fondy (podle Partners Indexu) v breznu klesly o 3,96 % a od
pocatku roku se nachazeji ve ztraté 1,18 %.

Klicovym faktorem vykonnosti v breznu bylo zarazeni slozky long volatility v pribéhu unora ve
vyznamnem rozsahu cca 20 % portfolia. Nékolik programu long volatility spravovanych zahranicnimi
hedge fond manazery posunuly celkovou vykonnost fondu zhruba o 2 procentni body vyse a zasadné
prispély ke zmirnéni poklest v jinych castech portfolia. Za pozornost stoji, ze zisky v této strategii
nebyly realizovany jen v klasickych technikach zalozenych na put opcich na indexy nebo indexu
volatility VIX, ale nemalou roli hraly i dlouhodobé opce na vzestup ceny ropy a téz ménove opce. Fond
tak vyuzil rist ceny energii a proménil jej do zisku v portfoliu.

Naopak smérem dolu tahl portfolio vyrazny pokles na akciovych a dluhopisovych trzich a zejména
propad ceny zlata. Strategie managed futures v breznu sice takeé klesaly zejména vlivem obratu
trendl na akciovych trzich a v drahych kovech, ale dokazaly tézit i z ristu cen energii prostrednictvim
obchodu profitujicich ze zdrazeni ropy, topného olegje, benzinu a plynu.

Do dalsiho obdobi ztstava portfolio vyrazné diverzifikovano jak do tradicnich akcii a dluhopisu, tak i
alternativnich investic jako je zlato, managed futures a long volatility. Kazda z nich plni urcitou roli
v nejruznéjsich typech podminek na kapitalovych trzich a v ekonomice, v€etne inflace, dlouhodobych
klesajicich trendt nebo nahlych necekanych soku.
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HISTORICKA VYKONNOST
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem

2024 -1,14% 1,60% -2,78% -2,35%
2025 1,69% 111% -0,50% 0,31% -042% 0,63% -016% 210% 563% 168% 0,75% 012% 13,67%

2026 2,88% 4.94% -3.38% 4,31%
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CILE A STRATEGIE FONDU

Cilem fondu je poskytnout ochranu kapitalu a jeho zhodnoceni v nejriznéjsSich podminkach na
kapitalovych trzich. Prostredkem pro dosazeni tohoto cile je vysoka diverzifikace a aktivni sprava
fondu, kde vedle tradicnich aktiv jako jsou akcie nebo dluhopisy hraji dilezitou roli i alternativni aktiva
jako drahé kovy, komodity nebo kryptomény a téz aktivneé rizené investicni strategie schopné
profitovat rovnéz z poklesu cen na burzach.

UPOZORNENI

Investice s sebou nese rizika. Historicka Ci simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynost. Hodnota
investice mlze v prubéhu casu kolisat (klesat istoupat) a navratnost investovaneé castky neni zarucena. Nez
provedete jakekoli konecné investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a sdélenim klicovych
informaci (KID), vénujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi byt vhodna pro investory, kteri
planuji ziskat zpét sve investované penézni prostredky v dobé kratsi, nez je investicni horizont daneho fondu.
Fond je urcen pouze pro kvalifikovane investory.

Graf slozeni portfolia na této strané vyjadruje slozeni celkového portfolia fondu i s vyuzitim pfipadné financni
paky. Pfi vyuziti financni paky je hodnota portfolia fondu vyssi nez fondovy kapital. Pouziti financni paky zvysuje
investicni expozici fondu, coz mlze veést k vyssi volatilité hodnoty podilového listu. V pripadé nepfiznivého
vyvoje trhu mohou byt ztraty fondu vyssi, nez jake by vznikly pri proste investici bez vyuziti pakoveho efektu.

K dosazeni financni paky fond vyuziva predevsim futures kontrakty obchodované na prednich svétovych futures
burzach a dalsi financni derivaty. Celkovy objem pakoveho efektu fondu je pro ucely pravidelného informovani
investort sledovan a zverejnovan jak podle metody hrubé hodnoty aktiv, tak podle zavazkove metody.

Aktualni vyse pakoveho efektu fondu vypoctena podle metody hrubée hodnoty aktiv Cini 133,3 % a podle
zavazkove metody Cini vyse pakoveho efektu 44,1 %. To znamena, ze celkova expozice fondu odpovida podle
metody hrubé hodnoty aktiv 233,3 % kapitalu fondu a podle zavazkove metody 144,1 % kapitalu fondu.

Fond v souvislosti s vyuzitim pakoveho efektu neposkytnul zadné zaruky. BlizSi pravidla pro vyuzivani financnich
kolateralll jsou uvedena ve statutu.
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