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Golden Gate Permanentni, otevreny podilovy fond
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025
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1 UDAJE A SKUTECNOST!

podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢. 244/2013 Sb., Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU
2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

11 UDAJE O FONDU
111 Nazev podiloveho fondu

Golden Gate Permanentni, otevreny podilovy fond (dale jen ,Fond"), zapsany v seznamu investicnich
fondd vedeném Ceskou narodni bankou dne 2. cervence 2024.

11.2 ISIN
CZ0008478633
113 Sidlo

Vaclavske namésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

1.2 ZAKLADNI| UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI
1.2.1 Obchodni firma

Golden Gate investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost’ nebo ,Investicni spolecnost’)

zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 28906
122  ICO

216 83 166
123 Sidlo

Vaclavskeé nameésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
1.2.4 Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném ucetnim obdobi

Spolecnost obhospodarovala Fond v souladu stanovenou investicni strategii danou statutem Fondu.
13 UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spolecnost nepoveérila spravou majetku treti stranu.

14 UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost vykonavali, véetné strucneho popisu jejich
zkusenosti a znalosti

Financni aktiva Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Spolecnost. Hlavni osoby, podilejici
se ve Spolecnosti na fizeni Fondu jsou:

Ing. Stépan Pirko. Je absolventem Fakulty financi a Ucetnictvi Viysoké skoly ekonomické v Praze. Slozil
vsechny maklérske zkousky v CR a v USA Series 3 u National Futures Association. V roce 1998 zalozil
s nékolika dalsimi partnery spolecnost Colosseum, a.s., ktera se v roce 2002 stala prvnim nebankovnim
obchodnikem s cennymi papiry s licenci na obchodovani financnich derivatd. Spolec¢nost Colosseum
byla diky nabidce svych sluzeb a vzdélavacich seminar a publikaci pro laickou i odbornou verejnost
po fadu let prakopnikem obchodovani s finanénimi derivaty a komoditami v Cesku. Ve spole&nosti
Colosseum pUsobil jako reditel a hlavni portfolio manazer. V roce 2019 svUj podil ve spolecnosti prodal
a v nasledujicim roce ve spolecnosti ukoncil svoje pusobeni. Od roku 2016 se vénuje fizeni investicniho
fondu Bohemian Empire zaméreneho na alternativni investicni nastroje a investicni strategie. Nasledné
spolecneé s akcionari a vedenim spolecnosti Golden Gate zalozil investicni spolecnost skupiny Golden
Gate, ktera spravuje a distribuuje vlastni investicni fondy. V této investicni spolecnosti je
spolumajitelem, predsedou predstavenstva a hlavnim portfolio manazerem. Pravidelné publikuje a
vystupuje v ekonomickych médiich a prednasi o ekonomice a investovani pro zakazniky i verejnost.
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15 UDAUJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v ucetnim obdobi
151 Vyvoj na kapitalovych trzich

Rok 2025 byl na kapitalovych trzich ve znameni vyrazného rastu, avsak s prekvapivou zménou lidra.
Globalni akciove trhy (index MSCI All Country World) posilily o 22 % v dolarovem vyjadreni. Zatimco v
prfedchozim roce dominovaly americkeé akcie, v roce 2025 predvedly masivhi nadvykonnost akcie
mimo USA. Neamerické akcie (MSCI All Country World ex-US) vzrostly o 32 % v USD (13 % v CZK),
zatimco americky index S&P 500 pripsal 17 % v USD a v korunovem vyjadreni stagnoval na nule. Skvely
rok zazila Evropa, pricemz region stredni a vychodni Evropy (CECEEUR) vylétl o 76 % (v USD), a darilo
se i rozvijejicim se trhim (MSCI Emerging Markets +34 % v USD).

Investory na trzich vedla pokracujici expanze svetove ekonomiky (kolem 3 %) a postupné snizovani
inflace k cilovym urovnim. Na druhou stranu rezonovalo vyrazné koncentracni riziko, kdy extrémne
vysoké ocenéni amerického technologickeho sektoru neodpovidalo redlne vaze americké ekonomiky
na globalnim HDP. To mnohé investory pfimélo k diverzifikaci do dfive podvazovanych regiond, jako
je Asie a Evropa. K hlavnim rizikim pak patfila nadale rekordni uroven vladniho a soukromého dluhu
ve svété a geopoliticka nejistota.

Centralni banky v pribéhu roku pokracovaly v uvolnovani ménoveé politiky. Americky Fed béhem roku
pristoupil ke tfem snizenim urokovych sazeb a dostal je do pasma 3,50-3,75 %, COZ je nejnizsi uroven
za témér tfi roky. Ceska narodni banka si naopak kvdli proinflacnim rizikiim u sluzeb a potravin
zachovala stabilni postoj a od kvétna drzela klicovou sazbu beze zmény na 3,5 %. Zasadnim trendem
na dluhopisovych trzich bylo zvySeni sklonu vynosovych krivek. Vynos amerického desetiletého
statniho dluhopisu za rok klesl o 40 bazickych bodu na 4,17 %.

Dluhopisove trhy prozily stabilni a uspésny rok, kdyz globalni index dluhopisovych trht Bloomberg
Global Aggregate posilil 0 8 % v USD. Zvlasté dobreé vysledky zaznamenaly korporatni dluhopisy, kde
dluhopisy investicniho stupné prinesly zhodnoceni 10 % v USD a vysoce vynosove (spekulativni)
dluhopisy dokonce 12 % v USD. K tomuto vykonu prispél masivni pokles kreditnich marzi pod historicke
praméry — napriklad prmérna marze spekulativnich dluhopist klesla o 38 bazickych bodl na uroven
2,01 %.

Absolutnimi vitézi a tahouny portfolii pro diverzifikaci se v roce 2025 staly drahée kovy, ktere predvedly
rUst zazilo stfibro, které vylétlo 0 141 % v USD (106 % v CZK), a skvéle si vedla i platina s rlstem 128 %
v USD.

Komodity jako celek zazily relativné pozitivni vyvoj, globalni index Bloomberg Commodity posilil o 16
% v USD. Uvnitr sektoru se vSak projevily extrémni rozdily. Na jedneé strané stala ropa Brent, ktera
zlevnila 0 18 % v USD (-31 % v CZK) a patrila tak k nejhorsim aktivim roku. Na strané druhé se naopak
nebyvale darilo primyslovym kovim v Cele s médi, ktera zpevnila o0 44 % v USD.

Na trhu s kryptoménami pokracovala v roce 2025 divoka jizda a postupujici provazanost s tradicnimi
trhy. Bitcoin se v fijnu vysplhal na nova maxima presahuijici hranici 126 000 USD, avsak v poslednim
Ctvrtleti zasahla trh vlna realizace ziskl a kryptoména zkorigovala pod hranici 90 000 USD. Béhem
roku se naplno potvrdilo, ze kryptomény reaguji na makroekonomicka data a globalni urokové sazby
velmi podobné jako technologicke akcie, k cemuz prispély silné prilivy do spotovych ETF fondu.

Na ménovych trzich doslo k prudkému oslabeni amerického dolaru. Podepsala se na tom zejména
klesajici urokova sazba, obavy z americké rozpoctove discipliny a hluboky deficit bezného uctu.
Dolarovy index (DXY) za rok spadl 0 9 %. Dolar odepsal zhruba 13 % vU&i euru a 15 % vACi koruné. Ceska
koruna celkové patrila k posilujicim ménam a diky urokovemu diferencialu dokazala zpevnit vici euru
04%.
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152 Vyvoj Permanentniho fondu
1521  Strategicky prehled a investicni filozofie

Rok 2025 se do historie zapsal jako obdobi hlubokych trznich diskontinuit, geopolitickych Soku a
technologickych turbulenci, které naplno proveérily pripravenost investicnich strategii na extremni
scenare. V tomto kontextu se ,Permanentni portfolio* podle Harryho Browna ukazalo jako jeden z
nejrobustnéjsich nastroju pro ochranu a zhodnoceni kapitalu. Tato strategie ,do kazdého pocasi* je
postavena na hluboke diverzifikaci do ctyr aktiv, ktera na ekonomicke podnéty reaguiji protichtdné,
¢imz zajistuji stabilitu bez ohledu na to, zda trh prochazi fazi prosperity, inflace, deflace nebo recese.

Pro Ceské investory jsme tuto klasickou koncepci modernizovali. Nase sprava neni pouze o pasivhim
rebalancovani, ale o aktivnim fizeni rizik a vyuzivani doplnkovych prilezitosti, ktere klasicky model
nezna. Tato modernizace zahrnuje taktické otevirani ochrannych obchodl (hedging), vyuzivani
trendovych strategii v segmentu managed futures a zapojeni alternativnich aktiv (napf. kryptomény).
Prave tato aktivni slozka a schopnost otevirat taktické ochrany v dobach zvysene volatility zasadné
prispély k vynikajici stabilité fondu v uplynulém roce.
Klicové pilire strategie:

- Akcie: Globalni blue-chip spolecnosti s vyraznym zastoupenim regionl i mimo USA.

- Dluhopisy: Dlouhodobé statni dluhopisy USA plnici roli bezpecného pristavu a

stabilizatoru v dobach deflacnich tlaku.

- Zlato: Hlavni motor zhodnoceni v roce 2025, pojistka proti inflaci a geopoliticke
nestabilite.

- Hotovost a doplnkova aktiva: Nastroj likvidity a convexity (managed futures, bitcoin),
zvysujici diverzifikaci, vynosovy potencial pfi respektovani bezpecnosti.

Tato filozofie se v roce 2025 pretavila do vysledkd, které dramaticky prekonaly prameér trhu
smisenych fond( v Ceské republice.

1522  Celkova vykonnost a srovnani s trhem

Golden Gate Permanentni fond zakoncil kalendarni rok 2025 s €istym zhodnocenim 16,12 %. Tento
vysledek potvrzuje, ze diverzifikace v kombinaci s aktivni spravou dokaze generovat nadstandardni
vynosy i v prostredi klesajiciho dolaru a velkych turbulenci.

Pri srovnani s trhem vynikne efektivita nasi strategie jesté vyraznéji. Partners Index ceskych smisenych
fondu, ktery reprezentuje primeérnou strategii domacich investord, vykazal za rok 2025 zhodnoceni
pouze 6,85 %. Rozdil témér 10 procentnich bodl je dikazem dvou klicovych faktor(: precizni volby
aktiv a plného ménoveho zajisténi do koruny. Zatimco nezajisténi investori v americkych akciich prisli
vlivem 15 % oslabeni dolaru o prakticky veskery vynos, nas fond tyto zisky plné inkasoval.

1523  Chronologicky vyvoj trhi a fondu (Mésicni reportaz)

-  Qa: Konec americkeé vyjimecnosti a nastup drahych kova. Rok zacal vyraznou rotaci
kapitalu. Uspéch ¢inské Al DeepSeek vyvolal pochybnosti o udrzitelnosti ,americké
vyjimecnosti* a dominantniho postaveni technologickych gigantt (Nvidia ztratila
rekordni trzni hodnotu). To vedlo k presunu investort do Evropy (+6 % v lednu). Fond na
tuto situaci reagoval aktivné: v unoru dokoupil bitcoin po 20 % korekci a v breznu, kdy
zlato prolomilo psychologickou hranici 3 000 USD, profitoval z v€asného navyseni
vahy drahych kovU. Snizeni vahy akcii v bfeznu a otevreni ochrannych obchod
zajistilo kladny vysledek fondu (+0,84 %), zatimco Ceské akciove fondy ztracely pres 5
%.

-  Q2: Geopolitika a Trumpuv obrat. Duben byl ve znameni paniky po oznameni cel
Donaldem Trumpem (S&P 500 ztracel az 20 %). Klicovym momentem byl vSak kolaps
na trhu americkych statnich dluhopisu, ktery byl onou ,posledni kapkou®, jez prinutila
administrativu k odlozeni cel. Fond v tomto turbulentnim mésici diky ochranam a zlatu
vydélal 0,66 %. V kvétnu fond profitoval z nasledného rlstu akcii, pricemz aktivni
sprava vyvazovala pokles cen dluhopist po snizeni ratingu USA agenturou Moody's.
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- Q3: Ustup dolaru a historicky milnik zlata. Treti kvartal potvrdil trend oslabujiciho
dolaru (pokles 0 10 % v prvnim pololeti). V srpnu nastal historicky zlom - svetove
centralni banky zacaly poprvé od roku 1996 drzet vice zlata nez americkych dluhopisU.
Fond na tento trend vsadil jiz drive, coz se v srpnu projevilo ristem o 1,84 %. Plné
meénove zajisténi bylo v tomto obdobi kritické, nebot eliminovalo ztraty z devalvace
USD, ktera by jinak vymazala zisky z japonskych (+7 %) Ci Cinskych (+5 %) akcii.

- Q4: Akcelerace a takticky ustup do hotovosti. Zafi prineslo raketovy rist drahych
kovl (zlato +12 %, stribro +17 %, v USD), coz fond katapultovalo k nejlepSimu meésici
roku. V fijnu, kdy zlato atakovalo hranici 4 400 USD, vsak investicni vybor prokazal
excelentni market timing: doslo k prodeji stribra a navyseni hotovosti. Toto takticke
zkonzervativnéni ochranilo zisky pred prosincovou korekci. Rok jsme zakoncili
rebalancovanim, kterée vratilo portfolio k modelovym ctvrtinam, pripravené na dalsi
trzni cykly.

1524  Analyza aktiv a sprava portfolia

Struktura fondu k 31. 12. 2025 byla plné rebalancovana na cilove hodnoty 25 % pro kazdou hlavni
slozku, pricemz doplnkova aktiva (Managed Futures, Bitcoin) jsou nyni integrovana v ramci téchto
pilifd pro zvyseni convexity portfolia.

- Zlato adrahé kovy: S rocnim zhodnocenim 65 % (v USD) bylo zlato hlavnim motorem
vykonnosti. Nakupy centralnich bank a geopolitické napéti potvrdily jeho roli jako
;ultimatniho" aktiva pro rok 2025,

- Akcie: Portfolio profitovalo z v€asne rotace z predrazeneho USA do rozvijgjicich se
trhai (+34 %) a Evropy (+32 %). Zaméreni na kvalitni blue chip spolec¢nosti mimo
technologicky sektor snizilo volatilitu.

- Dluhopisy: Dlouhodobé statni dluhopisy USA opét prokazaly svou stabilizacni funkci. V
neklidném unoru a bfeznu jejich cena prudce rostla v dobé akciovych propadu, ¢imz
fond chranily pred ztratami.

- Ménoveé zajisténi: Zcela zasadni prvek spravy. 15% znehodnoceni dolaru vici koruné
by bez plneho zajisténi zlikvidovalo veskery vynos z americkych aktiv. Nase strategie
toto riziko eliminovala.

- Hotovost: V souladu s principy Harryho Browne tvori hotovost dlouhodobé
vyznamnou cast portfolia. Nejde o ,mrtveé* penize, ale o strategickou rezervu
zhodnocovanou pres likvidni Ceske statni poukazky, pfipravenou na nakupni
prilezitosti.

1525  Vyvoj majetku a statutarni informace

Rostouci dlvéra investorl se projevila v dynamickém nartstu fondového kapitalu, ktery se v pribéhu
roku zvysil ze 121 mil. KE v prosinci 2024 na 970 mil. Ké na konci roku 2025. Masivni pfiliv novych
investic, svedci o tom, ze investori vnimaji Permanentni fond jako bezpecny pristav s atraktivnim
zhodnocenim.

1526  Vyhled a zavér portfolio manazera

Do roku 2026 vstupuje fond ve vyvazeném stavu. Prosincove rebalancovani nam umoznilo uzamknout
zisky z rally na drahych kovech a pripravit se na moznou volatilitu.

Upozornéni pro investory: Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zdrukou
budoucich vynosu. Hodnota investice muze v prubéehu casu kolisat (Rlesat i stoupat) a ndvratnost
investovane cdastRy neni zarucena. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, seznamte se se
statutem fondu a sdélenim klicovych informaci (KID), vénujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik.
Investice nemusi byt vhodna pro investory, kteri planuji ziskat zpét sve investované penézni prostiedRry v
dobe kratsi, nez je investicni horizont daného fondu.
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Vykonnost k 31. 12. 2025 Vykonnost

1 mésic -0,32%
3 mésice 2,76%
6 mésicu 8,87%
1rok 16,12%

Celkem od zalozeni Fondu | 14,88%

153 Hlavni rizika

Nejvétsimi riziky Fondu jsou trzni rizika pramenici z volatility a pripadnych poklest hodnoty hlavnich
investicnich nastrojd, aktiv a strategii v portfoliu fondu, zejména akciové trhy, dluhopisove trhy, zlato
a drahé kovy a pripadné dalsi aktiva a investi¢ni strategie. Fond investuje v zahrani¢nich ménach a
jeho zakladnim ménou je CZK, z c¢ehoz vyplyva ménove riziko, které je vsak vyrazné redukovano
prostfednictvim ménovych SWAPU a dalsich zajistovacich technik.

1.6 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdfem byla po celou dobu existence Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze,
oddil BXXXVI, vlozka 46 (dale jen ,Depozitar).

17 UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitaf.

1.8 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpurce vykonaval

Cinnost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi zadna
osoba.

1.9 PODSTATNE ZMENY UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo k aktualizaci vedoucich osob obhospodarovatele, spolecnosti Golden
Gate investicni spoleCnost, a.s. Dale doslo ke zméné administratora z Conseq Funds investicni
spolecnost, as., IC: 24837202 na Ql investicni spolecnost, a.s., IC; 279 11 497.

110  SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY

ktere se tykaji majetku nebo naroku podilnik Fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu.
111 POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske cinnosti.

112 VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla a havysila se o cca 875 568 tis. K.
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1.13 IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro
ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi;

. , . Celkova .
l(\:ls)zev CP (popr. emitent ISIN poFizE)vaci cena (v  Celkova reé.lné ) rzc;(jlleltﬂi
tis. K¢&) hodnota (v tis. K&)
iShares_GoldTrust US4642852044 104 521 127 148 12,71%
SPDR_Gold US78463V1070 88 787 102 217 10,22%
Van_LongTerm_Treasur USQ2206C8477 103 602 97 314 9,73%
iShares_20+Treasur US4642874329 104 033 93 694 0,36%
VanEuropean USQ9220428745 47 338 50 021 5,00%
iSharesMSCI_EM_Cor US46434G1031 39 146 40 930 4,09%
Equal_Weight_S&P500_ US46137V3574 41 343 38 669 3,.86%
Van_TotWorld_ETF USQ220427424 35 568 36 167 3,61%
Van_AllWorld_exUS USQ220427754 32 935 34 632 3.46%
iPath_VIX_short_term US06748M1962 37 343 24 016 2,40%
Swiss_CH_Gold_ETF CHO0047533549 13 937 14 356 1,43%
SPROTT _PhysGoldTrust CA85207H1047 14 156 14 319 1,43%
Celkova L Podil na
Majetek: porizovaci cena Celkova rea.lna .. . majetku
(v tis, K&) hodnota (v tis. K&)
Pohledavky za bankami 281 313 281 313 28,11%
Kladné realné hodnoty derivatl 0 32 552 3.25%

114 SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami 2811 % 27,31%

Akcie, podiloveé listy a ostatni podily 68,63 % 72,39%

Ostatni aktiva 3,26 % 0,30%

115  VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozlisenim,
zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Ke konci ucetniho obdobi nebyly evidovany zadneé zavazky vztahujici se k derivatim a nebyly
otevrené zadné repo obchody.

116  CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU
které jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v u¢etnim obdobi

V roce 2025 bylo vydano 728 589 132 podilovych listt a odkoupeno 6 817 991 podilovych listd Fondu.
K 31. prosinci 2025 bylo v obéhu 844 473 759 podilovych listd Fondu.

117  FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST
K 31. prosinci 2025 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,1488K¢.
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118 SROVNAN| CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU
NA JEDEN PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K¢) NAV (K¢) /PL
31.12. 2025 970 147 835,54 1,1488
31.12.2024 121 390 766 0,9893

119  HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond je fondem ristovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodareni Fondu,
ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podiloveho listu Fondu.

120  VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investicni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index
nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v
rozhodnem obdobi v grafické podobé

Hodnota podilového listu v CZK

1,2000
1,1500
1,1000
1,0500
1,0000
0,9500

0,9000

121 ROCNI ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark),
vcetné vysvétleni rozdill mezi ocekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za prislusne obdobi

Fond nesleduje zadny index.

122  UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

s rozlisenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpulrce a
auditora, a udaje o dalsich nakladech &i danich
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V rozhodném obdobi Cinily naklady na uplatu za obhospodarovani majetku Fondu 9 040 tis. K¢.
Dale v rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na uplatu za administraci Fondu 962 tis. K.

Dale v rozhodném obdobi vzniky Fondu naklady na vykon funkce depozitare 460 tis. KE a naklady na
ostatni sluzby depozitare 273 tis. K.

V rozhodném obdobi Cinily naklady na sluzby auditora 36 tis. KC.

Za obdobi roku 2025 byla vycislena splatna dan z prijmu (i dan ze samostatneho zakladu dané) ve vysi
4 721 tis. KC.

123 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, clenénych na pevnou a pohyblivou slozku,
udaje o poctu pracovnikll a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a udaje o pripadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, ktere Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdove a obdobné naklady Investicni spolecnosti za rok 2025 Cinily 3 934 tis. KC. Z celkove castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 60 tis. K¢ pohyblivou slozkou. Uvedené castky se
vztahuji k celkové odméneé vsech pracovnikl a vedoucich osob Investicni spolecnosti. Primérny pocet
pracovnikll a vedoucich osob Investicni spolecnosti v roce 2025 byl 6. Spolec¢nost zacala aktivne
fungovat v zari 2024.

Investicni spolec¢nost z majetku Fondu nevyplatila zadné odmeny pracovnikim nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Investicni spolec¢nost ma upraven system odmeénovani osob, jejichz ¢innost ma vyznamny vliv na
rizika, kterym muze byt vystavena Investicni spolecnost nebo Fond, véetné vedoucich osob Investicni
spolecnosti, s prihlednutim k velikosti, vnitfni organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti Cinnosti
Investicni spolecnosti a Fondu. Systéem odménovani Investicni spolecnosti je podle jejiho presvedceni
v souladu s fadnym a ucinnym fizenim rizik, rizeni rizik podporuje a nepovzbuzuje k podstupovanirizik,
které neni slucitelné s rizikovym profilem a statutem Fondu. Informace o rizikovém profilu a fizeni rizik
Fondu jsou uvedena na jiném misté vyrocCni zpravy. Systém odmenovani zahrnuje opatreni pro
predchazeni stretu zajmu. Pravidla pro zamezeni a feseni stretll zajmu jsou zapracovana do vnitrnich
predpist Investicni spolecnosti.

124  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
NEBO VEDOUCICH OSOB

které mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho
pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmeény vedoucich osob a dalsich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spolecnosti a Fondu Cinily v roce 2025 celkem 2708 tis. KC, cela castka predstavovala fixni slozku.

125  INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zapujcenych cennych papirt a komodit, vyjadreny jako podil na celkovych zapujcitelnych
aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredki a penéznich ekvivalentl:

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zadnému zapujceni cennych papirll nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosu, vyjadfeny
v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem:

Fond uzavira buy-sell operace a to v prumérné hrubé vysi 82 500 000 K¢, ktere tvori 8,24% objemu
aktiv Fondu.

Deset nejvyznamnéjsich emitentl kolateralu, v ramci vsech SFT a swapU a veskerych vynosU
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(Clenéni objemu obdrzeného kolateralu cennych papirt a komodit podle nazvu emitenta:
Jedinym emitentem kolateralt pro buy-sell operace byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran u jednotlivych druht SFT a swapU veskerych vynosu
samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych obchodu):

Pro uzavirani buy-sell operaci na Ucet Fondu je jako protistrana vyuzivana Ceskoslovenska obchodni
banka a. s. K 31. prosinci 2025 byly vsechny obchody vyporadany.
Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynost samostatné,

- v Clenénipodle druhu a kvality kolateralu;

- v clenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozclenéného podle nasledujicich
dob splatnosti kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden
mesic, jeden mésic az tri meésice, tri mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, otevrena
splatnost;

- v clenéni podle mény kolateraluy;

- v clenéni podle profilu splatnosti SFT a swapUl veskerych vynosu dale roz¢lenéného
podle nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden,
jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle
nez jeden rok, otevrene obchody;

- v clenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
- v clenénipodle vyporadani a clearingu (napr. trojstranné, Ustfedni protistrana,

dvoustranné).
Typ | Typ cenného papiru a jeho | i i i
operace  |splatnost | Splatnost SFT i Ména | Zemé | Clearing
Buy-sell Rocml pokladnicni 14denni splatnost CZK CR dvouvsltralnrye
i poukazka | | | | vyporadani

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit, ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenéemu
v prospektu &i informacich poskytnutych investordm

Kolateral neni opétovné pouzit.
Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredkl poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu:

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredku
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapl veskerych vynosd; Pocet a nazvy
uschovateltl a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdeho z nich:

K 31.12.2025 Fond neobdrzel zadny kolateral v ramci SFT.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v rdmci SFT a swaptl veskerych vynost: Podil kolateralu,
ktery je drzen bud na oddélenych uctech ¢i na sdruzenych uctech nebo na jinych uctech:

Fond v rozhodném obdobi neposkytl zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swap(i veskerych vynost, v Elenéni podle Fondu,
Spolecnosti a tretich stran (napf. zprostredkovatele puljcek) v absolutnim vyjadreni a v poméru k
celkovym vynosum plynoucim z daného druhu SFT a swapU veskerych vynosu:

Udaje o vynosech a nakladech za uskuteénéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

| Vynosyi % z celkovych vynosti  Nakladyl % z celkovych nakladu
Protistrana obchodu | (v K), z buy-sell operaci (v K& na buy-sell operace
Ceskoslovenska
obchodnibankaa.s. | 446 016,66} 100,00 %| o} 0,00 %
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126  RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY
HODNOCENI RIZIK

ktere byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani
Fondu za rozhodné obdobi véetné udajd o protistranach obchodl, druhu a vysi prijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve
vztahu k derivatim sjednanym na ucet tohoto Fondu

1.26.1  Rizika souvisejici s derivaty
Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova, akciova Ci urokova
podle podkladoveého aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pripadé derivatl je treba upozornit

na dusledky pakoveho efektu, ktere obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladoveého nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Celkova expozice Fondu vztahujici se k financnim derivatim vypoctena zavazkovou metodou
uvedenou v § 44 Narizeni vlady nesmi presahnout 100 % hodnoty Cisté hodnoty aktiv Fondu.
1.26.2  Kvantitativniomezeni

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Fond mUlze pouzivat financni derivaty a provadét repo obchody pouze za ucelem snizeni rizik z
investovani Fondu, snizeni nakladd Fondu, ziskani dodatec¢ného kapitalu nebo dosazeni dodatecnych
vynosU pro Fond. Dluhy vyplyvajici z pouziti financnich derivatt a repo obchodd musi byt vzdy plné
kryty majetkem Fondu.

Fond investuje zejména do aktiv denominovanych v hlavnich (,major®) zahrani¢nich ménach jako je
USD, EUR a dalsi. Ménoveé riziko kolisani zahranicnich mén vici CZK Fond zajistuje prostrednictvim
obchodu s financnimi derivaty takovym zpUlsobem, aby celkova oteviena expozice vici Cizim ménam
nepresahovala 30% majetku Fondu. Fond investuje téz v CZK.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 24372013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
Jjen ,Narizeni vlady").

1.26.3 Metody
zvolene pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Pri fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investicnich nastrojd, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatnuje
Investicni spoleCnhost nasledujici metody:

(@ monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik
(investicni limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem
Fondu,

(b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smeérodatnou odchylkou
Z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listt Fondu, vyjadfenou jako rocni odchylka,

(c)  monitoring udalosti operacniho rizika.

Investicni spoleCnost zajistuje uverove riziko u derivatl resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Narfizenim vlady. Investicni spolecnost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingt
investicnich nastroju.

127 VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

1271  Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2025 aktiva v celkoveé vysi 1 000 645 tis. KE. Ta jsou tvorena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 281 313 tis. K¢, investicemi do Cennych papirtl ve vysi
686 757 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 32 575 tis. KC.

1272 Pasiva
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Celkova pasiva fondu k 31. prosinci 2025 ve vysi 1 000 645 tis. KC jsou tvorena zejmeéna vlastnim
kapitalem fondu ve vysi 970 148 tis. K¢, zavazky vUci bankam ve vysi 24 840 tis. K&, ostatnimi pasivy ve
VySi 2 242 tis. KC, rezervou na dan z prijmu ve vysi 3 341 tis. KC a vydaji pristich obdobi ve vysi 74 tis. K.

1.27.3 Vysledek hospodareni

Fond v danéem ucetnim obdobi hospodaril se ziskem 73 908 tis. KE.

2 UDAJE A SKUTECNOST]

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 sb., o ucetnictvi
21 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy, nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
meély vliv na tuto vyrocni zpravu.

22 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2026 nepredpoklada zmény své investicni politiky, ktera vychazi ze strategie
permanentniho portfolia. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2026 je investovat shromazdény kapital v
souladu s investicni strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi podilnikd a vytvorit tak predpoklady
pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist objemu jeho majetku.

2.3 INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

2.4 INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investicnich instrumentu a o cilech a metodach jejich rizeni

Cilem frizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s Cinnosti Fondu pfi dodrzeni investicni
strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

(@ Trzniriziko (Urokove, menove, akciove a komoditni) - Investicni spolecnost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivata.

(b) Uveérové riziko - toto riziko Investiéni spoleénost minimalizuje zejména vybérem
protistran dosahujicich urcitou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledavky VvUOCi jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

(c) Riziko vyporadani - tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich
protistran, vyporadavanim transakci s investicnimi nastroji v ramci spolehlivych
vyporadacich systemu.

(d) Riziko likvidity - Investicni spolecnost ridi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu
likvidnich prostredkd ve Fondu a dalsimi opatrenimi v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy.

(e) Riziko souvisejici s investicnim zameérenim Fondu na urcité primyslove odveétvi, staty Ci
regiony, jiné casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je reSeno
diverzifikaci, tj. rozlozenim investic.

(f) Riziko ztraty majetku svéreneho do uschovy nebo jineho opatrovani - majetek Fondu je
svéren do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitari
Fondu, kterym je renomovana banka.
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(@) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl i selhani vnitfnich procesu
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti - toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investicni spoleCnosti.

25 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

26 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi a
pracovné pravnich vztahu.

27 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

V Praze dne 23. dubna 2026

. Digitalné podepsal Ing. Pavel Filipi

| ng. Pavel Fili oI Datum: 2026.04.23 17:30:54
+02'00'

Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

zastoupena Pavlem Filipi, clenem predstavenstva
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EY

Shape the future
with confidence

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikiim fondu Golden Gate Permanentni, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zdvérky fondu Golden Gate Permanentni, otevfeny podilovy fond
(,Fond") sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2025
a vykazu zisku a ztrdty za rok koncici 31. prosince 2025, a prilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouzitych G¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 piilohy této
Ucetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru prilozend Ucetni zavérka poddvad vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a nakladd a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Z3klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych ptredpisi. Domnivame se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadifeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutdrni orgdn
spole¢nosti Golden Gate investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle také ,,Spole¢nost”).

N4&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnfi
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Ucetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pradvnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zddné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spole¢nosti za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadl, kdy statutdrni orgdn Spole¢nosti pldnuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v UGcetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zpUsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovdni, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych GCetnich metod, pfiméfenost provedenych G&etnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl| v pFiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu neptetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpisobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovanf
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbé&hu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden¢ni €. 401

A & Digitally signed by Tomas Némec
OI I laS DN: cn=Tomas Némec, c=CZ,
o=Ernst & Young Audit, s.r.o.,

v -
N e m e C (I?)Lla;;:NZOZGvOAZS 21:18:23 +02'00"

Tomas Némec, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2636

23. dubna 2026
Praha, Ceska republika
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ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

GOLDEN GATE PERMANENTNI, OTEVRENY PODILOVY FOND
Sidlo: Vaclavské namésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 751 64 876

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmeét Cinnosti: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23.04.2026

Aktiva
tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
3 Pohledavky za bankami 4 281 313 34 164
a/ splatné na pozadani 281 313 29 964
b/ ostatni pohledavky 0 4200
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 686 757 90 544
11 Ostatni aktiva 6 32575 369
a/ derivaty 32 552 0
b/ pohledavky z obchodovani s cennymi 23 116
papiry
d/ ostatni aktiva 0 253
AKTIVA CELKEM 1 000 645 125 077
Pasiva

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Zavazky viici bankam 7 24 840 0
b/ ostatni zavazky 24 840 0
4 Ostatni pasiva 8 2 242 3 686
a/ derivaty 0 3243
¢/ zUctovani se statnim rozpoctem 3 17
d/ ostatni pasiva 2239 426
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 9 74 0
6 Rezervy 10 3341 0
b/ na dané 3341 0
12 Kapitalové fondy 11 898 417 123 568
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 11 -2177 0

ztrata z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11 73 908 -2177
Vlastni kapital celkem 970 148 121 391
PASIVA CELKEM 1 000 645 125 077
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Podrozvahové polozky

GOLDEN GATE PERMANENTNI, OTEVRENY PODILOVY FOND
Sidlo: Vaclavské namésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 751 64 876

Pravni forma: otevreny podilovy fond
Predmét Cinnosti: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23.04.2026

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince

2025 2024

4 Pohledavky z pevnych terminovych 23 648 842 92 485
operaci

b/ s ménovymi nastroji 648 842 92 485

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 970 148 121 391

Podrozvahova aktiva celkem 1618 990 213 876

tis. K¢. Poznamka 31. prosince 31. prosince

2025 2024

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 23 616 290 95 729

b/ s ménovymi nastroji 616 290 95 729

Podrozvahova pasiva celkem 616 290 95 729
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GOLDEN GATE PERMANENTNI, OTEVRENY PODILOVY FOND
Sidlo: Vaclavské namésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 751 64 876

Pravni forma: otevreny podilovy fond

Pfedmét Cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 23.04.2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. K¢. Poznamka 2025 2. Cervence
2024 - 31.
prosince 2024
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 13 1785 157
2 Naklady na aroky a podobné naklady 14 -648 -1
3 Vynosy z akcii a podilt 15 9198 511
¢/ ostatni vynosy z akcii a podil& 9198 511
5 Naklady na poplatky a provize 16 -1071 -100
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 17 79 129 -2 356
v tom : a/ nerealizovany zisk nebo ztrata z 46 565 -3 478
pfecenéni investicnich nastrojd a podild
b/ realizovany zisk nebo ztrata z prodeje 33 866 1073
investi¢nich nastrojt a podilt
7 Ostatni provozni vynosy 18 734 293
9 Spravni naklady 19 -10 498 -600
b/ ostatni spravni naklady -10 498 -600
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z 78 629 -2 096
bézné cinnosti pred zdanénim
23 Dan z pFijmi 21 -4721 -81
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po 73908 -2177
zdanéni
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Priloha Gcetni zavérky
GOLDEN GATE PERMANENTNI, OTEVRENY PODILOVY FOND
Za rok koncici 31. prosince 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu
Golden Gate Permanentni, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) vznikl dne 2. ervence 2024
zapisem Fondu do seznamu podilovych fond{ vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond je podilovym fondem ve smyslu § 102 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech (dale jen ,,Zakon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech"). Podilovy
fond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spole¢né vsem jeho
podilnikdm a vykonava je vlastnim jménem a na Ucet podilového fondu jeho obhospodarovatel (viz
Udaje o obhospodarovateli Fondu).

Ucelem Fondu je shromazdovani penéznich prostfedkd vydavanim podilovych listd a spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostiedkl na zakladé urCené investicni strategie na principu
rozloZeni rizika ve prospéch vlastnik( téchto podilovych listd a dalsi sprava tohoto majetku. Investicni
strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond vydava podilové listy s pridélenym kédem ISIN CZ0008478633. Podilové listy Fondu jsou cennymi
papiry bez jmenovité hodnoty.

Fond byl vytvoren na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu je Golden Gate investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Vaclavské namésti
1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 216 83 166 (dale jen ,Spolecnost™).

Administratorem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14,
110 00, IC: 24837202 (dale jen ,Administrator").

Depozitdfem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Radlicka 333/150, Radlice, 150
00 Praha 5, ICO: 000 01 350 (dale jen ,Depozitar*).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1, 1CO:
267 04 153 (dale jen ,Auditor").

2 UCETNI POSTUPY

2.1 Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gdetnictvi a
prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana na principech
Casového rozliSeni nakladl a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojd
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Uletni zavérka byla pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni G¢inném od
1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah
Udajt ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v § 4a, odst. 1
stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze k Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich uUcetnich standard
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Ucetnich
standardd (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").
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Priloha Gcetni zavérky
GOLDEN GATE PERMANENTNI, OTEVRENY PODILOVY FOND
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Ucetni zavérka je sestavena v eskych korundch.
Céstky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

BéZznym Gcetnim obdobim Fondu je kalendarni rok koncici 31. prosince 2025. Jako srovnatelné Udaje
jsou pouzity Udaje z minulého Gcetniho obdobi od 2. Cervence 2024 do 31. prosince 2024.

Uetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrarfovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Getnimi metodami:

2.2 Okamzik uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
den zUctovani prikazt Fondu, den pripsani (valuty) prostredk{ podle vypisu z G¢tu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucletnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v redlné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou proti Uctdm nakladd a vynosl jsou v pFipadé jejich prodeje odlctovana ke dni
vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi Castkou za pfislusny dluh uhrazenou se zUctuje do nakladd nebo vynosd.

2.3 Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech UroCenych nastrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu za
pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi prvotnim zauctovani, ktera
mdZe zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako financni aktiva v nabéhlé
hodnoté nebo financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Upiného vysledku hospodareni).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych Ulozek
na penéznim trhu, casové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastrojl s pevnym
vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce ,Vynosy z Grokl a podobné vynosy".

Nakladové Groky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych Gvér( z
penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Naklady na uroky a podobné
naklady".

2.4 Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirll jsou zachyceny pfed odpocCtem srazkové dané.
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V situaci, kdy podil na zisku plyne z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliiuje podminky
pro vykazani jako kapitdlovy nastroj, budou tyto vyplaty vykdzany jako finan¢ni vynos obdobny
Urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce , Vynosy z akcii a podild™.

2.5 Financni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze znehodnoceni
financnich aktiv a financnich zavazk{, IFRS 7 v oblasti zvefejfiovani informaci o financnich nastrojich a
dale zohledruje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace financnich aktiv Fondu je zaloZena na:
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena;

» charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z financ¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test").

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finanénich aktiv nebo obojiho, popt. jiného obchodniho
modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

=, Drzet a inkasovat" — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (z anglického ,amortized cost", dale
«ACY);

= Drzet, inkasovat a prodat" — financni aktiva v realné hodnoté preceriovana do ostatniho
UpIného vysledku hospodareni (z anglického ,fair value through other comprehensive income",
dale ,FVOCT");

= ,Rizeni na bazi realné hodnoty" — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykéazané do zisku a ztraty
(z anglického fair value through profit or loss, dale ,FVTPL").

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,DrZet a inkasovat" ma za cil drzet financni majetek za Ucelem inkasa smluvnich penéznich
tokd. Priklady takového financniho majetku jsou Gvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pfipadé, Ze v priibéhu
drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika protistrany a Fond se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu ,DrZet a inkasovat" jsou ocenovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financniho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, sniZzena o splatky jistiny, snizena nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pri splatnosti (vCetné nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze
znehodnoceni v disledku oCekavanych Uvérovych ztrat. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve
vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za poufziti efektivni
urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat" ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokd, a také
prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. ,smiSeny" obchodni model. Tento model rozliSuje dva
rlizné druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.
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Dluhové nastroje, které splriuji SPPI test v obchodnim modelu ,Drzet, inkasovat a prodat" se ocenuiji
readlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Gplného vysledku hospodareni. Pfi odUctovani financniho
aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného v poloZce rozvahy
LOcenovaci rozdily" z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané Uverové ztraty se vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové
vynosy se pocitaji pouZzitim efektivni Grokové miry a jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné
vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gcelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zarazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni, jsou precenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné
kurzovych rozdil& z precenéni. PFi jejich odUctovani nedojde k predctovani zisku/ztraty z pfecenéni
vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie ,Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, ktera jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zarazena také finan¢ni aktiva, které nespliuji SPPI test, financni nastroje pofizené za Ucelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Gcetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou
zde zarazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financénimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné
kurzovych rozdild se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi realné hodnoty" nespini podminky pro zarazeni finanénich aktiv do kategorii finan&ni
aktiva v nabéhlé hodnoté a financni aktiva v redlné hodnoté precenovana do ostatniho Upiného vysledku
hospodareni a financni aktiva fizena timto modelem se musi precerovat na realnou hodnotu do vykazu
zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spolecného Fizeni skupin
financnich aktiv za UCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou finanéni nastroje
klasifikovany na vysSi Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
Ucetni jednotka do Uvahy vsechny relevantni informace a dlikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

» stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda se strategie ucetni jednotky zaméfuje na vynos ze smiluvniho Groku, udrZovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkl, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tok{ prodejem aktiv;

* jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci Gcetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na
realné hodnoté portfolia financ¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a naCasovani prodejl v predchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale
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jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych Ucetni jednotkou pro
fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vyluc¢né splatkami jistiny a urokd
(tzv. ,,SPPI test")

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako realna hodnota financniho aktiva pfi prvotnim
zaUctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na Casovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko
spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalSi zakladni rizika a naklady
spojené s poskytovanim uvér( (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marZi.

vv s

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a trokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;
= pakovy efekt;

= predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

= podminky, které omezuiji Gcetni jednotku pfi inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv;

= podminky, které modifikuji Uplatu za Casovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného
stanoveni vySe Urokové sazby).

Vzhledem k povaze cinnosti Fondu a druh@m financnich nastrojt, které drzi, se vSechna financni aktiva
a pasiva ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty (FVTPL) v ramci obchodniho modelu
»Rizeni na bazi realné hodnoty".

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocefiovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivatl. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se UcCtuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv oceriovanych realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v dlisledku ocekavanych uvérovych ztrat
(impairment)

Vzhledem k tomu, Ze vSechna financni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dlisledku ocekavanych Uverovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat prislusné aktivum

27



Priloha Gcetni zavérky
GOLDEN GATE PERMANENTNI, OTEVRENY PODILOVY FOND
Za rok koncici 31. prosince 2025

a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat
prislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych
smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochdzi a nejsou vykazana v
Cisté vysi. Prehled financnich aktiv a finanCnich zavazk(l, které mohou byt na zakladé smluv
kompenzovany jsou uvedeny v bodé 24.

2.5.1 Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicl. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou
hodnotu. Pokladnicni poukazky a statni dluhopisy jsou ocerovany redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

2.5.2 Smlouvy o financovani cennych papir{

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich pvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty", ,Zavazky vici
bankam" a ,Zavazky vici nebankovnim subjektim®.

Cenné papiry prfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tretim stranam jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou
v pripadé Kratkych prodejd (Short sell) vykazany jako ,Zavazky z dluhovych cennych papir@" a v
ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva®, zavazky z obchodovani s akciemi jsou vykazany jako ,Ostatni
pasiva".

2.5.3 Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty" jsou ocefiovany
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zaictovany v realné hodnoté (zpravidla transakeni cena), a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Transak¢ni nadklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo
vydavanim financniho aktiva nebo financniho zavazku jsou Uctovany pfimo proti Uc¢tdm naklad nebo
vynos(. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové
nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména redlné hodnoty cenného papiru
mezi datem obchodu a datem vyporadani je Gctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci.
Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papird ocefiovanych redinou
hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynost jsou vykazany jako Urokové vynosy z cennych papird.

2.5.4 Financni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaiji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modelll diskontovanych penéznich tok& nebo modelll pro ocenovani opci. VSsechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ,Ostatni aktiva", maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce
»Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlioZzené do jinych financnich nastrojl, kdy hostitelsky nastroj nesplnuje definici financniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripadé, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana
v realné hodnoté proti uctim nakladt nebo vynost.
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Zmény realné hodnoty financnich derivat, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

2.5.5 Emitované podilové listy vydavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nesplnuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finan¢nim zavazkem.
Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré financni zavazky
klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-
16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy nastroj.

2.5.6 Pohledavky

Pohledavky Fondu splfujici definici financniho aktiva jsou ocefiovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika nebo rozhodnutim Spolecnosti.

2.5.7 Financni zavazky

Fond klasifikuje své finanCni zavazky jako ocefnované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou
urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Financni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
= byly pofizeny v zasadé za Gcelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

=  jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych financnich nastrojti, které jsou
spolecné Fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo

* jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o financni zaruce nebo plIni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznadit jako financni zavazky v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

= takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo

* je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo financnich zavazk{ nebo obou, které
jsou Fizeny a jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni strategii a informace o
této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo

= jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9 umoznuje,
aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Financni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni Grokové miry.

VSechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o pfimo priraditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven
administratorem Fondu.
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2.6 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi,
pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;

= je pravdépodobné nebo jisté, ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,pravdépodobné" znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %;

* je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

2.7 Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti a jinych kapitalovych nastrojli v cizi méné, pripadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci
ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo ocCekavanych budoucich transakdi, je
vykdazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

2.8 Dan z prijmt
Danlovy nadklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafiového zakladu s pouzitim darové sazby platné v
prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijm@ vytvafi Fond vzhledem k tomu, Ze okamZik sestaveni Ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni vySe darfiové povinnosti. V nasledujicim Gcetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a
zaUCtuje zjiSténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmd sniZzena o zaplacené zalohy na dan z pfijmd, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce ,Ostatni aktiva“.

2.9 Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladd.

2.10 Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdil& mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena dafova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oCekavanym zdanitelnym
ziskdm v budoucnosti. Fond na zakladé principu opatrnosti nelctuje o odloZené dariové pohledavce z
titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némzZ Fond ocekava jeji
realizaci.
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2.11 Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi UCetnimi standardy IAS 24 (Zverejnéni
spriznénych stran) definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je clenem klicového managementu Spolecnosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojt, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 22.

2.12 Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, neZz kam vécné a Casové patfi, jsou UCtovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Gcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Uc¢tovani
vynos a nakladd minulych obdobi a zmén Ucetnich metod, které jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Fondu

P4

2.13 Zmény Ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi
Fond v roce 2025 nezménil zadné Ucetni metody a postupy.

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho Ucetniho obdobi, s vyjimkou nize uvedenych
novych nebo novelizovanych IFRS standard(, které nejsou pro Fond relevantni:

IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii: Nedostatecna sménitelnost (novela)

Novela je zavazna od fadného Ucetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025, ucetni jednotky ji ale mohly
uplatnit jiz pred timto datem. Vedeni Spolecnosti posoudilo, Ze tato novela nebude mit materialni dopad
na ucetnictvi Fondu.

2.14 Zmény uUcetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS -
Dopad vydanych standardti a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Fond zvazil vyuZiti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji drivéjsi pouZiti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazd nebyly
pouzity.

Rocni zdokonaleni ucetnich standard@ IFRS (11. dil)

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; drivéjsi pouziti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény v
nasledujicich oblastech:

= zajiStovaci Ucetnictvi u prvouZivatele (IFRS 1),
= 7isk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),
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= zvefejnovani informaci o Uvérovém riziku (IFRS 7),

= oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

= transak¢ni cena (IFRS 9),

= uréeni ,faktického zmocnénce" (IFRS 10),

* metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly prijaty Evropskou
unii:
(U&inné pro roéni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)

Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani financnich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a financnich
zavazk{ a umoziiuje Ucetni jednotce povaZovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za oduc¢tovany pred datem vyporadani, pokud jsou spinéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasfiuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 feSi zvefejhovani:

= informaci o investicich do kapitalovych nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVOCI);

= smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)
IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v ucetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctd ve vykazu zisku a ztraty*;

= zvefejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v priloze k Ucetni zavérce;

= ZzlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli*.
* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Gcetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisk( a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z pfijmé a
ukoncované Cinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény poZadavky na prezentaci mezisouctd a souctd do
kategorie ,provozni zisk nebo ztrata“, ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijm@" a ,zisk nebo
ztrata".
IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejnovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spolecnostem bez verfejné odpovédnosti pouzivat snizené pozadavky na
zverejhovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepiima) sestavuje
verejné dostupnou konsolidovanou Ucetni zavérku v souladu s Ucetnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné
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spolecnosti musi i nadale uplatrfovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenovani a vykazovani v jinych
Ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Ucetni jednotky, které se rozhodnou
implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat pozadavky na zverejnéni v jinych Gcetnich
standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
¢i spoleénym podnikem

V7 w.v

(Datum Ucinnosti odlozeno na neurcito, nicméné drivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, Ze v pripadé transakce tykajici se pfidruzeného Ci spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana i vlozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

= 7zisk nebo ztrata se vykadzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

= zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tykd aktiv, kterd nepredstavuji podnik (i v pfipadé, ze
dana aktiva jsou obsaZena v dcefiné spolecnosti).

Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii: Pievod do hyperinflaéni mény vykazovani
(novely)

Novely IAS 21 vyzaduji prevod z ne-hyperinflacni funkéni mény do hyperinflacni mény vykazovani
zavérecnym kurzem. Pokud je funkéni ména ucetni jednotky ména ne-hyperinflacni ekonomiky, avsak
jeji ménou vykazovani je ména hyperinflacni ekonomiky, financni vykonnost a finan¢ni pozice ucetni
jednotky se prepocCtou do mény vykazovani tak, Ze se veskeré hodnoty (tj. aktiva, zavazky, polozky
vlastniho kapitalu, vynosy a naklady) a veskeré srovnavaci Udaje prepoctou zavére¢nym kurzem k datu
nejnovéjsiho vykazu o finanéni pozici. Ucetni jednotka, jejiz funkéni ména i ména vykazovani jsou
ménou hyperinflacni ekonomiky, prepracuje srovnavaci Udaje zahrani¢ni jednotky, jejiz funkéni ména
je ménou ne-hyperinflacni ekonomiky, pouzitim vSeobecného cenového indexu na srovnavaci Udaje této
zahranicni jednotky.

Fond neocekava, ze by pfijeti vyse uvedenych standard(i a Gprav stavajicich standardii
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich acetnich obdobich.

2.15 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v
Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici déikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipadg, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v
priloze, ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této Gcetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich Gsudkd a s pouzitim odhad(l
a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusSenosti a dalSich podkladd,
napfiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mlze dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Upravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

Pri sestaveni UcCetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky, odhady a
predpoklady:

Posouzeni obchodnich modelt

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a urokd, tzv. ,SPPI test") a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2.5 Financni nastroje), ktery definuje zplisob, jakym Fond Fidi financni aktiva s cilem generovani
penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv
fizena za Ucelem dosazeni stanovenych cild, zejména na zakladé strategie Fondu, finan¢nich nastrojd
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcl portfolia. Pri
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a trokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zménit naCasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Realna hodnota financ¢nich nastrojt

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
financnich nastrojl, jsou popsany v bodé 26.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bézné ucty u bank 281 313 29 964
Marzovy Ucet 0 4 200
Celkem 281 313 34 164

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODiLY

VSechny podilové listy jsou zatazeny do portfolia cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti
Gctdm nakladd nebo vynosd.

Podilové listy ostatnich fond kolektivniho investovani tvoi nejvyznamnéjsi polozku aktiv Fondu.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Akcie 7 640 7713
Podilové listy, investi¢ni akcie 679 117 82 831
Celkem 686 757 90 544

Podrobnéjsi clenéni podilovych listli je uvedeno v ¢asti 27 Financni nastroje — trzni riziko.
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6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné Ucty aktivni 0 167
Kladna realna hodnota derivatl 32 553 0
Pohledavky z obchodnich vztah 0 86
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 22 116
Celkem 32575 369

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2025 ani 31. prosinci 2024 neobsahuji pohledavky po splatnosti.

7 ZAVAZKY VOCI BANKAM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Marzovy ucet 24 840 0
Celkem 24 840 0

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné Ucty pasivni 2 239 379
Zaporna realna hodnota derivat( 0 3244
Zavazky z obchodniho styku 0 46
Zuctovani se statnim rozpoctem 3 17
Celkem 2242 3 686

Dohadné Ucty pasivni ve vysi 2 239 tis. K¢ (2024: 379 tis. KC) predstavuji zejména dohad na poplatky
za obhospodarovani Fondu ve vysi 1 464 tis. K¢ (2024: 183 tis. K¢), dohad na odménu za administraci
ve vysi 601 tis. K¢ (2024: 130 tis. KE) a dohad na odménu depozitafi ve vysi 42 tis. KE (2024: 30 tis.
KE).

9 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Vydaje pristich obdobi 74 0
Celkem 74 0

10 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Rezerva na dan z pfijmd 3341 0
Celkem 3341 0

Podrobnéjsi clenéni rezerv na dané je uvedeno v ¢asti 21 Dan z prijma.
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11 FONDOVY KAPITAL

31. prosinec 2025 31. prosinec 2024

Fondovy kapital (tis. K¢&) 970 148 121 391
PoCet vydanych podilovych list{ 844 473 759 122 702 618
Fondovy kapital na 1 podilovy list (KE) 1,1488 0,9893

Aktudlni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitalu Fondu pripadajici na
jeden podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizena o hodnotu

dluhd Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté

podilového listu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

tis. K¢ Pocet podilovych  Kapitalové fondy
listt

Zistatek k 1. lednu 2025 122 702 618 123 568

Prodané podilové listy 728 589 132 782 287

Odkoupené podilové listy -6 817 991 -7 438

Ziastatek k 31. prosinci 2025 844 473 759 898 417

tis. K¢ PoCet podilovych  Kapitalové fondy
listl

Zistatek k 2. ¢ervenci 2024 0 0

Prodané podilové listy 122 739 446 123 605

Odkoupené podilové listy -36 828 -37

Ziistatek k 31. prosinci 2024 122 702 618 123 568

Rozdéleni zisku

Zisk za rok 2025 ve vysi 73 908 tis. KC bude navrzen k prevedeni na ucet nerozdélenych zisk(
z predchozich obdobi ve vysi 71 731 tis. K a k Uhradé ztrat z predchozich obdobi ve vysi 2 177 tis. KC.

Ztrdta za rok 2024 ve vysi 2 177 tis. KC byla prfevedena na Ucet neuhrazenych ztrat z predchozich

obdobi.

Prehled o zménach fondového kapitalu:

Nerozdéleny

Kapitdlové zisk/neuhrazena Zisk/ztrata
tis. K¢ fondy ztrata bézného obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu
2025 123 568 0 -2177 121 391
Rozdéleni vysledku
hospodareni 0 -2177 2177 0
Prodeje podilovych listl 782 287 0 0 782 287
Odkupy podilovych list{ -7 438 0 0 -7 438
Cisty zisk/ztrata za Gcetni
obdobi 0 0 73 908 73 908
Zistatek k 31. prosinci
2025 898 417 -2177 73 908 970 148
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tis. K& Kapitalové fondy Zisk/ztrata bézného obdobi Celkem
Zdstatek k 2. éervenci 2024 0 0 0
Prodeje podilovych list( 123 605 0 123 605
Odkupy podilovych listl -37 0 -37
Cisty zisk/ztrata za ucetni

obdobi 0 -2177 -2 177
Zistatek k 31. prosinci 2024 123 568 -2177 121 391

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 970 148 tis. K¢ k 31. prosinci 2025 (31. prosince 2024: 121 391 tis. K¢&)

obhospodaruje Spolecnost. Vyse poplatku za obhospodarovani Fondu je uvedena v poznamce 19.

13 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2025 2.7.2024 -
] 31.12.2024
Uroky - bankovni 1 305 154
Uroky z buy/sell operaci 446 0
Uroky z marZovych uctd 34 3
Celkem 1785 157
14 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2025 2.7.2024 -
] 31.12.2024
Uroky bankovni 0 1
Uroky z marZovych Gctd 648 0
Celkem 648 1
15 VYNOSY Z AKCIIi A PODiLO
tis. K¢ 2025 2.7.2024 -
31.12.2024
Prijaté dividendy 9198 511
Celkem 9 198 511
16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2025 2.7.2024 -
31.12.2024
Bankovni poplatky 7 2
Ostatni poplatky 1064 98
Celkem 1071 100
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17 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2025 2.7.2024 -
31.12.2024
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 45 606 -3 243
Zisk/ztrata z kurzovych rozdill -1 303 49
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 34 826 838
Celkem 79 129 -2 356
18 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
tis. K¢ 2025 2.7.2024 -
31.12.2024
Jiné provozni vynosy 734 293
Celkem 734 293
19 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2025 2.7.2024 -
31.12.2024
Naklady na statutarni audit 36 0
Naklady na obhospodarovani 9 040 349
Naklady na administraci 962 130
Naklady na sluzby Depozitare 460 121
Celkem 10 498 600

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou ¢asové

rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Naklady na obhospodarovani Fondu cini v souladu se statutem Fondu 1,80 % prlimérné roc¢ni hodnoty
fondového kapitalu Fondu. Naklady na administraci Fondu cini v souladu se statutem Fondu 500 tis. K¢
zarok + 0,1 % p.a. z objemu fondového kapitalu do 500 mil. K¢ + 0,075 % p.a. z objemu fondového
kapitalu nad 500 mil. K¢ do 1 000 mil. K¢ + 0,05 % z objemu fondového kapitalu nad 1 000 mil. K¢ do
2 000 mil K¢. Naklady na sluzby Depozitare Cini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 35 tis. K&

bez DPH mésic¢né.
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20 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

2025:
Ceska Evropska
tis. K¢ republika unie Ostatni Celkem
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 1785 0 0 1785
Naklady na uroky a podobné naklady -648 0 0 -648
Vynosy z akcii a podilC 0 4 020 5178 9198
Naklady na poplatky a provize -1 061 0 -10 -1 071
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich
operaci 44 349 19 370 15 410 79 129
Ostatni provozni vynosy 734 0 0 734
Spravni naklady -10 498 0 0 -10 498
2.7.2024 - 31.12.2024:
Ceska Evropska

tis. K¢ republika unie Ostatni Celkem
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 157 0 0 157
Naklady na uroky a podobné naklady -1 0 0 -1
Vynosy z akcii a podilt 0 276 235 511
Naklady na poplatky a provize -100 0 0 -100
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich
operaci -3 195 553 286 -2 356
Ostatni provozni vynosy 293 0 0 293
Spravni naklady -600 0 0 -600
21 DAN Z PRIIMO
tis. K¢ 31.12.2025 2.7.2024 -

31.12.2024
Dan splatna za bézné Ucetni obdobi 4721 81
Celkem 4721 81
21.1 Dan splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K¢ 31.12.2025 2.7.2024 -

31.12.2024
Vysledek hospodareni pred zdanénim 78 629 -2 096
Polozky upravujici zaklad dané
Pfijmy nezahrnované do zakladu dané (pfijaté dividendy) -9 198 -511
Zaklad dané 69 431 -2 607
Pouziti danovych ztrat z pfedchozich obdobi -2 607
Upraveny zaklad dané 66 824 -2 607
Sazba dané v % 5% 5%
Dan z pFijmi za bézné obdobi 3341 0
Samostatny zaklad dané 9 198 511
Sazba dané v % 15% 15%
Dan ze samostatného zakladu dané 1380 81
Dan splatna za bézné (cetni obdobi celkem 4721 81
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K 2025 vykazal Fond rezervu na dan z pfijm0 ve vysi 3 341 tis. K¢, ktera vznikla z titulu danové

povinnosti ve vysi 3 341 tis. KC.

22 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky
Jiné pohledavky 0 86
Dohadné Ucty aktivni 0 166
tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zavazky

Dohadné ucty pasivni

1464 183

za obdobi od 2. Cervence 2024

tis. K¢ 2025 do 31. prosince 2024
Vynosy

Ostatni provozni vynosy 734 293

za obdobi od 2. Cervence 2024

tis. K¢ 2025 do 31. prosince 2024
Naklady

Naklady na obhospodarovani Fondu 9 040 349

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve stejné
dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdm, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2025 realizoval Fond naklady na obhospodarovani v celkové vysi 9 040 tis. KC (2024: 349 tis.

KC) hrazené na Ucet Spolecnosti.

23 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI S

MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K¢ Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k
obchodovani
Terminové ménové
operace 648 842 -616 290 32 552 92 486 -95 729 -3 243
Celkem 648842 -616 290 32552 92486 -95729 -3 243
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Fond pouziva pfi obchodovani s cennymi papiry ménové swapy a forwardy. K 31. prosinci 2025 i k 31.
prosinci 2024 vykazuje Fond nékolik uzavienych ménovych swapd a forwardd s datem vyporadani
obchodd v roce 2025 a letech nasledujicich. Hodnoty zalctované na podrozvahovych Gctech predstavuiji
pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody. Fond drzi marzovy Ucet, ktery slouzi k Uhradé ztrat
z derivatovych operaci.

24 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled financnich aktiv a financnich zavazkl, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a
nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

Hodnota kolateralu
31.12.2025 nezapocteného v
rozvaze
Hodnota Hodnota Cista hodnota | .. _ . . _ Cista
. X . aktiva/zavazku . z Financni | Penezni
tis. KC aktiva/zavazku o vykazana v (o . hodnota
zapocteného nastroj prostredky
V rozvaze rozvaze celkem
V rozvaze
Zaporné
hodnoty 32 552 0 32 552 0 24840 | 7712
financnich
derivatd
Hodnota kolateralu
31.12.2024 nezapocteného v
rozvaze
Hodnota Hodnota Cistd hodnota  |_. .. i Cista
. ; . aktiva/zavazku . . Financni | Penezni
tis. KC aktiva/zavazku o vykazana v C Y " hodnota
zapocteneho nastroj prostredky
V rozvaze rozvaze celkem
V rozvaze
Zaporné
hodnoty 3243 0 3243 0 4200 957
financnich
derivatd

25 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své financni aktiva a financni zavazky jako oceriované:
Aktiva

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefnovacimi kategoriemi
financnich aktiv a financnich zavazki:
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31.12.2025:
tis. K¢ Finan¢ni aktiva Financni Celkem
v realné zavazky v realné
hodnoté hodnoté
Pohledavky za bankami 281 313 0 281 313
Akcie, podilové listy a ostatni podily 686 757 0 686 757
Ostatni aktiva
Kladna realna hodnota derivatl 32 552 0 32552
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 23 0 23
Zavazky vici bankam 0 -24 840 -24 840
Celkem 1 000 645 -24 840 975 805
31.12.2024:
tis. K¢ Financni aktiva Financni Celkem
v redlné zavazky v
hodnoté realné hodnoté
Pohledavky za bankami 34 164 0 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily Ucasti 90 544 0 90 544
Ostatni aktiva
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 117 0 117
Ostatni pasiva
Zaporna realna hodnota derivat 0 -3 243 -3 243
Celkem 124 825 -3 243 121 582

26 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKUO

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prfevodu zavazku mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich
podminek.

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za GCelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z ddvodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld, pouZzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Grovni 2 obvykle
povazuji vynosové kfivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocefnovacich modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Gdajd.
Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladd provede odhad individudlnich ocefiovacich
parametrll, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho
modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni
hodnoty na uUrovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici
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predepsané metody ocenéni aktiv (olekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocenovaci modely
tretich stran a interni modely administratora.

26.1 Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zarazena do Urovné 2.

26.2 Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahranicnich akcii se pouZzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den
ocenéni na Prevodnim misté uverejnény v systému Bloomberg. Seznam Prevodnich mist pro jednotlivé
akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme Vybor pro
ocenovani aktiv v Gvahu mimo jiné charakter vSech Prevodnich mist, na kterych je dana akcie
obchodovana, a predevsim objemy obchod( uskutecnénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii
v poméru k celkovému objemu emise za posledni ¢tvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnd.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodd, zvoli Vybor pro ocefovani
aktiv jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare Fondu.

26.3 Cenné papiry vydavané investicnimi fondy

Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud existuji vérohodné informace o zméné hodnoty takovéhoto cenného papiru od posledni
vyhlasené hodnoty do Dne ocenéni, je mozné k ocenéni vyuzit upravenou hodnotu tohoto cenného
papiru. O pouZiti Upravy rozhoduje Vybor pro ocefovani aktiv a aplikuje pouze se souhlasem depozitare
Fondu.

26.4 Derivaty

Ménové forwardy jsou ocernovany pomoci standardnich model& ocenéni. Mezi tyto modely patfi napf.
modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich néstrojd pristupnych
prosttednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle
trzné uznavanych postupd.

26.5 Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni hodnotg,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 2.

26.6 Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jeZz nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocefiovani pozice na realnou hodnotu nese administrator Fondu.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, kterad je povaZovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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26.7 Hierarchie realné hodnoty

K 31.12.2025:
tis. K¢ Uroven 1 Urover 2 Celkem
Pohledavky za bankami 0 281 313 281 313
Akcie, podilové listy a ostatni podily Ucasti 686 757 0 686 757
Ostatni aktiva
Kladna realna hodnota derivatd 0 32 552 32 552
Pohledavky z obchodovani s cennymi 0 23 23
papiry
Financni aktiva celkem 686 757 313 888 1 000 645
Zavazky vici bankam 0 24 840 24 840
Financni zavazky celkem 0 24 840 24 840

V priibéhu roku 2025 nedoslo k zadnym presunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
K 31.12.2024:

tis. K¢ Uroven 1 Urover 2 Celkem
Pohledavky za bankami 0 34 164 34 164
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Ucasti 90 544 0 90 544
Ostatni aktiva

Pohledavky z obchodovani s cennymi 0 117 117

papiry
Financni aktiva celkem 90 544 34 281 124 825
Ostatni pasiva

Zaporna redlna hodnota derivatd 0 3243 3243
Financni zavazky celkem 0 3243 3243

V priibéhu roku 2024 nedoslo k zadnym presunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

27 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateld podilovych listd Fondu a investuje
je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svérenych prostiedkd méfeného v Ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investicnimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentl cennych papird, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a statutarnich
limit& fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Fond vystaven. Spolecnost pravidelné
monitoruje dodrZovani limitd danych Zakonem o investicnich spolecnostech a investicnich fondech,
nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich
obhospodarovani, a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.

Mezi hlavni sledovana rizika patfi Gvérové riziko, ménové riziko, Grokové riziko a riziko likvidity.

27.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zévazk&m podle podminek
smlouvy, pficemz podskupinou Gvérového rizika je vyporadaci riziko.
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Fond je vystaven Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
protistrany z obchodd a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

SpoleCnost fidi Uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice v{Ci jednotlivym protistranam a
emitentdm, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran
pro nékteré transakce a vybérem depozitare, apod. Kontrolu dodrzovani limitl provadi oddéleni Risk
Managementu. Fond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které existuje bud’ rating od externich
ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni
kreditni rating. V pfipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

K 31.12.2025:
tis. K¢ Tuzemsko  Evropska USA Ostatni Celkem
unie
Pohledavky za bankami 281 313 0 0 0 281 313
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 34632 637769 14 356 686 757
Ostatni aktiva 32 552 23 0 0 32 575
Celkem 313865 34655 637769 14 356 1 000 645
K 31.12.2024:
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie USA Celkem
Pohledavky za bankami 34 164 0 0 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 90 544 90 544
Ostatni aktiva 252 26 91 369
Celkem 34 416 26 90 635 125 077
Clenéni cennych papirti podle sektorti emitenta
tis. K¢ 31. prosinec 2025 31. prosinec 2024
Finance 686 757 90 544
Celkem 686 757 90 544
Maximalni Givérova expozice financnich aktiv
Expozice
VB pogytnute Hlavni druh
31. prosince 2025 Rozvaha Podrozvaha Gvérovému yrhute vy
riziku zajisteni zajisteni
celkem
Uvéry a pohledavky za bankami | 281 313 0 281 313 0 -
Expozice
vici Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2024 Rozvaha Podrozvaha (vérovému yenute vy s
- zajisteni zajisteni
riziku
celkem
Uvéry a pohledavky za bankami | 34 164 0 34 164 0 -
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27.2 Ménove riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursl, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolec€nost Fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojl:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fond( v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limit{;

c) soustavou investicnich limitd fondl a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondU, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

K 31.12.2025:
tis. K& CzZK usbD Celkem
Pohledavky za bankami 251 424 29 889 281 313
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 686 757 686 757
Ostatni aktiva 0 32 575 32 575
Celkem aktiva 251 424 749 221 1 000 645
Zavazky vici bankam 24 840 0 24 840
Ostatni pasiva 2 239 3 2242
Vynosy a vydaje pristich obdobi 74 0 74
Rezervy 3341 0 3341
Vlastni kapital celkem 970 148 0 970 148
Celkem pasiva 1 000 642 3 1 000 645
Podrozvahova aktiva 648 842 0 648 842
Podrozvahova pasiva 0 616 290 616 290
Cista devizova pozice -100 376 132928 32552
K 31.12.2024:
tis. K¢ CzZK usbD Celkem
Pohledavky za bankami 27 576 6 589 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 90 544 90 544
Ostatni aktiva 252 117 369
Celkem aktiva 27 828 97 249 125 077
Ostatni pasiva 428 3258 3 686
Vlastni kapital celkem 121 391 0 121 391
Celkem pasiva 121 819 3 258 125 077
Podrozvahova aktiva 92 486 0 92 486
Podrozvahova pasiva 0 95 729 95 729
Cista devizova pozice -1 505 -1738 -3 243
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27.3 Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Grovni trznich Grokovych

sazeb.

Spolec€nost Fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojl:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

c) soustavou investicnich limitd fondl a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fond{, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu v{ci Grokovému riziku. Tabulka obsahuje financni aktiva a
pasiva Fondu v Gcetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termint vypofadani, nebo splatnosti.

K 31.12.2025:
tis. K¢ Do 3 mésicll  Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 281 313 0 281 313
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 686 757 686 757
Ostatni aktiva 0 32575 32 575
Celkem aktiva 281 313 719 332 1 000 645
Zavazky vici bankam 24 840 0 24 840
Ostatni pasiva 0 2242 2242
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 74 74
Rezervy 0 3341 3341
Vlastni kapital celkem 0 970 148 970 148
Celkem pasiva 24 840 975 805 1 000 645
Cista urokova pozice 256 473 -256 473 0
K 31.12.2024:
tis. K¢ Do 3 mésicll  Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 34 164 0 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 90 544 90 544
Ostatni aktiva 0 369 369
Celkem aktiva 34 164 90913 125 077
Ostatni pasiva 0 3686 3686
Vlastni kapital celkem 0 121 391 121 391
Celkem pasiva 0 125 077 125 077
Cista trokova pozice 34 164 -34 164 0

27.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu ndstroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Fond
je vystaven kazdodennimu cCerpani disponibilnich penéznich prostiedkl povinnym odkupovanim

podilovych listli svych podilnikd.
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Spolecnost Fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastrojd:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk{ se splatnosti do 30 dn{;
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondu v souladu s platnou legislativou.

Penézni prostiedky podilnikd jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoznuje zpétny odkup podilovych listll, coZ predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny Gbytek
penéznich prostfedkl tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasleduijici tabulce jako
+Nespecifikovano".

Tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

K 31.12.2025:
tis. K¢ Do 3 3-12 Vice nez Bez Celkem
mésicl mésicll 5let specifikace
Pohledavky za bankami 281 313 0 0 0 281 313
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 686 757 686 757
Ostatni aktiva 18 097 14 478 0 0 32 575
Celkem aktiva 299 410 14 478 0 686757 1000645
Zavazky vici bankam 24 840 0 0 0 24 840
Ostatni pasiva 2242 0 0 0 2242
Vynosy a vydaje pristich obdobi 74 0 0 0 74
Rezervy 0 3341 0 0 3341
Vlastni kapital celkem 0 0 0 970 148 970 148
Celkem pasiva 27 156 3341 0 970148 1000645
Cista likviditni pozice 272 254 11137 0 -283391 0
K 31.12.2024:
. v v s o « 10 Bez
tis. K¢ Do 3 mésici 3 - 12 mesicu o Celkem
specifikace

Pohledavky za bankami 34 164 0 0 34 164
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 90 544 90 544
Ostatni aktiva 369 0 0 369
Celkem aktiva 34 533 0 90544 125077
Ostatni pasiva 441 3245 0 3 686
Vlastni kapital celkem 121 391 121 391
Celkem pasiva 441 3245 121391 125 077
Cista likviditni pozice 34 092 -3 245 -30 847 0

27.5 Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu Fondu formou zejména zatézovych
testl. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktor(
zatéZovych testl. Primarnim Gcelem zatéZovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti
s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu v{i¢i zménam trznich a
ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na rocni bazi v zavislosti na zménach
na trzich a zménach v ocekavanich regulatort (CNB).
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Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investiCnich nastrojd, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynosd a nakladd.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojd (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosl a naklad()
na uvedené zmény v hodnoté externich faktor( trznich rizik.

31.12.2025 31.12.2024
Y Zména Dopad d 0 Zména Dopad d 0
tis. K¢ zisku/ztraty zisku/ztraty
parametru (Cistych aktiv) parametru (Cistych aktiv)
Externi faktory trznich
rizik
Zména akciového
trhu/akciové slozky 35,6%/14,29% 176 486 35,6%/14,29% 37 700
smisenych fondd
Pokles Urokovych sazeb o 0,87% 670 0,87% 343
a pokles AUM o 0,52% 0,52%
?c)p;;‘j'ace/ depreciace meny 22,60% 13 171 22,60% 341
Pokles hodnoty pohledavek
v disledku 30,00% 6 30,00% 0

makroekonomické situace o
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28 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zaverku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Digitélné podepsal Ing.

lng‘ Pavel Pavel Filipi

Datum: 2026.04.23

23.04.2026 FI I I pl 17:31:15 4+02'00'
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