VYROCNI| ZPRAVA

Golden Gate investicni spoleCnost, a.s.

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025
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1 UDAJE O SPOLECNOSTI

11 ZAKLADN| UDAJE O SPOLECNOSTI
111 Nazev spolecnosti a udaj o zapisu do verejneho rejstriku

Golden Gate investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”). Spolecnost vznikla dne 4. Cervha 2024
a je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vliozka 28906.

112 ICO

216 83 166

11.3 LEI

315700GICKOOOXHID177

114 Sidlo

Vaclavske nameésti 1282/51, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
115 Predmeét podnikani

Obhospodarovani investic¢nich fond( v rozsahu povoleni udéleném Ceskou narodni bankou ve
smyslu zakona €. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech a investicnich fondech.

Spolecnost neni opravnéna provadéet administraci.
Spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny Llimit.

1.2 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU

ke kterym doslo behem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi doslo k zapisu noveho clena predstavenstva Spolecnosti Ing. Pavla Filipiho.

1.3 UDAJE O FONDECH, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
Spolecnosti

V rozhodném obdobi Spolec¢nost obhospodarovala fondy:

1.31 Golden Gate Champions, otevieny podilovy fond, IC: 75164868 (dale jen ,Fond
Champions"),
- LEl 3157000M865RHBI53M64
- ISIN: CZ0008478641
- Zapsany v seznamu vedeném CNB ke dni 2.7.2024.

132 Golden Gate Permanentni, otevieny podilovy fond, IC: 75164876 (dale jen ,Fond
Permanentni®),
- LEl 3157003QAYIZ7V4F7T58
- ISIN: CZ0008478633
- Zapsany v seznamu vedeném CNB ke dni 2.7.2024.

Dohromady dale jen ,Fondy*

1.4 UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON
CINNOSTI SPOLECNOSTI

spolu s uvedenim hlavnich faktoru, které mély vliv na jeho hospodarsky vysledek v rozhodném obdobi

Spolecnost v rozhodném obdobi obhospodarovala shora uvedené Fondy. Hlavnim faktorem
ovlivaujicim hospodarsky vysledek byla vyse management fee za obhospodarovani Fondu.
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15 UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI A PORTFOLIO MANAZERECH

vcetné strucného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, a dale udaj o obdobi, po ktere tuto funkci nebo
¢innosti vykonavaji nebo vykonavali

151 Udaje o &lenech predstavenstva Spoleénosti

Pfedseda predstavenstva Ing. Stépan Pirko je predni cesky ekonom, analytik a investor. Na
kapitalovych trzich pUsobi od vzniku ¢eské burzy v roce 1993 jako podnikatel a portfolio manazer.
Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a slozil téz zkousky National Futures Association v
USA. V roce 1997 zalozil obchodnika s cennymi papiry Colosseum, jenz se na tuzemskem trhu stal
prukopnikem obchodovani s financnimi a komoditnimi derivaty. Roku 2019 svUj podil ve spolecnosti
prodal a zacal ridit investicni fond Bohemian Empire. V roce 2024 se pripojil k tymu Golden Gate jako
sef a hlavni portfolio manazer nove investicni spolecnosti.

Clen predstavenstva Ing. Pavel Filipi je zkuseny manazer financnich sluzeb s vice nez dvacetiletou
praxi v bankovnictvi, investicich a provoznim rizeni. Vystudoval Fakultu financi a ucetnictvi na Vysokeé
skole ekonomicke v Praze. Ve své profesni draze zastaval odpovedne manazerske pozice v Komercni
bance, VUB bance na Slovensku, PwC, u obchodnika s cennymi papiry Colosseum a v EMUN investi¢ni
spolecnosti. Ziskal tak rozsahlou expertizu v oblasti investicnich produktl, kolektivniho investovani,
administrace fondu, regulatorni problematiky, IT i procesniho fizeni. V ramci spolecnosti odpovida za
oblast provozu a financi.

Clenka predstavenstva Ing. Andrea Paslerova ma siroké a specializované vzdélani v oblasti
kapitaloveho trhu a kolektivniho investovani a je odbornici na ocenovani majetku. Specializuje se na
odhady trzni hodnoty podnik(, nemovitosti a dalsSiho majetku, a poskytuje odborné poradenstvi v
investicnich otazkach, ocenovani podnikl a sprave portfolii. Diky svym znalostem a zkusSenostem
nabizi kvalifikovane sluzby ve financnich trzich a investicnim poradenstvi. Je znama svou etikou,
preciznosti a profesionalitou, aktivné se Ucastni vzdélavacich aktivit a odbornych seminart. Jeji prace
je vysoce cenéna klienty i kolegy, coz z ni Cini respektovanou osobnost v oboru.

15.2 Udaje o ¢lenech dozoréi rady Spolecnosti

Clen dozoréi rady Ing. Martin Rezaé je zakladatel a generalni feditel investiéni spolenosti Meriton,
ktera spravuje aktiva skupiny Miton s dlirazem na realné investice, komoditni investovani, udrzitelné a
decentralizovane energie. Ma vice nez 15lete zkusenosti s fizenim investicnich strategii, fuzi a akvizic
a rozvoje novych podnikatelskych projektl. Pfed zalozenim Meritonu pusobil jako reditel strategie a
Elen predstavenstva v CEZ ESCO, také v manazerskych rolich v private equity spoleénostech a v PwC.
Vystudoval ekonomii a informatiku na Technickeé univerzité v Liberci a aktivné se vénuje oblasti
udrzitelnych investic.

15.3 Udaje o portfolio manazerech Spoleénosti
Funkci portfolio manazera vykonava predseda predstavenstva Spolecnosti.
1.6 POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladove investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti.

17 UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU
UCAST
byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim jejich identifikacnich udajd, vyse a typu kvalifikované

ucasti a hospodarského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou Spolecnost méla
kvalifikovanou ucast na téchto osobach

Spolecnost nemeéla v rozhodneém obdobi kvalifikovanou ucast na zadnych osobach.
1.8 UDAJE O OSOBACH, KTERE JEDNALY SE SPOLECNOSTI VE SHODE

s uvedenim jejich identifikacnich udajd
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Se Spolecnosti nejednaly v rozhodnéem obdobi ve shodé zadné osoby.
1.9 UDAJE O SOUDNICH A ROZHODCICH SPORECH

jejichz ucastnikem v rozhodném obdobi byla nebo je spolecnost na svij ucet nebo na ucet ji
obhospodarovaneho fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku
Spolecnosti nebo fondu, jehoz se spor tyka.

Spolecnost neni ani nebyla Ucastnikem soudnich sport s hodnotou predmétu sporu prevysujici 5%
hodnoty majetku Spole¢nosti nebo Fondu.

110  UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBI SPOLECNOSTI
POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE
OBHOSPODAROVANI

Spolecnost v obdobi od 1.2.2025 do 30.6.2025 povérila spolecnost Conseq Funds investicni

spolecnost, as.. IC; 24837202, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005 fizenim rizik Spole¢nosti
obhospodarovanych fondu.

2 UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 sb., o ucetnictvi

21 VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI
211 Aktiva

Spolecnost vykazala v rozvaze k 31. prosinci 2025 aktiva v celkove vysi 125 549 tis. KE. Ta jsou tvorena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 122 909 tis. K¢, ostatnimi aktivy ve vysi 1 851 tis. Kc,
dlouhodobym majetkem ve vysi 696 tis. KE a Casovym rozlisenim ve vysi 93 tis. KC. Ostatni aktiva tvori
pohledavky z obchodnich vztahl ve vysi 1 576 tis, dohadné ucty aktivni ve vysi 266 tis. K&, poskytnute
provozni zalohy ve vysi 7 tis. KE a ostatni pohledavky ve vysi 2 tis. KC.

212 Pasiva

Celkova pasiva Spolecnosti k 31. prosinci 2025 ve vysi 125 549 tis. KC jsou tvorena zejmeéna zakladnim

kapitalem ve vysi 3 500 tis. K, ostatnimi pasivy ve vysi 118 274 tis. KC a vynosy pristich obdobi ve vysi

113 tis. K. Ostatni pasiva tvori predevsim Zavazky ke klientm fondU plynouci z vkladd ve vysi

108 560 tis. K&, dohadné ucty pasivni ve vysi 1 312 tis. K&, zavazky plynouci z mezd ve vysi 193 tis. K¢,

zavazky k institucim socialniho a zdravotniho pojisténi ve vysi 121 tis. K a dané ze zavislé ¢innosti ve

vysi 39 tis. K¢ a dané z prijmU ve vysi 631 tis. KE a zavazky z dodavatelskych faktur ve vysi 7 418 tis. KC.

22 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI
UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni

ucelu vyrocni zpravy.

2.3 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOST

Spolecnost se bude nadale vénovat obhospodarovani Fondu.

2.4 INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH
INSTRUMENTU A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

241 Prifizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investicnich nastrojd, kterée jsou soucasti majetku
Spolecnosti obhospodarovanych Fondu uplatnuje Spolecnost nasledujici metody:

(@ monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik
(investicni limity a pravidla) danych pravnimi predpisy a statutem Fondu,
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(b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfeného smérodatnou odchylkou
Z 36 mésicnich vykonnosti investicnich akci Fondu, vyjadrenou jako rocni odchylka.

2.4.2 Vlastni rizika fidi Spolecnost v souladu s vnitfni predpisovou zakladnou. Jedna se
zejmeéna o rizika:
(@) trzni (Urokove, ménove, akciove)
(b) uvérove
() likviditni
(d) operacni

25  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Spolecnost nevyvinula béhem rozhodneho obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
26 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCli

Spole¢nost nenabyla béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

27 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadne aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi
a pracovne pravnich vztaha.

28 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Spolecnost nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

V Praze dne 23. dubna 2026

Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

zastoupena Stépanem Pirkem, pfedsedou pfedstavenstva

. v - _Digitdlné podepsal
INg. Stepan jng sepan pirko

7 Datum: 2026.04.23
PI rkO 16:54:49 +02'00"
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3 ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo spolec¢nosti Golden Gate investiéni spoleénost, a.s., IC: 216 83 166, se sidlem Vaclavske
namesti 51, Praha 1 (dale jen ,Spolecnost"), vypracovalo tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale
jen ,zprava o vztazich®) za rok 2024 ve smyslu § 82 odst. 1 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich.

31 STRUKTURA VZTAHU
311 Ovladajici osoby

Ovladajici osobou Spoleénosti byla v rozhodném obdobi spolec¢nost JNC HOLDING, a.s., IC: 04608518,
se sidlem Liberecka 804/3, 466 01, Jablonec nad Nisou, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném u
Krajského soudu v Usti nad Labem pod sp. zn. B 2549, jejiz podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech Spolecnosti Cini 47,53 %.

Ovladajici osobou spolecnosti JNC HOLDING, a.s. byla v rozhodnéem obdobi spolecnost QF
INVESTMENT, as., IC: 273 43 413, se sidlem Soukenna 712/1, 466 01 Jablonec nad Nisou, ktera je
Jjedinym akcionarem spolecnosti JNC HOLDING, a.s.

312 Dalsi osoby ovladane spolechostmi JNC HOLDING, a.s. a QF INVESTMENT, a.s.

(@) Golden Gate financni sluzby, a.s,, IC: 218 09 208, se sidlem Vaclavské nameésti 1282/51,
110 00 Praha 1. Podil spolecnosti JNC HOLDING, a.s. na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech Cini 40,54%.

(b) GOLDEN GATE CZ as., IC: 248 39 540, Vaclavské namésti 1282/51, 110 00 Praha 1. Podil
spolecnosti JNC HOLDING, a.s. na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech cini 54,52%.

(©) GG Digital, a.s., IC: 092 06 663, Wuchterlova 1607/12, 160 00 Praha 6. Podil spolecnosti
JNC HOLDING, a.s. na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Cini 44,04%.

(d) GG Directors a.s., IC; 173 18 963, se sidlem Wuchterlova 1607/12, 160 00 Praha 6. Podil
spolecnosti JNC HOLDING, a.s. na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech cini 48,9%.

(e) STEP Finance, as., IC: 015 98 139, Bolzanova 1615/1, 110 00 Praha 1. Podlil spolecnosti
JNC HOLDING, a.s. ha zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech ¢ini 61,51%.

()  PREMIUM PROPERTY INVESTMENT, ass., IC; 051 92 358, se sidlem Purkynova 74/2, 110
00 Praha 1. Podil spolec¢nosti JNC HOLDING, a.s. na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech ¢ini 100 %.

(@ Zlaté investice sr.0, IC: 247 60 323, se sidlem Holubova 2517/4, 150 00 Praha 5. Podlil
spolecnosti JNC HOLDING, a.s. na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech cini 100%.

(h) GG Green, as. IC:19143 800, se sidlem V parku 2308/8, 148 00 Praha 4. Podil spolec¢nosti
JNC HOLDING, a.s. na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech cini 487%.

3.2 ULOHA SPOLECNOSTI

Spolecnost je investicni spoleCnosti podle § 7 Zakona o investic¢nhich spolecnostech a investi¢nich
fondech a v rozhodném obdobi byla obhospodarovatelem dvou podilovych fondl: Golden Gate
Permanentni, otevreny podilovy fond a Golden Gate Champions, otevreny podilovy fond.

Distribuci podilovych listl téchto fondul zajistuje spolecnost Golden Gate financni sluzby, a.s.
3.3 ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Prostredkem k ovladani je vykon hlasovacich prav, ktera mUze ovladajici osoba uplatnovat ve spojeni
s ji vlastnénymi akciemi v rozhodovacim procesu nejvyssiho organu ovladané osoby, tzn. valne
hromady.
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3.4 PREHLED JEDNANI

ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, kterd byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Spolecnosti zjisténeho podle posledni ucetni zaverky

V roce 2025 nebyla ucinéna zadna pravni jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob.

3.5 PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

Mezi Spolecnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou byly uzavreny nasledujici smlouvy:

(@ mezi Golden Gate financni sluzby, as., ICO: 21809208 a Spole¢nosti Smlouva o
spolupraci ze dne 29.8.2024.

(b) mezi GOLDEN GATE CZ as. ICO: 24839540 a Spole&nosti Smlouva o poskytovani IT
sluzeb ze dne 26.7.2024.

(©) mezi GOLDEN GATE CZ a.s. ICO: 24839540 a Spole¢nosti Smlouva o podnamu ze dne
26.7.2024.

36 ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztahl mezi ovladajici osobou a Spolecnosti a mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Spolecnosti ve sledovaném ucetnim obdobi nevznikla zadna vyhoda ¢i nevyhoda ze vztaht mezi
ovladajicimi osobami a Spolecnosti a mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou.

Prohlasujeme, ze jsme do zpravy o vztazich za rok 2025 ve smyslu § 82 odst. 1 zakona ¢.90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, uvedli veskereé smlouvy uzavieneé v roce 2024 mezi propojenymi osobami,
plnéni a protiplnéni poskytnuta propojenym osobam, jiné pravni ukony ucinéné v zajmu téchto osob
a veskera opatreni prijata nebo uskutecnéna v zajmu nebo na popud téchto osob. Prohlasujeme, ze si
nejsme védomi skutecnosti, ze by z vyse uvedenych smluv nebo opatreni vznikla spolecnosti ujma.

V Praze dne 23. dubna. 2026

Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

zastoupena Stépanem Pirkem, predsedou pfedstavenstva

x + , Digitalné podepsal
Ing° Stepan Ing. Stépén Pirko

7 Datum: 2026.04.23
PI rko 16:55:09 +02'00'
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EY

Shape the future
with confidence

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfdm spole¢nosti Golden Gate investi¢ni spole¢nost, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené ucetni zdvérky spolecnosti Golden Gate investi¢ni spole¢nost, a.s.
(.Spole¢nost") sestavené na zdkladé ceskych Ucetnich pFedpisQ, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci
2025, vykazu zisku a ztrdty a prehledu o zménach vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. prosince 2025,
a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodach.
Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé& 1 piilohy této G€etni zavérky.

Podle naSeho ndzoru prfilozend Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025 a ndkladd a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Ze ddikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatec¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

Na&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Uc¢etni zavérkou ¢i nasSimi znalostmi o Ucetnfi
jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v icetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s prdvnimi pfedpisy.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimZz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti za tGCetni zdvérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni UCetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zptsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zdlezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy pfedstavenstvo pldnuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidd dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné pfedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé icetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G€etni zavérky zpdsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaqujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zadklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpdsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSenf
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfFnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gletnich metod, pfiméfenost provedenych uGcetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shrom&zdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnad
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazejl
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcletni zdvérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbé&hu udinili, véetné zji§ténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
eviden¢ni €. 401

A & Digitally signed by Tomas Némec
OI I Ia.S DN: cn=Tom&$ Némec, c=CZ,
o=Ernst & Young Audit, s.r.o.,

p4 ou=TN
N e m eC Date: 2026.04.23 21:15:00 +02'00'

Tomas Némec, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2636

23. dubna 2026
Praha, Ceska republika
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Golden Gate investi¢ni spoleCnost, a.s.

Ptiloha k tcetni zavérce
Rok kon¢ici 31. prosince 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2025
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
3. Pohledavky za bankami 4 122 909 72 045
z toho: a) splatné na pozadani 122 909 72 045
10. Dlouhodoby hmotny majetek 5 696 895
11. Ostatni aktiva 6 1851 244
13. Naklady a prijmy priStich obdobi 93 41
Aktiva celkem 125 549 73 226
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
4. Ostatni pasiva 9 118 274 68 816
¢) z(tovani se statnim rozpoétem 791 66
d) ostatni pasiva 117 483 68 750
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 113 0
6. Rezervy 20 0 192
8. Zakladni kapital 10 3500 3500
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 3500 3500
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z 10 718 0
piedchozich obdobi
15. Zisk/ztrata za ti¢etni obdobi 10 2944 718
Vlastni kapital/Cista aktiva 7162 4218
Pasiva celkem 125 549 73 226
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2025 31. prosince 2024
8. Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 11 1146 219 161 710
Podrozvahova pasiva celkem 1146 219 161 710
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Ptiloha k ucetni zavérce
Rok kon¢ici 31. prosince 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

o X . 4.6.2024-
tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
1. Vynosy z turokiu a podobné vynosy 12 1353 384
4. Vynosy z poplatku a provizi 14 67 065 19918
5. Naklady na poplatky a provize 15 -53 161 -15 953
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 16 -2 0
9. Spravni naklady 18 -11 316 -3439
z toho: a) ndklady na zameéstnance -3933 =737

z toho: aa) mzdy a platy -2 937 -551
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi -996 -186
z toho: b) ostatni spravni naklady -7 383 -2702

11. Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
poloZek k dlouhodobému hmotnému a 19 -199 0
nehmotnému majetku

19. Zisk za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied

< 3740 910
zdanénim
23. Daii z prijmu 20 796 192
24. Zisk za acetni obdobi po zdanéni 2944 718
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

Nerozdéleny
zisk Zisk/ztrata

Zakladni  Kapitalové Neuhrazena bézného
tis. K¢ Poznamka kapital fondy ztrata obdobi Celkem
Zistatek
k 1. lednu 2025 3500 0 0 718 4218
Rozdéleni vysledku
hospodareni 10 0 0 718 -718 0
Vklad kapitalu do ZK 10 0 0 0 0 0
Cisty zisk za Gi¢etni obdobi 10 0 0 0 2 944 2 944
Zistatek
k 31. prosinci 2025 3500 0 718 2 944 7162

Nerozdéleny
zisk Zisk/ztrata

Zakladni  Kapitalové Neuhrazena bézného
tis. K¢ Poznamka kapital fondy ztrata obdobi Celkem
Zistatek
k 4. ¢ervnu 2024 0 0 0 0 0
Vklad kapitalu do ZK 10 3500 0 0 0 3500
Cisty zisk za Gi¢etni obdobi 10 0 0 0 718 718
Zistatek
k 31. prosinci 2024 3500 0 0 718 4218
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Golden Gate investi¢ni spoleCnost, a.s.
Ptiloha k ucetni zavérce
Rok kon¢ici 31. prosince 2025

1

VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

Golden Gate investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spolecnost) vznikla dne 4. Cervna 2024 zapisem
do obchodniho rejstiiku vedeného u Krajského soudu v Praze pod Sp. zn. B 28906. Spolecnost
obdrzela licenci od Ceské narodni banky dne 30. dubna 2024.

Predmétem podnikani Spolecnosti je obhospodafovani fondl specialnich, zahranic¢nich
investicnich fond srovnatelnych se specialnim fondem, fondd kvalifikovanych investort
(s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondli socialniho
podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondi srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s
vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fonda srovnatelnych s fondy kvalifikovanych fondt rizikového
kapitalu a fondy kvalifikovanych fondi socialniho podnikani).

Spoleénost ptisobi zejména v Ceské republice.
Akcionari spolecnosti

K 31. prosinci 2025 vlastnili akcie Spolec¢nosti nasledujici akcionari:

Jméno Akcionarsky podil
JNC HOLDING, a.s. 47,53 %

PK Inspirare, s.t.0. 20,47 %

Dedalus, s.r.o. 2%

Liberty eMpire, s.r.o. 10 %

Ing. Sté&pan Pirko 15 %

Ing. Pavel Filipi 5%

Orgdany spolecnosti

K 31. prosinci 2025 m¢lo predstavenstvo Spolec¢nosti nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Ing. Sté&pan Pirko predseda predstavenstva 4. Cervna 2024
Ing. Andrea Paslerova ¢len predstavenstva 4. Cervna 2024
Ing. Pavel Filipi ¢len pfedstavenstva 1. ledna 2025

K 31. prosinci 2025 méla dozor¢i rada Spole¢nosti nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Ing. Martin Reza¢ ¢len dozor¢i rady 4. ¢ervna 2024

Fondy obhospodarované Spolecnosti

K 31. prosinci 2025 Spole¢nost obhospodaiuje Golden Gate Permanentni, otevieny podilovy fond
a Golden Gate Champions, otevieny podilovy fond.
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2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé twdetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a pfislusSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi pro investicni
spole¢nosti v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklada
a vynost a historickych cen.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zaveérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
ucetnich standarda (dale jen "mezindrodni ti¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato U¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Spolecnost byla zaloZena 4. ¢ervna 2024, a proto méla v minulém obdobi zkracené tetni obdobi
od 4. ¢ervna 2024 do 3 1. prosince 2024. Aktualni ti¢etni obdobi je od 1. ledna 2025 do 31. prosince
2025. Obdobi proto nejsou srovnatelna.

Ucetni zaveérka SpoleCnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni uc€etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni U€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den za¢tovani prikazt Spole¢nosti, den piipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z Gétu,
den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zdvazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Spolecnost stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucetnictvi
zachyceny podle metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné
hodnoté k datu uzavteni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Finanéni aktiva ocefiovand realnou hodnotou proti ¢tiim nakladt a vynost jsou v pfipade
jejich prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho pripadu.
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Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zadvazek uhrazenou se zuctuje do nakladu
nebo vynosu.

(¢) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a ndkladové uroky ze vSech tiro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pifi prvotnim
zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného
vysledku hospodarenti).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casove rozliSené kupony a nabéhly diskont a 4zio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*“.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tivéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Néaklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykéazény ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkii a provizi®.

(e) Finan¢ni nastroje

Od data vzniku Spole¢nost aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki a IFRS 7 v oblasti
zvefejiiovani informaci o finan¢nich néstrojich a déle zohlediuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a
IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Spole¢nosti je zaloZzena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé¢ kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*).

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toku, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Spole¢nosti mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat® — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot¢ (z anglického ,,amortized cost*,
dale ,,AC*);
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e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ preceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (z anglického ,,fair value through other comprehensive
income*®, dale ,,FVOCI®);

,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (z anglického ,,fair value through profit or loss*, dale ,,FVTPL®).

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat® ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Piiklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipadé, ze v prubéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat" jsou oceniovana v nab€hlé¢ hodnoté. Nab&hld hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné¢ nabéhlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tivérovych ztrat.

Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitadlové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocefiuji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodaieni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k ptetctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvéroveé ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykéazany v polozce "Vynosy z troki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za uc¢elem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté preceniovanych do
ostatniho uplného wvysledku hospodafeni, jsou preceilovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodafeni véetné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné hodnoty. Do této
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kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, financni néstroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté pieceniovanych do ostatniho tplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdild se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
ptreceniovana do ostatniho Uplného vysledku hospodateni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za tcelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyS$$i Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkt, které slouzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky jsou definované jako odména za Gasovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi, a miize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a
administrativni néklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Spole¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toki.
V ramci vyhodnoceni Spole¢nost vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok;
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e pakovy efekt;

e predc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

e podminky, které omezuji ti€etni jednotku pti inkasu penéZznich toki z konkrétnich aktiv;

e podminky, které modifikuji uplatu za Casovou hodnotu penéz (napft. zptisoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocefiovanych v nab&hlé hodnoté Spolecnost uctuje ke dni realizace obchodu
pii prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech ndkladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pti prvotnim zauc¢tovani jsou financni
aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.

Oceriovani

Nasledné¢ po prvotnim zauctovani se finan¢ni néstroje ocenované v nab¢hlé hodnoté budou
oceniovat nabéhlou hodnotou (AC), za pouziti efektivni irokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment®). Do ndkladt a vynost Spolecnost uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni tirokové miry);

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na oekavané tivérové ztraty (ECL);

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdilt.

Ocekdavané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazki v realné hodnoté vykéazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska ocekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zaverky, aby reflektovala zmény
uveérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finanéniho nastroje.

Spolecnost hodnoti tivérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, tvery apod.) na
zakladé ratingli (externich nebo internich). Pokud Spole¢nost nema k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individudlné (napt. vyse o¢ekavanych celozivotnich uvérovych ztrat
bude stanovena na zakladé¢ diskontovanych ocekavanych penéznich rokti se zohlednénim
ocekavaného zpenézeni zastav, apod.).

Spolecnost pouziva model ocekavané uverové ztraty u financnich aktiv oceniovanych nabéhlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zatiCtovana jako
naklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam* (ptipadné sniZeni opravné polozky se promitne do
zvySeni hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Spolecnost pouziva 12-ti mésicni ocekavanou tvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky,
pokud nedojde od data potizeni finanéniho nastroje k datu vykazani opravné polozky
k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika (Stupen 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a
znehodnocenych aktivech (Stupen 3) Spolecnost pocita k datu tcetni zaverky, resp. k datu ocenéni
ocekavané uvérové ztraty za dobu trvani.

Pro ptesun ze Stupné¢ 1 do Stupné 2 posuzuje Spolecnost zménu v uvérovém hodnoceni

protistrany/aktiva. Diivodem pro pfesun do Stupné 2 miize byt skute¢nost, ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
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e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika*“ — spole¢nost definovala vyznamné
zvySeni kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimalné jeden cely stupeil neboli tfi
notche nebo

e Dalsi vefejné¢ dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
potizeni aktiva.

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

o Existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet .

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupni je pouzit rozdilny zpisob vypoctu troki.
Pfi vypoctu trokového vynosu je efektivni tirokova mira aplikovana na hrubou tcetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v ptipadé
znehodnoceného aktiva.

Pro pohledavky z obchodniho styku Spole¢nost uplatiuje zjednoduseny pfistup pro vypocet
oc¢ekavanych Uve€rovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych
zkuSenosti Spolecnosti v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykdzana v rozvaze, jestlize ma
Spolecnost pravné vymahatelny narok vykdzané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat
prislusné aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat prislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na
zakladé¢ pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v ¢isté vysi.

i. Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Spole¢nosti povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukédzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zéaroven
pfedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynosim.

ii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Spolecnosti (zakladatelské akcie) splnuji zakladni podminku dle IAS 32
pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Spolecnost vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé
posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje
jako kapitalovy nastroj.
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iii. Pohledadvky

Pohledavky se vykazuji v nabehlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledéavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

iv. Financni zdavazky

Spolecnost klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Spolecnosti a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Finanéni zavazky je mozné pii prvotnim vykéazani oznacit jako financni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceiiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Spolecnosti v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umozinuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni zavazky, které nejsou ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Spole¢nosti prvotné vykazany v realné hodnoté snizené
o piimo prifaditelné transakeni ndklady. Po prvotnim vykazéani jsou zavazky vykazovany v nab&hlé
hodnoté.

Vzhledem k povaze ¢innosti Spole¢nosti a druhtim finan¢nich nastroju, které drzi, se vSechna

finan¢ni aktiva a pasiva ocefuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,DrZet a inkasovat®,
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(f) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny provozni majetek je nejprve ocefiovan porizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
potizovaci ndklady a je odepisovan/amortizovan dle odpisovych planti Spolecnosti po dobu jeho
predpokladané zivotnosti.

(g) Daii z prijmu a odloZena dan

Datovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné danég, tvoii soucast daniového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z piijmu vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na daii z ptijmi sniZzena o zaplacené zalohy na dai z piijma, ptfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce ,,Ostatni aktiva“.

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
ocekava jeji realizaci.

(h) Daii z pridané hodnoty

Spolecnost neni platcem dané z ptidané hodnoty (déle jen DPH). Veskera DPH na vstupu se stdva
soucasti vynalozenych nakladi. Spole¢nost je identifikovanou osobou z divodu pfijeti sluzeb od
zahrani¢nich osob s mistem plnéni v tuzemsku.

(i) Spriznéné strany

Spriznéné strany Spolecnosti jsou v souladu s [AS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:
a) strana ovlada ucetni jednotku;
b) strana ma podil v Gc¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;
¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.
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1)

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 17.

Polozky z jiného icetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi*
v rozvaze Spole¢nosti.

(k) Zmény ucetnich metod platné pro béZné ucetni obdobi

U)

Spolecnost v roce 2025 nezménila zadné Gi¢etni metody a postupy.

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho ti€etniho obdobi , s vyjimkou nize
uvedenych novych nebo novelizovanych standard IFRS, které nejsou relevantni pro Spole¢nost:

* IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Nedostatecna sménitelnost (novela).

Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025, ucetni jednotky ji ale
mohou uplatnit jiz pted timto datem. Vedeni spolecnosti posoudilo, Ze tato novela nebude mit
materialni dopad na tcetnictvi Spolecnosti.

Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly Gc¢innosti

Spolecnost zvazila vyuZiti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11.dil)

(Uginné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

Tyto Gpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oduc¢tovani (IFRS 7),

» zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« ur¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).
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Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiiovani —
Upravy Kklasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zatctovani nebo oductovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje Ucetni jednotce povazovat finanéni zavazek (nebo jeho cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem vypotradani,
pokud jsou splnéna stanovend kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachdzeni
s bezregresnimi aktivy a smluvn€ vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvetejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastrojii ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich
tok.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. IFRS 18 Prezentace a zvelejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouct ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejnovani informaci o meéfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v piiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli.

* Standard IFRS 18 vyZaduje, aby ticetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a ndklady ve svém
vykazu ziski a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z piijmut a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctii a souctl
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,Zisk nebo ztrata pied financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Zisk nebo ztrata“.

ii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spolecnostem bez vefejné odpovédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spolec¢nost (ultimatni ¢i pfiméa nebo nepifima)
sestavuje vetejn¢ dostupnou konsolidovanou Gcetni zavérku v souladu s G¢etnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, oceflovani a
vykazovani v jinych tcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Gcetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.
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iii. Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Pievod do hyperinflaéni mény
vykazovani (novely)

Novely IAS 21 vyZzaduji pfevod zne-hyperinflacni funkéni mény do hyperinflacni mény
vykazovani zavéreCnym kurzem. Pokud je funk¢ni ména tcetni jednoty ména ne-hyperinflacni
ekonomiky, avsak jeji ménou vykazovani je ména hyperinfla¢ni ekonomiky, finan¢ni vykonnost a
finan¢ni pozice Ucetni jednotky se prepoctou do mény vykazovani tak, ze se veskeré hodnoty (.
aktiva, zavazky, polozky vlastniho kapitalu, vynosy a naklady) a veSkeré srovnavaci udaje
prepoétou zavérednym kurzem k datu nejnovéjsiho vykazu o finanéni pozici. Ugetni jednotka, jejiz
funk¢ni ména i ména vykazovani jsou ménou hyperinflacni ekonomiky, piepracuje srovnavaci
udaje zahrani¢ni jednotky, jejiz funkéni ména je ménou ne-hyperinflacni ekonomiky, pouZzitim
vSeobecného cenového indexu na srovnavaci udaje této zahrani¢ni jednotky.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva pfedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho ptidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Spolecnost neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a dprav stavajicich standarda
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti v budoucich ucetnich obdobich.

(m) Informace o celkové vysi zavazki, podminénych zavazki a poskytnutych vécnych
zajisténi, které nejsou vykazany v rozvaze

Spolecnosti nevznikly mimo rozvahové zavazky, podminéné zavazky ani neposkytla vécna
zajisténi.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zdvérky
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni i¢etni zavérky dosSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich Gsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladt, napiiklad z planti a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkti k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

1 Posouzeni obchodnich modelit a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokl (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokd, tzv. ,,SPPI test*) a vyhodnoceni
obchodniho modelu (viz bod 2 pism. ) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob, jakym Spolecnost
fidi financni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Spolecnost urcuje obchodni model na
urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za uc¢elem dosazeni stanovenych cild,
zejména na zaklad¢ strategie Spolecnosti, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odmeénovani spravct portfolia. Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Spolecnost hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednéni, ktera
mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Spolecnost sleduje financni aktiva, ktera jsou odictovana pred datem splatnosti, aby porozuméla
davodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Spolecnosti, zda je obchodni model, v jehoz rdmeci
jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu,
a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem
vykazovaného obdobi tfeba.

2 Redlnad hodnota finanénich ndstrojit

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 19.

3 Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 21.
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4

5

6

7

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zustatky na béznych uctech 122 909 72 045
Celkem 122 909 72 045
DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
tis. K¢ Pofizeni Celkem
Porizovaci cena 895 895
K 1. lednu 2025 895 895
Prirtstky 0 0
deisy 199 199
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2025 696 696
tis. K¢ Pofizeni Celkem
Porizovaci cena
K 4. ¢ervnu 2024 0 0
Prirtstky 895 895
K 31. prosinci 2024 895 895
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky z obchodnich vztahi 1578 244
Zustatek na uctu IB 0 1
Poskytnuté zalohy 7 0
Dohadné ucty aktivni 266 0
Celkem 1851 245
NAKLADY A PRIJMY PRIiSTiCH OBDOBI
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Naklady piistich obdobi 93 41
Celkem 93 41
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8

10

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky k dodavatelim 7418 5176
Zavazky viici zaméstnanctim 193 93
Zavazky vici zdravotnim pojistovnam a
o o . 121 54
institucim socialniho zabezpeceni
Zavazky vici statu 670 12
Dohadné tcty pasivni 1312 764
Zavazky ke klientiim fondt plynouci z vklada 108 560 62717
Celkem 118 274 68 816
REZERVY
31.12.2025 31.12.2024
Rezerva na dan z pfijmu 631 192
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
31.12.2025 31.12.2024
Zakladni kapital splaceny (tis. K<) 3 500 3500

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Spolecnost za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 vykézala kladny vysledek hospodateni ve
vysi 2 944 tis. K¢. Zisk ve vysi 2 944 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni na ucet nerozdélenych ziskt

z ptedchozich obdobi.

Spolecnost za obdobi od 4. ¢ervna do 31. prosince 2024 vykazala kladny vysledek hospodateni ve
vysi 718 tis. K€. Zisk ve vysi 718 tis. K¢ byl pfeveden na et nerozdelenych ziskl z pfedchozich

obdobi.
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11

12

13

14

PODROZVAHOVA PASIVA

Spolecnost prevzala k obhospodatovani majetek fondu v celkové vysi 1 146 219 tis. K¢ (k 31.

prosinci 2024: 161 710 tis. K¢).

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Golden Gate Champions, otevieny podilovy fond 176 071 40319
Golden Gate Permanentni, otevieny podilovy fond 970 148 121 391
Celkem 1146 219 161 710
VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uroky z uvéru 1353 384
Celkem 1353 384

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2025 od 4. 6. 2024 do

31.12.2024
Obhospodarovani 67 065 19918
Celkem 67 065 19 918

Vynosy z poplatkii a provizi byly realizovany v Ceské republice.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

s, K 2025 od 4. 6.2024 do

31.12.2024
Bankovni poplatky 219 28
Spravni poplatky 70 124
Provize za obhospodafovani 5529 223
Odmény ze vstupnich poplatki 47 230 15578
Pojisténi odpoveédnosti 113 0
Celkem 53 161 15953
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15 SPRAVNI NAKLADY

za obdobi od 4. ¢ervna 2024

tis. K¢ 2025 do 31. prosince 2024
Najemné 216 90
Ptispéveky na uhradu naklada fondu CHF 561 230
Piispéveky na thradu nakladt fondu PF 734 293
Strategické fizeni 0 170
Outsourcing Conseq 1 495 640
Pravni,notar,znalec. 1 494 516
Audit 118 119
Sluzby IT 350 140
Licence GIS 220 95
Audit - fondy 245 327
Naklady na mzdy 3933 737
Poradenstvi 1344 0
Ostatni naklady 606 82
Celkem 11 316 3439

16 DAN Z PRIJIMU

(a) Dan z prijmu

tis. K¢ 2025 od 4. 6.2024 do
31.12.2024

Dan splatna za bézné ucetni obdobi 796 192

Celkem 796 192

(b) Daii splatna za béZné wicetni obdobi

tis. K¢ 2025 od4.6.2024 do

31.12.2024
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 3740 910
Danoveé neuznatelné naklady 110 0
Polozky snizujici zéklad dané -60 0
Danovy zaklad 3790 910
Daii z piijmii za béZné obdobi ve vysi 21 % 796 192

K 31. prosinci 2025 vykazala Spole¢nost rezervu na dan z ptijmu ve vysi 631 tis. K¢ (k 31. 12.
2024: 192 tis. K¢), ktera vznikla z vlastni daniové povinnosti ve vysi 796 tis. K¢ (k 31.12.2024: 192
tis. K<), ponizené o zaplacené zalohy na dan ve vysi 165 tis. K¢ (k 31.12.2024: 0 tis. K¢).
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(¢) OdloZena darfiova pohledavka

Spolec¢nost o odlozené danové pohledavce neuctuje.

17 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2025 31.12.2024
Odbgératelé 1576 243

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné tcty pasivni 1251 319
Dodavatelé 6 937 4266

tis. K¢ 2025 od 4. 6.2024 do

31.12.2024

Vynosy

Obhospodarovani 11 059 446

Naklady

Ptispevky na uhradu naklada 1295 523

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim.
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18 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Spolecnost klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Finanéni  Finan¢ni zavazky
aktiva v nab¢hlé v nab¢&hlé
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2025
Pohledavky za bankami 122 909 0 122 909
Ostatni pohledavky 1851 0 1 851
Ostatni pasiva 0 -118 274 -118274
Celkem 124 760 -118 274 6 486
Finanéni  Finan¢ni zavazky
aktiva v nabéhlé v nab¢hlé
tis. K¢ hodnot¢ hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 72 045 0 72 045
Ostatni pohledavky 245 0 245
Ostatni pasiva 0 -62 717 -62 717
Celkem 72 290 - 62717 9573
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19

20

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazkl, které nejsou primarné oceniovany
realnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval dle nize
popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem reédlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocetiovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na tirovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zéklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich dajt. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladl provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spole¢nost se v souladu se svym piedmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim
s financnimi nastroji na vlastni Gcet a je vystavena trznim rizikiim, které vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s urokovymi a ménovymi nastroji, které¢ jsou citlivé na zmény podminek na
finan¢nich trzich.

Mezi hlavni sledovana trzni rizika patii mé€nové riziko, irokové riziko a riziko likvidity, ktera jsou

popsana nize a jimz je Spole¢nost vystavena z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni téchto rizik.
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(a) Ménové riziko

Spolecnost je vystavena ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursi, které maji vliv na hodnotu
aktiv. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a
ztréty.

V tabulce je uvedena ménova pozice Spolecnosti podle jednotlivych mén

31. prosince 2025

tis. K¢ EUR USD GBP CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 0 122 909 122 909
Dlouhodoby hm. majetek 0 0 0 696 696
Ostatni aktiva 0 0 0 1 851 1 851
Naklady pfistich obdobi 0 0 0 93 93
Celkem aktiva 0 0 0 125 549 125 549
Ostatni pasiva 0 0 0 118 274 118 274
Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 113 113
Rezervy (dan¢) 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 7162 7162
Celkem pasiva 0 0 0 125 549 125 549
Gap 0 0 0 0 0
31. prosince 2024
tis. K¢ EUR USD GBP CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 0 72 045 72 045
Dlouhodoby hm. majetek 0 0 0 895 895
Ostatni aktiva 0 0 0 245 245
Néklady ptistich obdobi 0 0 0 41 41
Celkem aktiva 0 0 0 73 226 73 226
Ostatni pasiva 0 0 0 68 816 68 816
Rezervy 0 0 0 192 192
Vlastni kapital 0 0 0 4218 4218
Celkem pasiva 0 0 0 73 226 73 226
Gap 0 0 0 0 0
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(b) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a pen¢zni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybti béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazng rist i klesat
predevsim v pfipad¢ vzniku neocekavanych pohybii.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici trokovému riziku. Uetni hodnota
uroCenych aktiv a zdvazkt je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné
urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive. Aktiva a pasiva, ktera jsou netiro¢ena, jsou
zahrnuta ve skuping ,,Neturoceno®.

31. prosince 2025

tis. K¢ PO 3 3v_,1% 1 -51let Nad 5let Neuroceno Celkem
mésicl mésict

Pohledavky za bankami 122 909 0 0 0 0 122 909
quuhodoby hmotny 0 0 0 0 696 696
majetek

Ostatni aktiva 0 0 0 0 1851 1851
Naklaaiy a prijmy pristich 0 0 0 0 93 93
obdobi

Celkem aktiva 122 909 0 0 0 2 640 125 549
Ostatni pasiva 0 0 0 0 118274 118274
Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 0 113 113
Rezervy (dang) 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 7162 7162
Celkem pasiva 0 0 0 0 125 549 125 549
Gap 122 909 0 0 0 -122 909 0

31. prosince 2024
tis. K¢ PO 3 3V-,1% 1 -51let Nad 5let Neuroceno Celkem
mésict mésict

Pohledavky za bankami 72 045 0 0 0 0 72 045
quuhodoby hmotny 0 0 0 0 895 895
majetek

Ostatni aktiva 0 0 0 0 245 245
Naklacrly a prijmy pristich 0 0 0 0 41 41
obdobi

Celkem aktiva 72 045 0 0 0 1181 73 226
Ostatni pasiva 0 0 0 0 68 816 68 816
Rezervy 0 0 0 0 192 192
Vlastni kapital 0 0 0 0 4218 4218
Celkem pasiva 0 0 0 0 73 226 73 226
Gap 72 045 0 0 0 -72 045 0
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¢) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole€nosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu.

Spolecnost fidi riziko likvidity aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnti;
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Spole¢nosti v souladu s platnou legislativou;

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Spolec¢nosti podle pfislusnych pasem splatnosti na zaklade
zbytkové doby splatnosti k datu ticetni zaveérky.

31. prosince 2025

tis. K& Do 3 3-120 1 5let NadSlet 5% Celkem
mésict mesict specifikace

Pohledavky za bankami 122 909 0 0 0 0 122 909
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 696 696
Ostatni aktiva 1851 0 0 0 0 1851
Néklady a prijmy pfistich

obdobi 0 0 0 0 93 93
Celkem aktiva 124 760 0 0 0 789 125 549
Ostatni pasiva 117 643 631 0 0 0 118 274
Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 0 113 113
Rezervy (dang) 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 7162 7162
Celkem pasiva 117 643 631 0 0 7275 125 549
Gap 7117 -631 0 0 -6 486 0

31. prosince 2024
tis. K& Dos3 37120 Slet NadSlet B¢ Celkem
mésicll meésich specifikace

Pohledavky za bankami 72 045 0 0 0 0 72 045
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 895 895
Ostatni aktiva 245 0 0 0 0 245
Naklady a prijmy pristich

obdobi 0 0 0 0 41 41
Celkem aktiva 72 290 0 0 0 936 73 226
Ostatni pasiva 68 816 0 0 0 0 68 816
Rezervy 0 192 0 0 0 192
Vlastni kapital 0 0 0 0 4218 4218
Celkem pasiva 68 816 192 0 0 4218 73 226
Gap 3474 -192 0 0 -3 282 0
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d) Citlivostni analyza

Spole¢nost ma celkovou zodpoveédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Spolecnost
povertila Risk Management stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik. Zéasady
metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Spolecnosti.

Nizka mira citlivosti Spolecnosti na negativni vlivy, které ovliviuji kapitalovou pozici Spolecnosti
spolu se systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostatecny pro
zdokumentovani odolnosti Spole¢nosti vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje
Spole¢nosti neprovadét v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testu.
Citlivost spolecnosti na rozumné mozné zmeny trznich rizik byla vyhodnocena jako nevyznamna.

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI, UVEROVE A OSTATNI
RIZIKA

Spole¢nost ma implementovany vnitini predpisy a procesy tykajici se fizeni operacniho rizika.
Spole¢nost ma vytvoieny pohotovostni plany pro mimofadné situace. SpoleCnost, je-li to mozné,
snizuje pravdépodobnost vyskytu udalosti opera¢niho rizika resp. Jejich dopad na Spole¢nost
vhodnymi nastroji zdvazkového prava.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkéim
podle podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou Gvérového rizika je vyporadaci riziko.
Spolecnost je vystavena uve€rovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operact, rizika
selhani Protistrany z obchodii a dalSich operaci, kde vznika expozice vici Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.)

Spolecnost tidi uverové riziko zejména omezenim expozic vici jednotlivym protistranam,
uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro
nékteré transakce, kontrolou limitt, apod. Veskera aktiva Spole¢nosti jsou vazana v ramci ¢eského
finan¢niho sektoru a se spfiznénym osobami, a proto vedeni Spolecnosti nepoklada uverové riziko
za vyznamné.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

Veskera aktiva Spolecnosti k 31. 12. 2025 jsou aktivy tuzemskymi.
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Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice viici Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2025 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 122 909 0 122 909 X X
Rozvaha Podrozvaha Expozice vii¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 72 045 0 72 045 X X

Ocekdavané uvérové ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni ptipadného znehodnoceni pouziva Spolecnost
bud’ externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), ptipadné je
stanoven interni rating spole¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez
ratingu, pfi¢emz zafazuje nastroje do 3 stupiiti uvérového znehodnoceni.

K datu poftizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
potizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochézi k ptfesunu do druhého stupné, do
tietiho stupné je pak zarazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni néastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zéklad¢ vypoctu o¢ekavanych tvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlednuje oCekavané Gverové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré pfimérené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykézani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Spole¢nost pouziva pro tyto financni nastroje 12-ti mesicni ECL pro vycisleni impairmentu.
V pfipadé znehodnocenych aktiv, piipadné¢ pfi vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude
Spolecnost pocitat k datu ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané tverové ztraty za dobu
trvani.

Spolecnost zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se Gveérové
riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni
o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrii:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).
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V ptipadé cennych papirti je pro PD a LGD pouzito statistickych modelti na zaklad¢ ratingu
protistrany (historicka data spolecnosti Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvySeni
kreditniho rizika miize byt vySe ocekdvané celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim
o¢ekavanych penéznich tokd.

U néekterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody, které
jsou ve Spolecnosti témer vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investicnim ratingem), se
splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualné a ptipadny impairment by vycislila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vii¢i najemniktim,
uplatiiuje Spole¢nost zjednoduseny pristup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15)
auplatnuje tak pro vypocet ECL metodu celozivotnich ocekévanych ztrat pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zat¢tovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zaklade
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spolecnost zpravidla zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamendana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, casova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zddné vyznamné udélosti, kromeé
vyse uvedenych, které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato ucetni zaverka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

23. dubna 2026

Ing. Stépan Pirko
predseda predstavenstva

x ., , Digitdlné podepsal
INg. Stepan ng. stapan pirko

1 Datum: 2026.04.23
PI rko 16:55:46 +02'00'
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