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Meésicni zprava portfolio manazera za duben 2026

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Duben 2026 prinesl na trhy zklidnéni po predchozi breznove nervozité spojené s geopolitickym
napétim na Blizkém vychodé. Hlavnim katalyzatorem byla deeskalace situace kolem Hormuzskeho
prulivu a oznameneée priméri, které zmirnilo obavy z dlouhodobého naruseni dodavek ropy. Trh se
prepnul zpét k pozitivnimu sentimentu.

Globalniakcioveé trhy zaznamenaly plosne oziveni, mnoho z nich umazalo ztraty z predchoziho mésice
a nékteré dokonce posilily na nova maxima. Pozitivni sentiment se neomezil pouze na americke tituly
— rust sice tahly americke technologie, ale pripojily se i vyspéle trhy mimo USA a rozvijgjici se trhy. Z
obnoveneé rally vyrazné tézila i akciova cast portfolia Permanentniho fondu, ktera byla v dubnu
hlavnim zdrojem zisku.

Ostatni slozky portfolia tentokrat vykonnosti nepomahaly. Dlouhodobeé statni dluhopisy oslabily kvuli
obnovenym obavam z inflace. Trh vnima, ze stabilizace cen ropy jesté neznamena konec inflacnich
tlakl, zejména s ohledem na pokracujici fiskalni expanzi a strukturalni napéti v globalnich
dodavatelskych retézcich. Zlato pokracovalo v korekci predchoziho mnohamésicniho riastoveho
trendu, a i v dubnu si vzalo oddechovy cas. Tento pohyb vnimame jako konsolidaci v ramci
dlouhodobého rustoveho trendu, ktery podle nasich analyz zUstava nedotcen. Strukturalni faktory
podporuijici zlato — vysoké zadluzeni rozvinutych ekonomik, geopoliticka rizika, oslabujici duvera v
dluhovy systém a ménova inflace — zUstavaji v platnosti. Legendarni investor Ray Dalio ve svych
aktualnich rozhovorech zdUraznuje, ze zlato funguje jako ,velmi selektivni diverzifikator": svou hlavni
roli ukazuje v momentech tzv. ménove inflace a ztraty divéry v tradicni papirové mény. V soucasnéem
prostredi vysokych dluht a geopolitickych rizik proto zlato povazuje za klicovou slozku portfolia.

Permanentni fond si v dubnu pripsal zhodnoceni +1,02 % a posunul vykonnost od pocatku roku na
+3,02 %. Vynos témeér 4 procenta za prvnhi 4 meésice v neobvykle turbulentnich podminkach lze
povazovat za znamku solidni diverzifikace a risk managementu investi¢ni strategie fondu. Ceské
smisené fondy (Partners Index) v dubnu posilovaly a od pocatku roku dosahuji vysledku +2,40 %.

| kdyz v dubnu jel motor Permanentniho fondu pouze na jeden valec, ten akciovy, prave rozdilna
dynamika jednotlivych slozek fondu potvrzuje silu filozofie permanentniho portfolia: zadna z
makroekonomickych fazi netrva vécné a strategie je postavena tak, aby v kazdéem rezimu, od deflacni
recese pres prosperitu az po ménovou inflaci, pracovala alespon néjaka slozka jako tahoun vynosu.

Strukturu portfolia ponechavame beze zmeén. Hlavnimi slozkami nadale zUstavaji akcie, dlouhodobé
vladni dluhopisy, zlato a hotovost. Cast hotovosti je vyuzita k obchodim chranicim akciovou ¢ast
portfolia a ke strategiim profitujicim z rastovych nebo klesajicich trendl a poskytuje tak dalsi vrstvu
diverzifikace a ochrany s moznosti participovat na pripadnych prilezitostech v nejriznéjsich castech
kapitaloveho trhu.
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HISTORICKA VYKONNOST

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem
2024 -0,41% 251% -310% -1,07%
2025 1,86% 117% 084% 066% 081% 114% -0,75% 1,84% 4,81% 2,03% 1,04% -0,32% 16,12%
2026  3.97% 4.44% -526% 1,02% 3,92%
SLOZEN| PORTFOLIA K 30.4.2026 INFORMACE O FONDU K 30.4.2026
Nazev fondu Golden Gate Permanentni, OPF

ISIN CZ0008478633

Fondovy kapital 1517 267 094 KC

Cena PL 1,1938 K¢
Upsano PL 83 580 862
Dluhopisy Odkoupeno PL 1179 013
25% Manazer fondu Stépan Pirko

Obhospodarovatel  Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

Administrator Ql investicni spolecnost, a.s.
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.
Zakladni ména CzZK
27% 11% Investiéni horizont 5 let
Informace www.goldengate.cz
Kontakt info@goldengate.cz, +420 776 448 853
Adresa Vaclavské nameésti 1282/51, 110 00 Praha 1

CILE A STRATEGIE FONDU

Fond investuje podle uspésné a desetiletimi provérene investicni strategie permanentniho portfolia,
kterou jsme zmodernizovali a prizpusobili i pro ceske investory.

UPOZORNENI

Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynosu.
Hodnota investice mUze v prabéhu casu kolisat (klesat i stoupat) a navratnost investovane castky neni
zarucena. Nez provedete jakékoli konecneé investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a
sdélenim klicovych informaci (KID), vénujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi
byt vhodna pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investovane penézni prostredky v dobé kratsi,
nez je investicni horizont daného fondu.
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