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Mésicni zprava portfolio manazera za duben 2026

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Vazeni investori,

v pribéhu kvétna doslo zapisem v seznamech Ceské narodni banky k formalnimu dokonéeni zmény
Champions fondu na Dragon fond, ktera postupné probihala faktickou aktualizaci investicni strategie
Jjiz od unora tohoto roku. Dosavadni investicni strategie fondu byla doplnéna o slozku long volatility a
bylo zahajeno vyuziti financni paky. Tyto dva prvky maji za cil zvysit ochranu portfolia v dobach trzniho
stresu, coz na druhou stranu umoznuje zvysit cilovy vynos fondu na dvojciferné rocni urovne.

www.goldengate.cz nebo se obratte na svého poradce.

Kdyz jsem 12. bfezna v Hospodarskych novinach psal, ze geopoliticke radeni Donalda Trumpa i vyvoj
na trzich az prilis pripominaji duben 2025 a ze v urcity okamzik prijde ,necekany obrat", prekvapilo i
mé, jak rychle se scénaf zopakoval. V sobotu 8. dubna Trump oznamil dvoutydenni pfimé&fi s irdnem
a trhy odstartovaly mohutnou ulevovou rally, ktera trva dodnes - navzdory tomu, ze transport ropy
Hormuzskym prulivem stale ztstava na zlomku predvalecné urovne.

Akciove trhy v dubnu umazaly vetsinu predchozich ztrat a néktere prekonaly historicka maxima. Index
S&P 500 zaznamenal dvojciferne zhodnoceni, teprve potfinacte za poslednich 50 let, a technologicky
sektor (ETF XLK) pridal 20 procent - druhy nejlepsi mésic v historii. Rust zivila castecna deeskalace
kolem Iranu, obnovené nadseni z akcii spojenych s umélou inteligenci i odolné firemni zisky. Risk-on
euforie naopak nepomonhla statnim dluhopistim ani zlatu: ropa kolem 100 dolart za barel ozivila obavy
z inflace a oCekavany nastup ,jestrabiho” guvernera Warshe odsunul hadéje na pokles sazeb.

Dragon fond v dubnu vzrostl 0 2,09 % a letosni zisk tak navysil na +6,49 %. Tahounem vykonnosti byly
tentokrat jednoznacné akciove trhy, kde mame zastoupeni jak v USA, tak na vyspélych trzich mimo
USA i na rozvijejicich se trzich. Zajimavy pfinos méla i velikostné spise doplnkova investice do
momentovych akcii v USA - pres malou vahu necelych 4 procent fondu Slo o vydatny prispévek,
protoze za mésic posilila 0 18 procent. Solidné prispély i strategie managed futures, které tézily z rady
trendl na financnich i komoditnich trzich. Naopak zlato a statni dluhopisy vykonnost snizovaly, stejné
jako slozka long volatility, ktera pri uklidnéni trht typicky ztraci. Prave tato ,pojistka” vsak v breznu
vydélala kolem 10 % a tehdy sama zachranila mésicni vysledek fondu.

Do dalsiho obdobi vstupuje portfolio siroce diverzifikované podle investicni strategie dragon portfolia,
s rozlozenim mezi akcie kvalitnich blue chip firem z celého svéta, statni dluhopisy, zlato a aktivné
fizené investicni strategie managed futures a long volatility.
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HISTORICKA VYKONNOST
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem

2024 -1,14% 1,60% -2,78% -2,35%
2025 1,69% 111% -0,50% 0,31% -042% 0,63% -016% 210% 563% 168% 0,75% 012% 13,67%

2026 2.88% 4.94% -3.38% 2,09% 6,49%
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CILE A STRATEGIE FONDU

Cilem fondu je poskytnout ochranu kapitalu a jeho zhodnoceni v nejriznégjsich podminkach na kapitalovych
trzich. Prostredkem pro dosazeni tohoto cile je vysoka diverzifikace a aktivni sprava fondu, kde vedle tradicnich
aktiv jako jsou akcie nebo dluhopisy hraji dilezitou roli i alternativni aktiva jako drahé kovy, komodity nebo
kryptomény a téz aktivné rizenée investicni strategie schopné profitovat rovnéz z poklesu cen na burzach.

UPOZORNENI

Investice s sebou nese rizika. Historicka Ci simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynost. Hodnota
investice mlze v prubéhu casu kolisat (klesat istoupat) a navratnost investované castky neni zarucena. Nez
provedete jakekoli konecné investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a sdélenim klicovych
informaci (KID), vénujte prosim zvySenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi byt vhodna pro investory, kteri
planuji ziskat zpét sve investované penézni prostredky v dobé kratsi, nez je investicni horizont daneho fondu.
Fond je urcen pouze pro kvalifikovane investory.

Graf slozeni portfolia na této strane vyjadruje slozeni celkového portfolia fondu i s vyuzitim pripadné financni
paky. Pfi vyuziti financni paky je hodnota portfolia fondu vyssi nez fondovy kapital. Pouziti financni paky zvysuje
investicni expozici fondu, coz muze vest k vyssi volatilité hodnoty podiloveho listu. V pripadé neprizniveho
vyvoje trhu mohou byt ztraty fondu vyssi, nez jake by vznikly pfi proste investici bez vyuziti pakoveho efektu.

K dosazeni financni paky fond vyuziva predevsim futures kontrakty obchodované na prednich svétovych futures
burzach a dalsi financni derivaty. Celkovy objem pakoveho efektu fondu je pro ucely pravidelneho informovani
investort sledovan a zverfejnovan jak podle metody hrubé hodnoty aktiv, tak podle zavazkove metody.

Aktualni vyse pakoveho efektu fondu vypoctena podle metody hrube hodnoty aktiv Cini 132,6 % a podle
zavazkové metody Cini vyse pakoveho efektu 50,3 %. To znamena, ze celkova expozice fondu odpovida podle
metody hrubé hodnoty aktiv 232,6 % kapitalu fondu a podle zavazkove metody 150,3 % kapitalu fondu.

Fond v souvislosti s vyuzitim pakoveho efektu neposkytnul zadné zaruky. Blizsi pravidla pro vyuzivani financnich
kolateralll jsou uvedena ve statutu.
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