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Mésicni zprava portfolio manazera za cerven 2026

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

V cervnu Dragon fond klesl 0 4,95 %. Jde o nejslabsi mésic jeho dosavadni historie, a proto se u pficin
i u kontextu takového pohybu zastavime podrobnéji. Za poslednich dvanact mésict pritom fond
udrzuje zhodnoceni 12,0 % a od zacatku roku zUstava v plusu 1,38 %.

Nejdrive k pricinam. Zde je odpoved jednoznacng, hlavnim hybatelem cervnove vykonnosti fondu byl
pokles ceny zlata. Zlato v cervnu pokracovalo ve strednédobé korekci dlouhodobého rustoveho
trendu a oslabilo o 12 procent. Jde o nejvetsi mesicni pokles ceny od fijna 2008. To pri aktualni vaze
zlata v portfoliu v€éetné zapocteni pakoveho efektu predstavuje zhruba triprocentni pokles celého
fondu. Zlato i dalsi drahé kovy tizily i slozku managed futures, kde se rovnéez vyrazne projevila korekce
ceny ropy o vice nez 20 procent. Klesala i slozka long volatility, jelikoz situace na akciovych trzich se
v cervnu uklidnila a pokles nervozity investort této strategii neprospiva. Naopak fond tézil z rlstu na
akciovych trzich a drobné pozitivné prispély i dluhopisy.

Nyni k dlouhodobéjsimu kontextu. Vzhledem ktomu, ze Dragon fond funguje relativné kratce,
musime se podivat do delsi historie investicni strategie Dragon portfolia. Zde zjistime, ze aktualni
vykyv neni nic neobvyklého. Napriklad od roku 2000 doslo k mésicnimu poklesu vetsimu nez
4 procenta devatenactkrat, tedy primeérne jednou za 16 mésict. O tom, ze je to bézna vlastnost, nikoliv
chyba strategie, svedci dalsi statistika. V nasledujicich 12 mésicich po takovem poklesu byla strategie
ziskova v devatenacti pripadech, tedy pokazde. Upozornujeme, ze jde o historickou simulaci Dragon
portfolia, nikoliv skutecnou vykonnost Dragon fondu, ktery ma historii kratSi a ze minulé ani
simulované vysledky nejsou zarukou budoucich vynosu.

Dulezity je vyhled ceny zlata. Zlato bylo hlavnim tahounem vykonnosti v roce 2025, kdy zhodnotilo o
65 %, nyni je haopak brzdou. Predni svétovi analytici znamych svétovych bank nemeéni své argumenty
pro rust ceny a jejich cile zUstavaji nad aktualni cenou. Podrobnéji se tomu vénuje aktualni komentar
Stépana Pirka v Hospodaiskych novinach.

Vzhledem k radé pokracujicich rizik jako jsou predrazenost nékterych casti akcioveho trhu, hrozba
rostouci inflace a rustu urokovych sazeb nebo geopoliticka rizika je velmi diverzifikované portfolio
s aktivné rizenymi slozkami's potencialem ochrany vhodnym investicnim pristupem vice nez kdy jindy.
Aktualni vykyv portfolia muze byt vhodnou prilezitosti pro investory, kteri radi kupuji kvalitni investice
za vyhodnégjsi cenu, tzv. value pristup.
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HISTORICKA VYKONNOST
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem

2024 -1,14% 1,60% -2,78% -2,35%
2025 1,69% 111% -0,50% 0,31% -042% 0,63% -016% 210% 563% 168% 0,75% 012% 13,67%

2026 2,88% 4,.94% -3.38% 2,09% 015% -4.95% 1,38%
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CILE A STRATEGIE FONDU

Cilem fondu je poskytnout ochranu kapitalu a jeho zhodnoceni v nejriznégjsich podminkach na kapitalovych
trzich. Prostredkem pro dosazeni tohoto cile je vysoka diverzifikace a aktivni sprava fondu, kde vedle tradicnich
aktiv jako jsou akcie nebo dluhopisy hraji dilezitou roli i alternativni aktiva jako drahé kovy, komodity nebo
kryptomeény a téz aktivné fizené investicni strategie schopné profitovat rovnéz z poklesu cen na burzach.

UPOZORNENI

Investice s sebou nese rizika. Historicka Ci simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynost. Hodnota
investice mUze v prabéhu casu kolisat (klesat istoupat) a navratnost investované castky neni zarucena. Nez
provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a sdélenim klicovych
informaci (KID), venujte prosim zvysenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi byt vhodna pro investory, kteri
planuji ziskat zpét sve investované penézni prostredky v dobé kratsi, nez je investicni horizont daného fondu.
Fond je urcen pouze pro kvalifikovane investory.

Graf slozeni portfolia na této strane vyjadruje slozeni celkového portfolia fondu i s vyuzitim pripadné financni
paky. Pri vyuziti financni paky je hodnota portfolia fondu vyssi nez fondovy kapital. Pouziti financni paky zvysuje
investicni expozici fondu, coz muze vest k vyssi volatilité hodnoty podiloveho listu. V pfipadé neprizniveho
vyvoje trhu mohou byt ztraty fondu vyssi, nez jake by vznikly pfi proste investici bez vyuziti pakoveho efektu.

K dosazeni financni paky fond vyuziva predevsim futures kontrakty obchodované na prednich svétovych futures
burzach a dalsi financni derivaty. Celkovy objem pakoveho efektu fondu je pro ucely pravidelného informovani
investoru sledovan a zverejnovan jak podle metody hrubé hodnoty aktiv, tak podle zavazkové metody.

Aktualni vyse pakoveho efektu fondu podle metody hrubé hodnoty aktiv Cini 145 % a podle zavazkoveé metody
Cini 70 %. Fond v souvislosti s vyuzitim pakového efektu neposkytnul zadné zaruky. Blizsi pravidla pro vyuzivani
financnich kolaterall jsou uvedena ve statutu.
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