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Mésicni zprava portfolio manazera za cervenec 2026

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Cervenec patfil vladnim dluhopistim, a to v tom nepfijemném smyslu. Dlouhé sazby vyskocily a ceny
dlouhych papirt to odnesly. Vynos amerického ftricetileteho dluhopisu vystoupal na dvacetilete
maximum 5,27 %, desetiletého na 4,73 %, a Ceske vladni dluhopisy na tom ztratily kolem procenta a pul
ceny. Za pohybem pritom nestal strach zrecese, ale spiSe zjejiho opaku: rozpocty zuUstavaji
v hlubokém deficitu, emisni kalendar je preplnény, cervnova inflace vysla nad ocekavani, a snizovani
sazeb se tak dale odklada. Dluhopisy jako pojistka heselhaly, jen tentokrat uderilo riziko, proti kteremu
nechrani.

Zbytek trhi pusobil na prvni pohled klidné. Globalni akciove indexy iamericky S&P 500 zUstaly
prakticky beze zmeény, uvnitr trhu se ale vyrazné preskladaly vahy: penize odtékaly z technologii, ristu
a momentovych akcii do hodnotovych titult, energetiky a financniho sektoru. Nejvyraznéjsi pohyb
predvedla ropa, Brent pridal témér Ctvrtinu a vratil se k 9o dolarim za barel. Zlato se po cervnove
korekci zastavilo a mésic zakoncCilo na 4 049 dolarech za unci. Dolar naopak podle indexu DXY ztratil
1,3 %.

Cervenec ubral Dragon fondu 1,55 %, od zacatku roku je tak fond na -0,19 % a za poslednich dvanact
meésicl zhodnotil 0 10,4 %. Nejvice se na mésicnim minusu podepsaly dlouhé statni dluhopisy. Druhou
nejvetsi brzdou byla akciova slozka, protoze popsané preskladani nepralo momentovym akciim ani
rozvijejicim se trhim; evropska expozice a rovnomerné vazena cast amerického trhu naopak prispély
pozitivné. Zlato v portfoliu pridalo nepatrné, managed futures tézily hlavné z klesajicich cen statnich
dluhopist a z rostouci ropy, long volatility uzavrela mésic pfiblizné na nule. Cervencovy pokles dolaru
se pritom do korunove vykonnosti neprenesl, ménove riziko mame zajisténe v plné vysi.

Vahu dluhopist nechavame, kde je. Po ¢ervencovem rustu vynosu je tato pojistka dokonce levnéjsi
nez pred mésicem a scenar, na ktery se vztahuje, se v datech zacina ohlasovat: pocet pracovnich mist
v americké ekonomice v Cervenci proti ocekavani klesl o 23 tisic a statistici navic srazili dva predchozi
mesice o dalSich 103 tisic. Obraz trhu prace se tim posunul ze zpomaleni do stagnace, a to je prostredi,
ve kterem dlouhe statni dluhopisy vydélavaji.

Ktery ze scénarll nastane, ovsem nevime, a proto skladame portfolio z nékolika nezavislych pojistek,
které se spoustéji v riznych situacich: zlato pri inflacnim znehodnoceni penéz, managed futures pri
dlouhych a setrvalych trendech jak rostoucich, tak klesajicich, long volatility pfi nahléem Soku.
Pohybujeme se na volatilnim kapitalovem trhu, a i pres velice vysokou diverzifikaci nelze zarucit
pozitivni vysledek v kazdem mésici. Kolisani portfolia je vlastnost, nikoliv chyba, a pripadny pokles
muze predstavovat priznivejsi okamzik pro vstup nebo navyseni investice. Vysledek fondu se neméri
jednim mésicem, ale celym cyklem.
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HISTORICKA VYKONNOST
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem

2024 -114% 160% -2,78% -2,35%

2025 1,69% 111% -0,50% 0,31% -042% 0,63% -016% 210% 563% 168% 0,75% 012% 13,567%

2026  2,88% 4.94% -338% 209% 015% -4,95% -155% -0,19%
SLOZEN| PORTFOLIA K 31.7.2026 INFORMACE O FONDU K 31.7.2026
Nazev fondu Golden Gate Dragon, OPF
ISIN CZ0008478641
Dluhopisy Fondovy kapital 440 909 616 K¢
16% Cena PL 1,1069 K¢
Manazeri fondu Stepan Pirko, Premysl Kral

Obhospodarovatel Golden Gate investicni spolecnost, a.s.

Administrator Ql investi¢ni spolecnost, a.s.
Zlato Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
17% Managed
7% Futures Auditor Ernst & Young Audit, sr.0.
Long 16% Zakladni ména CZK
Volatility Investiéni horizont 5 let
19%
Informace www.goldengate.cz
Kontakt info@goldengate.cz, +420 776 448 853
Adresa Vaclavské namesti 1282/51, 110 00 Praha 1
CILE A STRATEGIE FONDU

Cilem fondu je poskytnout ochranu kapitalu a jeho zhodnoceni v nejriiznéjsich podminkach na kapitalovych
trzich. Prostredkem pro dosazeni tohoto cile je vysoka diverzifikace a aktivni sprava fondu, kde vedle tradicnich
aktiv jako jsou akcie nebo dluhopisy hraji dilezitou roli i alternativni aktiva jako drahé kovy, komodity nebo
kryptomeny a téz aktivné fizené investicni strategie schopné profitovat rovnéz z poklesu cen na burzach.

UPOZORNEN

Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynost. Hodnota
investice mUze v prabéhu casu kolisat (klesat istoupat) a navratnost investované castky neni zarucena. Nez
provedete jakekoli konecné investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a sdélenim klicovych
informaci (KID), vénuijte prosim zvySenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi byt vhodna pro investory, kteri
planuji ziskat zpét své investované penézni prostredky v dobé kratsi, nez je investicni horizont daného fondu.
Fond je urCen pouze pro kvalifikované investory.

Graf slozeni portfolia na této strané vyjadruje slozeni celkoveho portfolia fondu i s vyuzitim pripadné financni
paky. Pri vyuziti financni paky je hodnota portfolia fondu vyssi nez fondovy kapital. Pouziti financni paky zvysuje
investicni expozici fondu, coz muze vest k vyssi volatilité hodnoty podiloveho listu. V pfipadé nepfizniveho
vyvoje trhu mohou byt ztraty fondu vyssi, nez jakeé by vznikly pfi prosteé investici bez vyuziti pakového efektu.

K dosazeni financni paky fond vyuziva predevsim futures kontrakty obchodované na prednich svétovych futures
burzach a dalsi financni derivaty. Celkovy objem pakoveho efektu fondu je pro ucely pravidelného informovani
investorl sledovan a zverejnovan jak podle metody hrubé hodnoty aktiv, tak podle zavazkove metody.

Aktualni vyse pakoveého efektu fondu podle metody hrubé hodnoty aktiv Cini 138 % a podle zavazkovée metody
Cini 60 %. Fond v souvislosti s vyuzitim pakového efektu neposkytnul zadnée zaruky. Blizsi pravidla pro vyuzivani
financnich kolateralll jsou uvedena ve statutu.
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