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Zarijovy vyvoj proveéril odolnost portfolii napric financnimi trhy. Rostouci urokove sazby, zdrazujici ropa
a navrat inflacnich obav poslaly do zapornych Cisel akcie, dlouhodobé statni dluhopisy i zlato, tedy
vSechny tradi¢ni slozky Dragon fondu. Vyznam diverzifikace se tentokrat naplno projevil ve strategiich
nasledovani trendd. Managed futures jako jedina hlavni ¢ast portfolia skoncily vyrazné v plusu a
zmirnily celkovy pokles fondu.

Na akciovych trzich prevazovaly béhem zari poklesy. Globalni akcie odepsaly 1,3 %, zatimco americky
index S&P 500 ztratil pouze 0,5 %. Americkemu trhu nadale pomahaly dobré firemni vysledky a
pokracujici investice do umele inteligence, ktere tlumily negativni dopad vyssich urokovych sazeb.
Hure se vedlo rozvinutym trhtm mimo USA, ktere oslabily o 2,6 %. Rozvijejici se trhy ztratily 0,8 %.
Vyvoj mimo Spojeneé staty ovlivhovaly predevsim silngjsi dolar a drazsi financovani. V Evropé se navic
projevil dopad dalsiho zprisnovani meénove politiky ECB.

Vyrazny pokles zaznamenaly take dlouhodobé americké statni dluhopisy a zlato. Dluhopisy se
splatnostinad 20 let oslabily 0 5,3 % a zlato 0 6,5 %. Dluhopisim neprospival rust inflacnich ocekavani,
zdrazujici ropa ani obavy z dalsiho zadluzovani Spojenych statu. Na zlato pusobil negativnée predevsim
silngjsi dolar a rust realnych urokovych sazeb.

Hlavnim stabilizacnim prvkem Dragon fondu byly v zafi managed futures. Tyto strategie systematicky
vyhledavaji cenove trendy napric¢ akciemi, dluhopisy, ménami a komoditami a mohou profitovat z
rastu i poklesu jednotlivych trhi. Nejvétsi cast zarijovych ziskd pochazela z obchodu na pokles cen
dluhopisu. Pozitivhé pusobily take obchody na vzestup ceny ropy a posileni americkeho dolaru.
V akciovem sektoru strategie vyuzivaly zejména pokracujici rust americkych technologickych
spolecnosti. Zarijovy vyvoj dobfe ukazal, pro¢ maji managed futures v Dragon fondu vyznamne
zastoupeni. Jejich vysledky nezaviseji na tom, zda akcie nebo dluhopisy dlouhodobé rostou. Dokazou
pruzné menit smér pozic podle probihajiciho trendu a tézit i z dlouhodobéjsich poklesu, ktere
tradicnim portfoliim prinaseji ztraty.

Dragon fond v zafi poklesl 0 3,26 % a jeho vykonnost od zacatku roku Cini -0,20 %. Nejvetsi negativni
vliv mély zlato a dlouhodobé statni dluhopisy, zatimco managed futures cast ztrat vyrovnaly. Akciova
slozka mirné ztracela a long volatilita skoncila neutralnim vysledkem.

Pravé v meésicich, kdy veétSina aktiv klesa soucasné, je nejtézsi zachovat investicni disciplinu.
Pripomenme si proto slova investicnich velikanu. Charlie Munger zduraznoval, ze ,prvnim pravidlem
slozeného uroceni je nikdy jej zbytecné neprerusovat”. Zakladatel spolecnosti Vanguard John Bogle
stejnou myslenku vyjadril slovy: ,Nic nedélejte, jen tam zuUstante." Oba vyroky pripominaji, ze
kratkodobé nepriznivy vyvoj neni divodem k opusténi dlouhodobé strategie. Nadale se drzime
dlouhodobé nastaveneé a vyrazné diverzifikovane strategie.
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HISTORICKA VYKONNOST
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Celkem

2024 -114% 160% -2,78% -2,35%

2025 1,69% 111% -0,50% 0,31% -042% 0,63% -016% 210% 563% 168% 0,75% 012% 13,567%

2026 288% 4.94% -338% 209% 015% -495% -155% 3.36% -3.26% -0,20%
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CILE A STRATEGIE FONDU

Cilem fondu je poskytnout ochranu kapitalu a jeho zhodnoceni v nejriiznéjsich podminkach na kapitalovych
trzich. Prostredkem pro dosazeni tohoto cile je vysoka diverzifikace a aktivni sprava fondu, kde vedle tradic¢nich
aktiv jako jsou akcie nebo dluhopisy hraji dilezitou roli i alternativni aktiva jako drahé kovy, komodity nebo
kryptomeny a tez aktivné rizené investicni strategie schopné profitovat rovnéz z poklesu cen na burzach.

UPOZORNEN

Investice s sebou nese rizika. Historicka ¢i simulovana vykonnost neni zarukou budoucich vynost. Hodnota
investice mUze v prabéhu casu kolisat (klesat istoupat) a navratnost investované castky neni zarucena. Nez
provedete jakékoli kone¢née investicni rozhodnuti, seznamte se se statutem fondu a sdélenim klicovych
informaci (KID), vénuijte prosim zvySenou pozornost popisu rizik. Investice nemusi byt vhodna pro investory, kteri
planuji ziskat zpét sve investované penézni prostredky v dobé kratsi, nez je investicni horizont daneho fondu.
Fond je urCen pouze pro kvalifikované investory.

Graf slozeni portfolia na této strané vyjadruje slozeni celkoveho portfolia fondu i s vyuzitim pripadné financni
paky. Pri vyuziti financni paky je hodnota portfolia fondu vyssi nez fondovy kapital. Pouziti financni paky zvysuje
investicni expozici fondu, coz muze vest k vyssi volatilité hodnoty podiloveho listu. V pfipadé nepfizniveho
vyvoje trhu mohou byt ztraty fondu vyssi, nez jakeé by vznikly pfi prosté investici bez vyuziti pakoveého efektu.

K dosazeni financni paky fond vyuziva predevsim futures kontrakty obchodované na prednich svétovych futures
burzach a dalsi financni derivaty. Celkovy objem pakoveho efektu fondu je pro ucely pravidelného informovani
investoru sledovan a zverejnovan jak podle metody hrube hodnoty aktiv, tak podle zavazkove metody.

Aktualni vyse pakoveho efektu fondu podle metody hrubé hodnoty aktiv Cini 152 % a podle zavazkove metody
Cini 70 %. Fond v souvislosti s vyuzitim pakoveho efektu neposkytnul zadné zaruky. Blizsi pravidla pro vyuzivani
financnich kolateralll jsou uvedena ve statutu.
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