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-»Un rythme de développement soutenu dans le prolongement de 2025

~» Unrésultat d'exploitation en hausse de 20 % et un résultat net part du Groupe en progression de 18 %
-» Une expansion du réseau accompagnée d’'une intensification des usages

~» Une capacité a innover et a nouer des partenariats qui élargissent I'offre de services

CHIFFRES en M MAD 30/06/2026 30/06/2025 Variation
Total des commissions consolidées 662 575 15%
Produits des autres activités 311 278 12%
Produit Net Bancaire (PNB) 476 415 15%
Résultat d'exploitation 274 228 20%
Marge d’exploitation 58% 55% 3 pts
Résultat Net — Part Du Groupe 151 127 18%

Dﬂl]g

70 MAD
+330 ouvertes en 2026 (+14% vs S12025)
Réseau d'agences ARPU'YTD
(fo =
62 Md MAD
(+21% vs S12025)

Volume total traité, toutes activités confondues

ANALYSE GLOBALE DU PREMIER
SEMESTRE 2026

Au premier semestre 2026, Cash Plus a continué de
rapprocher les Marocains des services financiers et des
services du quotidien. L'élargissement de sa couverture
territoriale et de son offre soutient la croissance de 'activité
et 'amélioration des performances financieres du Groupe.

Le volume total traité, toutes activités confondues, atteint
62 Md MAD, en hausse de 21 % par rapport au premier
semestre 2025, porté par ’ensemble des activités du
Groupe. Le revenu moyen par utilisateur (ARPU) progresse
parallélement de 14 %, a 70 MAD.

Le Groupe poursuit le déploiement de son réseau avec
'ouverture de 330 nouvelles agences depuis le début de
’année. Cash Plus dispose ainsi de 5 530 points de vente
a fin juin 2026, contre 5 200 a fin décembre 2025.

Cette expansion renforce la couverture territoriale du
Groupe et I’accessibilité de ses services, notamment dans
les zones encore insuffisamment desservies.

Le premier semestre 2026 a également été marqué par
le lancement du virement instantané depuis et vers les
comptes Cash Plus ainsi que du paiement mobile par QR
code au niveau de plus de 60 000 commerces de proximité.

Enfin, en juin 2026, Cash Plus a conclu un partenariat
avec Orange Maroc permettant aux clients Orange Money
d’effectuer des opérations de dépot et de retrait d’espéces
au sein du réseau Cash Plus. Cet accord prévoit également
le déploiement de la souscription aux offres télécoms
d’Orange Maroc au niveau des agences du Groupe.
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PRODUIT NET BANCAIRE

Le Produit Net Bancaire consolidé atteint 476 M MAD au
30 juin 2026, en hausse de 15 % par rapport au premier
semestre 2025. Cette évolution repose sur une progression
équilibrée des commissions consolidées.

Commissions consolidées

Les commissions consolidées s’élévent a 662 M MAD au
premier semestre 2026, contre 575 M MAD un an auparavant,
soit une progression de 15 %. Cette évolution est portée
conjointement par les activités de transfert d’argent et les
comptes de paiement.

Transfert d’argent

L’activité de transfert d’argent maintient une croissance
solide au premier semestre 2026. Les commissions générées
atteignent 506 M MAD, contre 445 M MAD un an auparavant,
soit une progression de 14 %. Cette hausse accompagne
laugmentation des volumes traités et [’élargissement
continu du réseau Cash Plus, qui renforce ['accessibilité
de ses services sur ’ensemble du territoire.

Comptes de paiement

Les comptes de paiement enregistrent la croissance la
plus soutenue du semestre. Les commissions générées par
cette activité atteignent 156 M MAD, en hausse de 20 % par
rapport aux 129 M MAD enregistrés au premier semestre
2025. Cette progression a notamment été favorisée par
’enrichissement de 'application mobile, avec le lancement
du virement instantané et du paiement par QR code.

Services de proximité

Les produits des services de proximité atteignent 311 M
MAD au premier semestre 2026, en progression de 12 % sur
un an. L’activité connait une nette accélération au
deuxiéme trimestre, aprés une hausse de 5 % enregistrée
au T1. Cette évolution traduit une utilisation croissante
des services du quotidien distribués a travers le réseau
Cash Plus. La gamme de services distribués en agence
continuera par ailleurs de s’élargir, notamment dans le
cadre du partenariat conclu avec Orange Maroc en juin 2026.

RESULTAT D’EXPLOITATION

Le résultat d’exploitation atteint 274 M MAD au premier
semestre 2026, en hausse de 20 % par rapport a la méme
période de 2025. Cette performance témoigne de la solidité
du modéle opérationnel de Cash Plus et de sa capacité a
renforcer sa rentabilité tout en poursuivant le développement
de son réseau et ses investissements technologiques. La
hausse cumulée des charges générales d’exploitation et des
dotations aux amortissements demeure ainsi contenue a
12 %, soit un rythme inférieur a la progression de 15 % du
Produit Net Bancaire, permettant a la marge d’exploitation
de gagner 3 points pour s’établir a 58 %.

AU 30 JUIN 2026

RESULTAT NET CONSOLIDE

Cash Plus confirme sa capacité a transformer la croissance
de ses activités en une progression soutenue de ses
résultats. Le résultat net part du Groupe atteint 151 M MAD
au premier semestre 2026, en hausse de 18 % par rapport
aux 127 M MAD enregistrés un an auparavant, renforgant
ainsi le profil de croissance rentable du Groupe.

INDICATEURS SOCIAUX
CASH PLUS S.A.

A fin juin 2026, le Produit Net Bancaire social de
Cash Plus S.A. s’établit a 387 M MAD, en hausse de 17 %
par rapport au premier semestre 2025. Le résultat net
social ressort a 155 M MAD, en progression de 16 %.

PERSPECTIVES

Fort des performances enregistrées au premier semestre et
de fondamentaux renforcés, Cash Plus entend maintenir un
rythme de développement soutenu au cours de la seconde
partie de ’'année. Le Groupe continuera de s’appuyer sur
la capillarité croissante de son réseau pour diffuser une
offre de services toujours plus large, tout en renforcant
la place du digital dans le parcours et les usages de ses
clients. Il poursuivra parallélement ’'exploration de métiers
complémentaires afin de diversifier ses sources de revenus
et de renforcer son potentiel de croissance.
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ACTIF (En KMAD) 30/06/2026 31/12/2025
Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, CCP 212 987 204 250
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 639 837 515 168

Instruments dérivés de couverture

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres

Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés 2018 105 2 026 907
Préts et créances sur la clientéle

Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux

Placements aux colts amortis

Actifs d'impdt exigible 97 805 31
Actifs d'imp06t différé 41 867 38 645
Comptes de régularisation et autres actifs 463 056 425 051

Actifs non courants destinés a étre cédés
Participations dans des entreprises mises en équivalence
Immeubles de placement

Immobilisations corporelles (*) 664 830 633 616
Immobilisations incorporelles 77 484 73 255
Ecarts d'acquisition 51704 51704
TOTAL DE L’ACTIF 4 267 675 3968 627

(*) y compris droits d'utilisations IFRS 16

PASSIF (En KMAD) 30/06/2026  31/12/2025

Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 363 162 118 376
Passifs financiers a la juste valeur par résultat

Instruments dérivés de couverture

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 23 097 27 632
Dettes envers la clientéle 1362018 1199 062
Titres de créance émis

Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux

Passifs d'impdt exigible 125798 30719
Passifs d'imp6t différé 772 772
Comptes de régularisation et autres passifs 1690 175 1801 442

Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés

Provisions techniques des contrats d'assurance

Provisions 9214 9232
Subventions et fonds assimilés

Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie

CAPITAL SOCIAL 245 531 245 530
RESERVES ET PRIMES DE CAPITAL 397 998 385425
RESERVES CONSOLIDEES -101 028 -90 846
dont Part groupe -91 646 -82 476
dont Part des minoritaires -9 382 -8 370
GAINS OU PERTES LATENTS OU DIFFERES

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 150 938 241 283
dont Part groupe 151 031 242 296
dont Part des minoritaires -93 -1013

TOTAL DU PASSIF 4 267 675 3 968 627
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L'ETAT DU RESULTAT GLOBAL (En KMAD) 30/06/2026  30/06/2025
+ Intéréts et produits assimilés 5281 3968
- Intéréts et charges assimilées -14 809 -15 071
MARGE D’INTERET -9 528 -11 103
+ Commissions (Produits) 661 530 574 696
- Commissions (Charges) -325 938 -275 231
MARGE SUR COMMISSIONS 335 592 299 465
+/- Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 898 2889

+/- Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente

+ Produits des autres activités 311 450 277 643
- Charges des autres activités -161 971 -153 739
PRODUIT NET BANCAIRE 476 441 415 155
- Charges générales d'exploitation -165 481 -149 067
;(I)Drz?rt(i;ﬁgz aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et 38432 32812
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 272 528 233 276
- Codt du risque 1922 -5 325
RESULTAT D’EXPLOITATION 274 450 227 951
+/- Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence

+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs -562 -1 448
+/- Variations de valeur des écarts d'acquisition

RESULTAT AVANT IMPOT 273 888 226 503
- Impéts sur les résultats -122 950 -99 446
+/- Résultat net d'impbt des activités arrétées ou en cours de cession

RESULTAT NET 150 938 127 057
Intéréts minoritaires -93 -399
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 151 031 127 456
Résultat de base par action en MAD 6,15 234,94

Résultat dilué par action en MAD 6,15 234,94
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L’ETAT DU RESULTAT GLOBAL (En KMAD) 30/06/2026  30/06/2025

RESULTAT NET 150 938 127 057

ELEMENTS RECYCLABLES EN RESULTAT NET : -

Ecarts de conversion

Réévaluation des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres recyclables

Réévaluation des instruments dérivés de couverture d’éléments recyclables

Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
des entreprises mises en équivalence

Autres éléments comptabilisés par capitaux propres et recyclables

Impdts liés

ELEMENTS NON RECYCLABLES EN RESULTAT NET :

Réévaluation des immobilisations

Réévaluation (ou écarts actuariels) au titre des régimes a prestations définies

Réévaluation du risque de crédit propre des passifs financiers ayant fait I‘'objet
d’une option de comptabilisation a la juste valeur par résultat

Réévaluation des instruments de capitaux propres comptabilisés
a la juste valeur par capitaux propres

Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres sur entreprises mises en équivalence non recyclables

Autres éléments comptabilisés par capitaux propres non recyclables

Impdts liés

TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT
EN CAPITAUX PROPRES

RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT
EN CAPITAUX PROPRES

150 938 127 057

DONT PART DU GROUPE 151 031 127 456

DONT PART DES INTERETS MINORITAIRES -93 -399
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (En KMAD) 30/06/2026 31/12/2025
RESULTAT AVANT IMPOTS (A) 273 888 452 028
+/- Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles et provisions franchisés 38434 68 677

+/- Dotations nettes pour dépréciation des écarts d'acquisition et des autres immobilisations

+/- Dotations nettes pour dépréciation des actifs financiers

+/- Dotations nettes aux provisions -1 921 10 745

+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence

+/- Perte nette/gain net des activités d'investissement

+/- Produits/charges des activités de financement

+/- Autres mouvements 3220 42
= TOTAL (2) A (9) DES ELEMENTS NON MONETAIRES INCLUS DANS LE RESULTAT NET AVANT IMPOTS ET DES AUTRES AJUSTEMENTS (B) 313 621 531 492
+/- Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit et assimilés -
+/- Flux liés aux opérations avec la clientéle 162 956 362 589
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers -191 526 -231 957
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs non financiers -117 435 -88 833
- Imp6ts versés -128 875 -233 872
= DIMINUTION/(AUGMENTATION) NETTE DES ACTIFS ET PASSIFS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES (C) -274 880 -192 073
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE OPERATIONNELLE (Total des éléments A, B et C) (D) 38 741 339 419
+/- Flux liés aux actifs financiers et aux participations -5012 -1 000

+/- Flux liés aux immeubles de placement -

+/- Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles -23 627 -46 939
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (E) -28 639 -47 939
+/- Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires -238 884 157 556
+/- Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement -16 070 -28 378
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (F) -254 954 129 178
EFFET DE LA VARIATION DES TAUX DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE -
AUGMENTATION/(DIMINUTION) NETTE DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (Total des éléments D, E et F) -244 852 420 658
COMPOSITION DE LA TRESORERIE 30/06/2026 31/12/2025
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A L'OUVERTURE 2112782 1692 124
Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif) 204 250 209 399
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a vue auprés des établissements de crédit 1908 532 1482725
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA CLOTURE 1867 930 2112782
Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif) 212 987 204 250
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a vue aupres des établissements de crédit 1654 943 1908 532

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE -244 852 420 658

10



RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 2026

P CASHPLUS
N o (Stels (Sl

Q)

AU 30 JUIN 2026

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES (En KMAD)

- - - CAPITAUX BN - B, CAPITAUX
GROUPE CASH PLUS / EN KDH CAPITAL RESERVES LIEES RESERVES _ECART DE RESULTAT PROPRES PART INTERETS RESULTAT INTERETS PROPRES
AU CAPITAL REEVALUATION DU GROUPE MINORITAIRES MINORITAIRES MINORITAIRES CONSOLIDES

AU 15R JANVIER 2026 245 531 385 425 (83 610) 1134 242 296 790 776 (8 370) (1013) (9 383) 781 393
Augmentation de capital - - -
Dividendes distribués (238 884) (238 884) - (238 884)
Affectation du résultat 31 décembre 2025 242 296 (242 296) - (1013) 1013 - -
Résultat de I'exercice juin 2026 151 031 151 031 (93) (93) 150 938
Reclassement Réserves légales 12 582 (12 582) - - -
Autres variations 9) - 9) 1 1 (8)
AU 30 JUIN 2026 245 531 397 998 (92 780) 1134 151 031 702 914 (9 382) (93) (9 475) 693 439

ECARTS D'ACQUISITION
31/12/2025 VARIATION PERIMETRE ECART DE CONVERSION AUTRES MOUVEMENTS 30/06/2026
Valeur Brute 51704 51704
Cumul des pertes de valeur
VALEUR NETTE AU BILAN 51704 51704

PROVISIONS

PROVISIONS POUR RIQUES D'EXECUTION PROVISIONS POUR ENGAGEMENTS AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES

DES ENGAGEMENTS PAR SIGNATURE (*) SOCIAUX ET CHARGES VALEUR COMPTABLE AU BILAN
Montant au 31/12/2025 9232 9232
Dotations
Reprises -18
Autres mouvements
MONTANT AU 30/06/2026 9214 9 214

PERIMETRE
30/06/2026 30/06/2025
DENOMINATION SECTEUR D'ACTIVITE % DU CONTROLE % D'INTERETS CgﬁgganDEAﬁgN % DU CONTROLE % D'INTERETS cgﬁ;gagiﬁgN

CASH PLUS TRANSFERT DE FONDS 100% 100% Mere 100% 100% Mére
EUROSOL FRANHISE TRANSFERT DE FONDS 100% 100% IG 100% 100% IG
MOBILAB DEVELOPPEMENT INFORMATIQUE 100% 100% IG 100% 100% IG

AH VOYAGE AGENCE DE VOYAGE 100% 100% IG 100% 100% IG

CASH PLUS VC PLACEMENT OU A LA GESTION DE VALEUR MOBILIERES 100% 100% IG 100% 100% IG

GO PLUS EXPRESSE (GPE) MESSAGERIE & LOGISTIQUE 70% 70% IG 70% 70% IG

GO PLUS LOGISTIQUE (GPL) MESSAGERIE & LOGISTIQUE 70% 70% IG 70% 70% IG

LEAP INNOV DISTRIBUTION DE BIENS ET MARCHANDISES 85% 85% IG 85% 85% IG

11
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MARGE D'INTERETS
30/06/2026 30/06/2025

PRODUITS CHARGES NET PRODUITS CHARGES NET
Opérations avec la clientéle
Opérations interbancaires 5281 5281 3968 3968
Actifs financiers a la JV
Actifs financiers au co(t amorti -14 809 -14 809 -15 071 -15 071
TOTAL 5281 -14 809 -9 528 3968 -15 071 -11 103

COMMISSIONS NETTES
30/06/2026 30/06/2025
PRODUITS CHARGES NET PRODUITS CHARGES NET
Commissions sur titres
Produits nets sur moyen de paiement 155 675 155 675 129 245 129 245
Autres commissions 505 855 -325 938 179 917 445 451 -275 231 170 220
TOTAL 661 530 -325 938 335 592 574 696 -275 231 299 465

IMPOTS DIFFERES COMPTABILISES AU BILAN En kmaD OUVERTURE VARIATION RESULTAT AUTRES CLOTURE
Impét différé Actif 38 645 3222 41 867
Impdt différé Passif =772 =772
SOLDE NETTE D'IMPOT DIFFERE 37873 3222 41 095
Immobilisation en non-valeur 5665 -580 5085
Droit d'utilisation IFRS 16 22026 4510 26 536
Provision IFRS 9 7279 -1171 6 108
Déficit reportable 3484 357 3 841
Autres 191 106 297
IMPOT DIFFERE ACTIF 38 645 3222 41 867
Ecart de réévaluation -666 -666
JV IFRS 9 Placement

Autres

Leasing -106 -106
IMPOT DIFFERE PASSIF 772 772
SOLDE NETTE D'IMPOT DIFFERE 37 873 3222 41 095

ENCOURS PASSIFS En kmabp

30/06/2026 31/12/2025

Encours Partenaires & Franchisés 797 330 900 300
Fournisseurs 106 109 127 319
Dettes Locatives IFRS 16 649 328 607 393
Avances et acomptes regues 15 147
Dettes Sociales 15 677 15625
Dettes Fiscales 70 702 123 088
Autres dettes et comptes de régularisation 51014 27 570
TOTAL 1690 175 1801 442
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Casablanca Anfa, Casablanca
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GROUPE CASH PLUS

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES

PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2026

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de Cash Plus et ses filiales
(Groupe Cash Plus) comprenant le bilan, le compte de résultat, I’état du résultat global, le tableau des flux
de trésorerie, ’état de variation des capitaux propres et une sélection de notes explicatives relatifs a la
période du 1* janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux
propres consolidés totalisant KMAD 693 439, dont un bénéfice net consolidé de KMAD 150 938.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que ’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous
n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
intermédiaire consolidée, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de la période
écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du groupe au 30 juin 2026, conformément
aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 28 juillet 2026

Les Commissaires aux Comptes

F'["°‘R°"/"?‘)4‘\I~IT THORNTON
a ﬁ.*‘-la'l,\/f' SRANT VRURHA

LY F calal
7

;o Doss S1a0y
Rachid BOUMEHRAZ

Associé
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ACTIF (en milliers de DH) 30/06/2026 31/12/2025
SERVICE DES CHEQUES POSTAUX o 212087 204250
1. Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public,Service des chéques postaux 212 987 204 250
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES 2005 380 2003 888
2. Créances sur les établissements de crédit et assimilés 2005 380 2003 888
Avue 1985 380 1933 888
A terme 20 000 70 000
CREANCES SUR LA CLIENTELE

3.Créances sur la clientéle

Crédits de trésorerie et a la consommation

Crédits a I'équipement

Crédits immobiliers

Autres crédits

CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE

4. Créances acquises par affacturage

TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT 627 824 508 168
5. Titres de transaction et de placement 627 824 508 168
Bons du trésor et valeurs assimilées

Autres titres de créance

Titres de propriété

AUTRES ACTIFS 453 126 301 636
6. Autres actifs 453 126 301 636
TITRES D’'INVESTISSEMENT

7. Titres d’investissement

Bons du Trésor et valeurs assimilées

Autres titres de créance

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES 81168 81155
8. Titres de participation et emplois assimilés 81 168 81155
Créances subordonnées

9. Créances subordonnées

IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL ET EN LOCATION

10. Immobilisations données en crédit-bail et en location

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 76 288 72 063
11. Immobilisations incorporelles 76 288 72 063
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 67 272 66 830
12. Immobilisations corporelles 67 272 66 830

TOTAL DE L’ACTIF 3 524 045 3237 989
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PASSIF (en milliers de DH) 30/06/2026 31/12/2025
1. Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES 378 166 137 483
2. Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 378 166 137 483
A vue 363 106 118 320
A terme 15 060 19 163
DEPOTS DE LA CLIENTELE 1362018 1199 062

3. Dépbts de la clientele

Comptes a vue créditeurs

Comptes d’épargne

Dépbts a terme

Autres comptes créditeurs 1362 018 1199 062
TITRES DE CREANCE EMIS

4. Titres de créance émis

Titres de créance négociables émis

Emprunts obligataires émis

Autres titres de créance émis

AUTRES PASSIFS 977 234 1010 636
5. Autres passifs 977 234 1010 636
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 8 395 8 395
6. Provisions pour risques et charges 8 395 8 395

PROVISIONS REGLEMENTEES
7. Provisions réglementées

SUBVENTIONS, FONDS PUBLICS AFFECTES
ET FONDS SPECIAUX DE GARANTIE

8. Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
DETTES SUBORDONNEES

9. Dettes subordonnées

ECARTS DE REEVALUATION

10. Ecarts de réévaluation

RESERVES ET PRIMES LIEES AU CAPITAL 397 998 385425
11. Réserves et primes liées au capital 397 998 385425
CAPITAL 245 531 245 531
12. Capital 245 531 245 531

ACTIONNAIRES. CAPITAL NON VERSE (-)

13. Actionnaires. Capital non versé (-)

REPORT A NOUVEAU (+/-) 2
14. Report a nouveau (+/-) 2
RESULTATS NETS EN INSTANCE D’AFFECTATION (+/-)

15. Résultats nets en instance d’affectation (+/-)

RESULTAT NET DE L’EXERCICE (+/-) 154 703 251 455
16. Résultat net de I'exercice (+/-) 154 703 251 455
TOTAL DU PASSIF 3 524 045 3237 989
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (en milliers de DH) 30/06/2026 30/06/2025

I. PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE 720 191 611 465

. Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 5044 3707

. Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle

1
2
3. Intéréts et produits assimilés sur titres de créance

4. Produits sur titres de propriété 11 471 6 534
5

6

7

. Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

. Commissions sur prestations de service 662 460 572 486
. Autres produits bancaires 41 215 28738
Il. CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE 333 352 281 482
8. Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 1298 1664

9. Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle

10. Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis

11. Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

12. Autres charges bancaires 332 054 279 819
lll. PRODUIT NET BANCAIRE 386 839 329983
13. Produits d’exploitation non bancaire 117 653 99 527
14. Charges d’exploitation non bancaire 52 951 45 571
IV. CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION 176 792 148 511
15. Charges de personnel 35 809 30 328
16. ImpOts et taxes 4 543 4 467
17. Charges externes 116 250 97 997
18. Autres charges générales d’exploitation 1870 271
19. Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles 18 320 15 449
V. DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 1159
20.Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 1129

21.Pertes sur créances irrécouvrables

22 Autres dotations aux provisions 30
V1. REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 393

23.Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance

24.Récupérations sur créances amorties

25.Autres reprises de provisions 393
VII. RESULTAT COURANT 274749 234 662
26.Produits non courants 1963 413
27.Charges non courantes 372 198
VIIl. RESULTAT AVANT IMPOTS 276 340 234 876
C- Impbdts sur les résultats 121 637 101 717
I. RESULTAT NET DE L’EXERCICE 154 703 133 159
TOTAL PRODUITS 839 807 711797
TOTAL CHARGES 685 105 578 638

RESULTAT NET DE L’EXERCICE 154 703 133 159
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AU 30 JUIN 2026

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (en milliers de DH) 30/06/2026  31/12/2025
1. (+) Produits d’exploitation bancaire pergus 703 675 1279 346
2. (+) Récupérations sur créances amorties

3. (+) Produits d’exploitation non bancaire pergus 119 616 196 283
4. (-) Charges d’exploitation bancaire versées 325918 598 008
5. (-) Charges d’exploitation non bancaire versées 53 323 95 706
6. (-) Charges générales d’exploitation versées 156 602 285710
7. (-) Impéts sur les résultats versés 121 637 212103
I. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 165 811 284 102
8. (+/-) Variation des créances sur les établissements de crédit et assimilés 50 000 -70 000
9. (+/-) Variation des créances sur la clientéle

10. (+/-) Variation des Titres de transaction et de placement -119 656 -358 105
11. (+/-) Variation des autres actifs -145 078 227 785

12. (+/-) Variation des titres Moudaraba et Moucharaka

13. (+/-) Variation des immobilisations données en crédit-bail et en location

14. (+) Variation des immobilisations données en ljara

15. (+) Variation des dépéts d’'investissement placés auprés des EC et assimilés

16. (+/-) Variation des dettes envers les établissements de crédit et assimilés -4 103 -7 899
17. (+/-) Variation des dép6ts de la clientéle 162 957 362 589
18. (+/-) Variation des dettes envers la clientéle sur produits participatifs

19. (+/-) Variation des titres de créances émis

20. (+/-) Variation des autres passifs -33 402 -157 835
1. SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS D’EXPLOITATION -89 284 -3 464
lil. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’EXPLOITATION (I + II) 76 528 281 165
21. (+) Produit des cessions d'immobilisations financieres(1)(4)

22. (+) Produits des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles(4) 1
23.(-) Acquisition d'immobilisations financieres(1)

24. (-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 24 847 46 211
25. (+) Intéréts percus(4) 5044 8 261
26. (+) Dividendes pergus(4) 11471 6 534
IV. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT -8 331 -31 943

27. (+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus

28. (+) Emission de dettes subordonnées

29. (+) Dépdts d’investissement recus

30. (+) Emission d’actions 531 025
31. (-) Remboursement des capitaux propres et assimilés 12 571

32. (-) Dépbts d’'investissement remboursés (2)

33. (-) Intéréts versés(4) 1298 3034
34. (-) Rémunérations versées sur DI (3) (4)

35. (-) Dividendes versés 238 884 373 469
V. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -252 754 154 522
VI. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (lll + IV + V) -184 557 403 744
VII. TRESORERIE A L’OUVERTURE DE L’EXERCICE 2019 818 1616 074

VIIl. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L’EXERCICE 1 835 261 2019 818
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AU 30 JUIN 2026

ETAT DE SOLDE DE GESTION (en milliers de DH) 30/06/2026 30/06/2025
1. (+) Intéréts et produits assimilés 5044 3707
2. (-) Intéréts et charges assimilées 1298 1664
MARGE D’INTERET 3746 2043

3. (+) Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

4. (-) Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
RESULTAT DES OPERATIONS DE CREDIT-BAIL ET DE LOCATION

5. (+) Commissions pergues 662 460 574 696
6. (-) Commissions servies 324 353 278 100
MARGE SUR COMMISSIONS 338 108 296 596
7. (+/-) Résultat des opérations sur titres de transaction 898 2719
8. (+/-) Résultat des opérations sur titres de placement

9. (+/-) Résultat des opérations de change 29 986 21828
10. (+/-) Résultat des opérations sur produits dérivés

RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE 30 883 24 547
11. (+) Divers autres produits bancaires 14 102 6 796
12. (-) Diverses autres charges bancaires

PRODUIT NET BANCAIRE 386 839 329 983
13. (+/-) Résultat des opérations sur immobilisations financieres

14. (+) Autres produits d’exploitation non bancaire 117 653 99 527
15. (-) Autres charges d’exploitation non bancaire 52 951 45 571
16. ( -) Charges générales d’exploitation 176 792 148 511
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 274749 235 427
17. (f/—) Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements 1129
par signature en souffrance

18. (+/-) Autres dotations nettes de reprises aux provisions 363
RESULTAT COURANT 274749 234 662
RESULTAT NON COURANT 1592 215
19. (-) Impédts sur les résultats 121 637 101 717
RESULTAT NET DE L’EXERCICE 154 703 133 159
(+/-) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 154 703 133 159
i?éggggff;ons aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles 18 320 15 449
21. (+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

22. (+) Dotations aux provisions pour risques généraux

23. (+) Dotations aux provisions réglementées

24. (+) Dotations non courantes

25. (-) Reprises de provisions

26. (-) Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles

27. (+) Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles

28. (-) Plus-values de cession des immobilisations financieres

29. (+) Moins-values de cession des immobilisations financiéres

30. (-) Reprises de subventions d'investissement regues

(+/-) CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 173 023 148 608
31. (-) Bénéfices distribués 238 884 218 400

(+/-) AUTOFINANCEMENT -65 861 -69 792

19



RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 2026

/d> CASHPLUS
g o S

AU 30 JUIN 2026

ETAT DES ENGAGEMENTS HORS BILAN

(en milliers de DH)

HORS BILAN 30/06/2026 31/12/2025

ENGAGEMENTS DONNES

1. Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés
2. Engagements de financement donnés en faveur de la clientele

3. Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés

4. Engagements de garantie d'ordre de la clientéle

5. Titres achetés a réméré

6. Autres titres a livrer

ENGAGEMENTS RECUS

7. Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés

8. Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés 9 500 9 500
9. Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de garantie divers

10. Titres vendus a réméré

11. Autres titres a recevoir

CREANCES SURLES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES DU 01/01/2026 AU 30/06/2026
CREANCES BANK AL-MAGHRIB, TRESOR PUBLIC BANQUES AUTRES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ETABLISSEMENT DE CREDIT TOTAL TOTAL

ET SERVICE DES CHEQUES POSTAUX AU MAROC ET ASSIMILES AU MAROC A UETRANGER 30/06/2026 31/12/2025

COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 1 985 380 1 985 380 1933 888

VALEURS RECUES EN PENSION

- au jour le jour

- aterme

PRETS DE TRESORERIE

- au jour le jour

- aterme 20 000 20 000 70 000
PRETS FINANCIERS

AUTRES CREANCES

INTERETS COURUS A RECEVOIR

CREANCES EN SOUFFRANCE

TOTAL 2 005 380 2 005 380 2003 888

CREANCES SUR LA CLIENTELE DU 01/01/2026 AU 30/06/2026

SECTEUR PRIVE TOTAL TOTAL

CREANCES SECTEUR PUBLIC ENTREPRISES ENTREPRISES AUTRE 30/06/2026 31/12/2025
FINANCIERES NON FINANCIERES CLIENTELE

CREDITS DE TRESORERIE
- Comptes a vue débiteurs
- Créances commerciales sur le Maroc
- Crédits a l'exportation
- Autres crédits de trésorerie
CREDITS A LA CONSOMMATION
CREDITS A L'EQUIPEMENT L4
CREDITS IMMOBILIERS N EANT
AUTRES CREDITS
CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
INTERETS COURUS A RECEVOIR
CREANCES EN SOUFFRANCE
- Créances pré-douteuses
- Créances douteuses
- Créances compromises
TOTAL
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ACTIF 30/06/2026 31/12/2025
INSTRUMENTS OPTIONNELS ACHETES
OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES
DEBITEURS DIVERS 397 253 274 560
- SOMMES DUES PAR L'ETAT 157 512 48 307
- SOMMES DUES PAR LES ORGANISMES DE PREVOYANCE
- SOMMES DIVERSES DUES PAR LE PERSONNEL 2302 1729
- COMPTES CLIENTS DE PRESTATIONS NON BANCAIRES 84 836 79610
- DIVERS AUTRES DEBITEURS 152 603 144 914
VALEURS ET EMPLOIS DIVERS 7 898 6 646
COMPTES DE REGULARISATION 47 975 20 430
- COMPTES D'AJUSTEMENT DES OPERATIONS HORS BILAN
- COMPTES D'ECARTS SUR DEVISES ET TITRES
- RESULTATS SUR PRODUITS DERIVES DE COUVERTURE
- CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERCICES 12 494 14 222
- COMPTES DE LIAISON ENTRE SIEGE, SUCCURSALES ET AGENCES AU MAROC 32830 4250
- PRODUITS A RECEVOIR ET CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 1587 894
AUTRES COMPTES DE REGULARISATION 1065 1065
CREANCES EN SOUFFRANCE SUR OPERATIONS DIVERSES
TOTAL 453 126 301 636

INTITULE 31/12/2025 AFFECTION DU RESULTAT 30/06/2026
Réserve légale 5425 12 573 17 998
Report a nouveau 2 -2 0
Résultat de I'exercice 251 455 -251 455 154 703
Prime d'émission 380 000 380 000
Capital Social 245 531 245 531
TOTAL 882413 -238 884 798 232

COMMISSIONS SUR PRESTATIONS DE SERVICE (en milliers de DH)

COMMISSIONS 30/06/2026 30/06/2025

Commissions sur fonctionnement de comptes

Commissions sur moyens de paiement

Commissions sur opérations sur titres

Commissions sur titres en gestion et en dépot

Commissions sur prestations de service sur crédit

Commissions sur activités de conseil et d'assistance

Commissions sur ventes de produits d'assurance

Commissions sur autres prestations de service 662 460 572 486
TOTAL 662 460 572 486
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DETAIL DES AUTRES PASSIF

(en milliers de DH)

PASSIF 30/06/2026 31/12/2025
INSTRUMENTS OPTIONNELS VENDUS
OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES
CREDITEURS DIVERS 966 917 1003 244
- SOMMES DUES A L'ETAT 149 595 108 310
- SOMMES DUES AUX ORGANISMES DE PREVOYANCE 1787 1783
- SOMMES DIVERSES DUES AU PERSONNEL 6 864 7 233
- SOMMES DIVERSES DUES AUX ACTIONNAIRES ET ASSOCIES
- FOURNISSEURS DE BIENS ET SERVICES 125 145 125 887
- DIVERS AUTRES CREDITEURS 683 525 760 030
COMPTES DE REGULARISATION 10 317 7 392
- COMPTES D'AJUSTEMENT DES OPERATIONS DE HORS BILAN
- COMPTES D'ECARTS SUR DEVISES ET TITRES
- RESULTATS SUR PRODUITS DERIVES DE COUVERTURE
- COMPTES DE LIAISON ENTRE SIEGE, SUCCURSALES ET AGENCES AU MAROC 2654 1258
- CHARGES A PAYER ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 2483 2086
- AUTRES COMPTES DE REGULARISATION 5180 4048
TOTAL 977 234 1010 636
DETAIL DES AUTRES PASSIFS 977 234 1010 636

PROVISIONS ENCOURS 31/12/2025 DOTATIONS REPRISES AUTRES VARIATIONS ENCOURS 30/06/2026
Provisions, déduites de I'actif, sur : 15181 15181
Créances sur les établissements de crédit et assimilés
Créances sur la clientele
Titres de placement
Titres de participation et emplois assimilés
Immobilisations en crédit-bail et en location
Autres actifs 15181 15181
Provisions inscrites au Passif 8 395 8 395

Provisions pour risques d'exécution d'engagements par signature

Provisions pour risques de change

Provisions pour risques généraux 8 395 8 395
Provisions pour pensions de retraites et obligations similaires

Provisions pour autres risques et charges

Provisions réglementées
TOTAL GENERAL 23 577 23 577
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CASH PLUS S.A

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir n° 1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que modifié et complété,
nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de Cash Plus S.A comprenant le
bilan, le compte de produits et charges, |’état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie
ainsi qu’une sélection d’états de [’Etat des informations complémentaires (ETIC) relatifs a la période
du 1% janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres
et assimilés totalisant KMAD 798 232 dont un bénéfice net de KMAD 154 703, reléve de la responsabilité
des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que ’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous
n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de la période écoulée
ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de Cash Plus S.A établis au 30 juin 2026, conformément
au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 28 juillet 2026
Les Commissaires aux Comptes

e

o f5 77584800 TR
Rachid BOUMEHRAZ
Associé
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26/05/2026

Communiqué de presse relatif aux résultats trimestriels - T1 2026

13/05/2026

Résultats des votes de |'assemblée générale ordinaire

30/04/2026
Rapport Financier Annuel 2025

30/04/2026

Publication des états financiers sociaux et consolidés audités du Groupe

08/04/2026

Publication des rapports des Commissaires aux Comptes
sur les comptes sociaux et consolidés

07/04/2026

Publication de ['avis de la convocation a ['AGO, bulletin de vote par correspondance,
le nombre total de droits de vote et procuration

07/04/2026

Publication du rapport de gestion

31/03/2026

Publication des états financiers sociaux et consolidés du Groupe

17/02/2026

Communiqué de presse relatif aux résultats trimestriels - T4 2025
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