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Deuda Privada Global Fondo Mutuo
ANEXO FONDO MUTUO DIRIGIDO EXCLUSIVAMENTE A INVERSIONISTAS

INSTITUCIONALES | FONDO FLEXIBLE

Fecha de inicio de vigencia: 24 de septiembre de 20

1. Datos generales del Fondo

Fondo Mutuo: Blum Deuda Privada Global Fondo Mutuo (en adelante, “Fondo”).
Tipo: Fondo Mutuo Flexible - Dolares Americanos.

Sociedad Administradora: Blum SAF S.. (en adelante, “Administradora”).
Custodio: Banco de Crédito del Peru.

Plazo de Vigencia: Indefinido.

2. Inversiones del Fondo
a) Objetivo de Inversion:

El objetivo del Fondo es lograr un rendimiento no menor al indicador de comparacién de rendimiento establecido en
este Anexo del Reglamento de Participacion. Para alcanzar este objetivo, el Fondo podra invertir en cuotas de fondos de
inversion de deuda privada, cuotas de fondos mutuos, Exchange Traded Funds (ETFs), asi como en depositos
bancarios y activos financieros equivalentes a efectivo.

De los activos totales del Fondo, un 100% se podra invertir en instrumentos representativos de deuda, cuotas de fondos
mutuos, cuotas de fondos de inversiéon de deuda privada, depdsitos o certificados de depdsitos y ETFs que a su vez
invierten principalmente en instrumentos representativos de deuda y de participacion; e, instrumentos representativos
de participacion, cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversion de deuda privada y ETFs que a su vez
invierten principalmente en instrumentos representativos de deuda y de participacién. Estas inversiones se realizan
principalmente en el extranjero, con un minimo del 0%.

En cuanto a la inversion en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo en el mercado local, el Fondo podra
invertir en instrumentos con calificacién desde AAA hasta B- hasta un 100% de los activos totales del Fondo y respecto
a instrumentos de corto plazo la calificacion ira desde CP1 hasta CP2, hasta un 100% del activo total. De igual forma, el
Fondo podra invertir en el mercado internacional en instrumentos de deuda de corto plazo con clasificacion de riesgo
desde CP1 a CP3 hasta un 100% del activo total del Fondo, mientras que las de mediano y largo plazo iran desde AAA
hasta B-, hasta un 100% de los activos totales del Fondo. Ademas, el Fondo podra incluir instrumentos sin clasificacion.

En términos geograficos, los activos totales del Fondo estarin expuestos tanto a mercados desarrollados como
emergentes. El Fondo estard denominado en dolares americanos, pero los bonos, fondos y ETFs que componen los
activos totales del Fondo podran estar denominados en monedas distintas al délar americano.

El Fondo podra invertir en valores que no cotizan en un mercado organizado, también denominado OTC (Over the
counter) y que no cuentan con un mecanismo de liquidez alternativo. Por lo general, ello presenta un riesgo de liquidez
adicional, pues al momento de querer ejecutar una inversion, el valor del activo podtia verse afectado por una oferta y/o
demanda mas limitada.

Si bien el Fondo estd denominado en ddlares americanos, al ser un fondo global, las inversiones pueden estar
denominadas en otras monedas de forma indistinta; sin embargo, el Fondo tendra exposicion en términos de moneda
tanto de manera directa como indirecta (las inversiones indirectas estin compuestas por los activos subyacentes de los
fondos mutuos, fondos de inversion o ETFs donde el Fondo invierta). I.a exposiciéon indirecta a otras monedas
guardara relacién con la composicion del benchmark y el posicionamiento relativo que el Fondo tendrd con respecto a
dicho benchmark.

El nivel maximo de apalancamiento del Fondo sera del 20% en relacion con el patrimonio neto del Fondo. El fondo
podra realizar operaciones con derivados con fines de cobertura, mediante la utilizacién de contratos de forwards. Estas
operaciones estaran alineadas con el objetivo del FONDO. Dichos derivados de cobertura podran realizarse para cubrir
riesgos de moneda, riesgos de tasas de interés o riesgos de mercado (ver punto 6 referido a Factores de Riesgo).
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b) Politica de inversiones:

Politica de Inversiones

Minimo sobre el activo | Maximo sobre el activo

total del Fondo total del Fondo

Segun Tipo de Instrumentos

Instrumentos representativos de participacion 0% 100%
Cuotas de Fondos de Inversién administrados por la Administradoral 0% 30%
Cuotas de Fondos Mutuos 0% 100%
Cuotas de Fondos de Inversién administrados por terceros 0% 100%
Exchange Traded Funds (ETFs) 0% 100%
Instrumentos representativos de deuda 0% 100%
Cuotas de Fondos de Inversién administrados por la Administradoral 0% 100%
Cuotas de Fondos Mutuos 0% 100%
Cuotas de Fondos de Inversién administrados por terceros 0% 100%
Exchange Traded Funds (ETTs) 0% 100%
Depésitos o Certificados de Depdsitos 0% 100%
Segun Moneda'

Inversiones en moneda del valor cuota 0% 100%
Inversiones en moneda distintas del valor cuota 0% 20%
Segun Mercado

Inversiones en el mercado local 0% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 100%

Segun Clasificaciéon de Riesgo

Local?
Mediano y largo plazo

Categoria AAA hasta B- 0% 100%
Corto plazo:

Categoria CP1 a CP2 0% 100%
Mediano y largo plazo

Desde AAA a B- 0% 100%
Corto plazo

Desde CP1 a CP3 0% 100%

Estado Peruano

Sin Clasificacion ®

Instrumentos derivados

Forwards a la moneda del valor cuota 0% 100%

' Se considera la posicién neta de coberturas cambiarias.

* De ocurtir una reduccién en la clasificacion de riesgo de instrumentos de deuda del mercado local, se generaria un exceso de inversién cuya regularizacion se efectuard
conforme a lo previsto en el Reglamento.

? Los instrumentos sin clasificacién en los que se podra invertir incluyen, fondos de inversion, fondos mutuos y ETFs.
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c) Indicador de comparaciéon de rendimientos:

El indicador de comparacién del Fondo serda 90% la evolucion del iShares US Aggregate Bond UCITS ETE, Clase
Acumulativa (Ticker: IUAA). La informacién de Valor Cuota diario para cada caso esta en:

® iShares US Aggregate Bond UCITS ETE, Clase Acumulativa (Ticker: IUAA):
https://www.blackrock.com/americas-offshore/en/products /287339 /ishares-us-aggregate-bonducits-etf# /

El indicador de comparacién del Fondo sera 10% la evolucion del iShares $ Treasury Bond 0-1yr UCITS ETE, Clase
Acumulativa (Ticker: IBO1). La informacion de Valor Cuota diario para cada caso esta en:

® iShares § Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF, Clase Acumulativa (Ticker: IBO1):
https:/ /www.ishares.com/ch/institutional/en/products /307243 /ishares-treasury-bond-0-1yt-ucits-etf

Finalmente, se restara la comisioén unificada de la serie B del FONDO (CUFD), la cual sera calculada como 1.9% + IGV,
cuyo devengo se realizard diariamente. Este benchmark sera aplicado para todas las series del FONDO.

Benchmark = 90% x Rendimiento del TUAA + 10% x Rendimiento del IB01 - CUFb

El riesgo y rendimiento de los instrumentos que forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente corresponden
al riesgo y rendimiento de los instrumentos representados por el indicador de comparacién de rendimientos.

La comparacion entre el desempefio del Fondo y el indicador de comparacién mencionado serd informada al participe
en su estado de cuenta de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Fondos Mutuos.

3. Comisiones y gastos del Fondo:
a) Gastos a cargo del Participe:

Serie I:

Comision de suscripcion: La Administradora podra cobrar a los participes una comision de suscripcion de hasta 2%
de su aporte, mas el IGV correspondiente y demds tributos aplicables. Actualmente, no se cobra dicha comisién de
suscripcidn, sin embargo, La Administradora podra activar este cobro dentro de dicho rango, bastando para ello una
notificacién a los participes a través del estado de cuenta y en la pagina web (www.miblum.com); y una comunicacién al
correo electronico indicado por el Participe en la Hoja de Datos del Cliente; o en su defecto, a través del medio
alternativo elegido por el participe en la Hoja de Datos del Cliente para la remision de su estado de cuenta, con una
anticipacion no menor a 15 dfas habiles para que entre en vigencia los cambios.

Comision de rescate anticipado: La comision de rescate anticipado (antes de 1 afo) es 2% + IGV. Transcurrido el
primer afio, la Administradora no cobrard comisién de rescate.

Comision por transferencias y traspasos de cuotas de participacion: La Administradora no aplicara comisiéon por
transferencias ni traspasos de cuotas de participacion.

Gastos por transferencias interbancarias: Cuando el pago del rescate se realice a través de una transferencia de
dinero interbancaria o al exterior, los costos adicionales generados por realizar esta transferencia seran asumidos por el
participe.

Emision de Certificados de Participacion: No se cobrara costo alguno.

Serie A

Comisién de suscripcion: La Administradora podra cobrar a los participes una comision de suscripcion de hasta 2%
de su aporte, mas el IGV correspondiente y demds tributos aplicables. Actualmente, no se cobra dicha comisién de
susctipcién, sin embargo, la Administradora podra activar este cobro dentro de dicho rango, bastando para ello una
notificacién a los participes a través del estado de cuenta y en la pagina web (www.miblum.com); y una comunicacién al
correo electréonico indicado por el Participe en la Hoja de Datos del Cliente; o en su defecto, a través del medio
alternativo elegido por el participe en la Hoja de Datos del Cliente para la remisién de su estado de cuenta, con una
anticipaciéon no menor a 15 dias habiles para que entre en vigencia los cambios.

Comision de rescate anticipado: La comision de rescate anticipado aplica durante el primer afio desde la suscripcion
de cuotas y es es 2% + IGV. Transcurrido el primer aflo, la Administradora no cobrara comision de rescate.

Comision por transferencias y traspasos de cuotas de participacion: La Administradora no aplicara comisioén por
transferencias ni traspasos de cuotas de participacion.

Gastos por transferencias interbancarias: Cuando el pago del rescate se realice a través de una transferencia de
dinero interbancaria o al exterior, los costos adicionales generados por realizar esta transferencia seran asumidos por el
participe.

Emision de Certificados de Participaciéon: No se cobrara costo alguno.
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b)

Serie B

Comision de suscripcion: La Administradora podra cobrar a los participes una comision de susctipcion de hasta 2%
de su aporte, mas el IGV correspondiente y demds tributos aplicables. Actualmente, no se cobra dicha comisién de
suscripcidn, sin embargo, la Administradora podra activar este cobro dentro de dicho rango, bastando para ello una
notificacién a los participes a través del estado de cuenta y en la pagina web (www.miblum.com); y una comunicacién al
correo electronico indicado por el Participe en la Hoja de Datos del Cliente; o en su defecto, a través del medio
alternativo elegido por el participe en la Hoja de Datos del Cliente para la remision de su estado de cuenta, con una
anticipaciéon no menor a 15 dias habiles para que entre en vigencia los cambios.

Comisién de rescate anticipado: La comision de rescate anticipado (antes de 1 afio) es 2% + IGV. Transcurrido el
primer afio, la Administradora no cobrard comisién de rescate.

Comision por transferencias y traspasos de cuotas de participacién: La Administradora no aplicara comision por
transferencias ni traspasos de cuotas de participacion.

Gastos por transferencias interbancarias: Cuando el pago del rescate se realice a través de una transferencia de
dinero interbancaria o al exterior, los costos adicionales generados por realizar esta transferencia seran asumidos por el
participe.

Emision de Certificados de Participacion: No se cobrara costo alguno.

Gastos a cargo del Fondo:

Serie I:

Comision unificada del Fondo: I.a comision que cobra la Administradora actualmente es de 1.5% nominal anual (en
base a 360 dias) del patrimonio administrado por el Fondo (patrimonio neto de pre-cierre), mas el IGV.

La comisién unificada devengara diariamente y se cobrard una vez al mes. La comision unificada podrd ser entre 0,2% y
3,0% anual (en base 360 dias), mas el IGV. En el eventual caso de un cambio en la comisién dentro de dicho rango, se
procedera segun lo establecido en el Reglamento de Fondos Mutuos y se notificara a los participes a través del estado de
cuenta con una anticipacién de al menos 15 dfas habiles antes de la entrada en vigencia de dicho cambio.

Comisiones por operaciones de inversion: Estos gastos, que incluyen comisiones de agentes de intermediacion, de
las Bolsas de Valores, CAVALIL de entidades de compensacién y liquidacién, asi como otros conceptos de similar
naturaleza que correspondan a las operaciones de inversion del Fondo (tales como transferencias interbancarias,
mantenimiento de cuentas, tasas, contribuciones ¢ impuestos y otras de similar naturaleza) estaran dentro de los
estandares de los respectivos mercados.

Asimismo, incluye las comisiones cobradas por otros fondos y ETFs en los que invierte el Fondo y cuyas comisiones de
administracion no sean mayores a 4% del valor del patrimonio del respectivo fondo mutuo. En ningin caso la
Administradora recibira comisiones de los fondos de terceros por adquirir estas cuotas de participacion.

Estos gastos no podran exceder el 4%, mas IGV, del monto total negociado por operacién, tanto en el mercado local
como extranjero. A su vez, los gastos de operaciones de inversién no podran exceder el 4%, mas el IGV, del patrimonio
neto del Fondo en un ejercicio determinado.

Serie A:

Comisién unificada del Fondo: La comisién que cobra la Administradora actualmente es de 1,7% nominal anual (en
base a 360 dias) del patrimonio administrado por el Fondo (patrimonio neto de pre- cierre), mas el IGV.

La comisién unificada devengara diariamente y se cobrara una vez al mes. La comisién unificada podré ser entre 0,2% y
3,0% anual (en base 360 dias), mas el IGV. En el eventual caso de un cambio en la comisién dentro de dicho rango, se
procedera segun lo establecido en el Reglamento de Fondos Mutuos y se notificard a los participes a través del estado de
cuenta con una anticipacién de al menos 15 dias hdbiles antes de la entrada en vigencia de dicho cambio.

Comisiones por operaciones de inversién: Estos gastos, que incluyen comisiones de agentes de intermediacion, de
las Bolsas de Valores, CAVALIL de entidades de compensacién y liquidacién, asi como otros conceptos de similar
naturaleza que correspondan a las operaciones de inversiéon del Fondo (tales como transferencias interbancarias,
mantenimiento de cuentas, tasas, contribuciones e impuestos y otras de similar naturaleza) estaran dentro de los
estandares de los respectivos mercados.

Asimismo, incluye las comisiones cobradas por otros fondos y ETFs en los que invierte el Fondo y cuyas comisiones de
administracién no sean mayores a 4% del valor del patrimonio del respectivo fondo mutuo. En ningun caso la
Administradora recibira comisiones de los fondos de terceros por adquirir estas cuotas de participacion.

Estos gastos no podran exceder el 4%, mas IGV, del monto total negociado por operacién, tanto en el mercado local
como extranjero. A su vez, los gastos de operaciones de inversién no podran exceder el 4%, mas el IGV, del patrimonio
neto del Fondo en un ejercicio determinado.

Serie B:

Comisién unificada del Fondo: L.a comision que cobra la Administradora actualmente es de 1.9% nominal anual (en
base a 360 dias) del patrimonio administrado por el Fondo (patrimonio neto de pre-cierre), mas el IGV.

La comision unificada devengara diariamente y se cobrard una vez al mes. La comision unificada podra ser entre 0,2% y
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d)

3,0% anual (en base 360 dias), mas el IGV. En el eventual caso de un cambio en la comisién dentro de dicho rango, se
procedera segun lo establecido en el Reglamento de Fondos Mutuos y se notificara a los participes a través del estado de
cuenta con una anticipacién de al menos 15 dias habiles antes de la entrada en vigencia de dicho cambio.

Comisiones por operaciones de inversion: Estos gastos, que incluyen comisiones de agentes de intermediacion, de
las Bolsas de Valores, CAVALI de entidades de compensacion y liquidacion, asi como otros conceptos de similar
naturaleza que correspondan a las operaciones de inversién del Fondo (tales como transferencias interbancarias,
mantenimiento de cuentas, tasas, contribuciones e impuestos y otras de similar naturaleza) estaran dentro de los
estandares de los respectivos mercados.

Asimismo, incluye las comisiones cobradas por otros fondos y ETT's en los que invierte el Fondo y cuyas comisiones de
administracién no sean mayores a 4% del valor del patrimonio del respectivo fondo mutuo. En ningun caso la
Administradora recibira comisiones de los fondos de terceros por adquirir estas cuotas de participacion.

Estos gastos no podran exceder el 4%, mas IGV, del monto total negociado por operacion, tanto en el mercado local
como extranjero. A su vez, los gastos de operaciones de inversién no podran exceder el 4%, mas el IGV, del patrimonio
neto del Fondo en un ejercicio determinado.

Gastos a Cargo de la Administradora:
La contribucién por supervision del Fondo a la SMV es asumida por la Administradora. Cualquier otro gasto no

previsto en los Anexos del Reglamento de Participacion sera asumido por la Administradora.

Gastos a Cargo del Inversionista:
La siguiente tabla considera los gastos en los que el participe incurre:

Serie I Serie A Serie B

0% 0% 0%
2% + IGV [2% + IGV]| 2% + IGV
0% 0% 0%
0% 0% 0%
4. Otros aspectos particulares del Fondo.
a) Suscripcion minima, permanencia y rescate:
Suscripcion Minima: Serie I: USD 1,000,000
Serie A: USD 100,000
Serie B: USD 10
Monto Minimo de Suscripciéon Serie I: USD 10
Adicional: Serie A: USD 10
Serie B: USD 10
Monto Minimo de Permanencia: | Serie I: USD 900,000
Serie A: USD 90,000
Serie B: USD 9
Monto Minimo de Rescate: Serie I: USD 100
Serie A: USD 100
Serie B: USD 10
Plazo minimo de permanencia: Serie I: 1 afio
Serie A: 1 afio
Serie B: 1 afio
b) Hora de Corte:
La hora de corte pata las susctipciones y las solicitudes de rescate de un dia es las 14:00 hora local de Peru. La vigencia
del valor cuota sera de 24 horas y se inicia a la hora de corte.
c) Asignacion del Valor Cuota

Los aportes por suscripcion que se produzcan hasta antes de la hora de corte de cada dia se asignaran al valor cuota del
dfa habil siguiente. El valor cuota de cada dia incorpora el efecto de la valorizacion del portafolio a ese dfa. Para mejor

* La comisién podra ser de 0 a 2% del aporte mas el IGV e impuestos que pudieran ser aplicables.
® Esta comision s6lo se cobrara en caso de rescates durante el periodo minimo de permanencia.
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entendimiento de lo aqui indicado, se incluye el siguiente cuadro:

Dia en el que se realiza el Dia de asignacion de valor
aporte cuota

Lunes Martes
Martes Miércoles
Miércoles Jueves
Jueves Viernes
Viernes Lunes
Sabado Martes
Domingo Martes
Feriado Segundo dia habil siguiente

d)

Las solicitudes de rescate se presentaran con un pre aviso de ciento veinte (120) calendario. Para este efecto, el valor
cuota asignado correspondera al dia ciento veinte (120) calendario posterior y habil a la presentacién de la solicitud de
rescate. Si el dia ciento veinte (120) calendario posterior a la presentacion de la solicitud de rescate, fuera un dia habil, se
asignard el valor cuota de dicho dia habil. Si el dia ciento veinte (120) calendario posterior a la presentacion de la
solicitud de rescate, no fuera un dia habil, se asignara el valor cuota del dfa habil siguiente. Para mejor entendimiento de
lo aqui indicado, se incluye el siguiente cuadro:

Dia en el que se realiza la

. Dia de asignacion de valor cuota
solicitud de rescate

T + 120 dias calendarios, si es un dia
hébil.

Si T + 120 dias calendarios no es un dia
habil, sera el siguiente dia habil a T +
120 dias calendarios.

Medios y Horario de Atencion:

Las solicitudes de suscripcion, rescate, transferencia y traspaso se podran presentar mediante los siguientes canales: 1)
Mediante su registro en la pagina web wwwmiblum.com durante las 24 horas de lunes a domingo. 2) De forma
presencial en las oficinas de la Administradora de lunes a viernes, entre las 9:00 a.m. y las 5 p.m. previa cita. 3) Mediante
el buzén contacto@miblum.com de lunes a viernes, entre las 9:00 a.m. y las 5 p.m.

En el caso que los clientes operen mediante el agente colocador Kallpa Securities Sociedad Agente de Bolsa S.A. las
solicitudes se presentaran mediante la aplicacion movil trii durante las 24 horas de lunes a domingo o alternativamente
de forma presencial en sus oficinas en el horario de atenciéon de lunes a viernes de 8:30 a.m. a 6:00 p.m. En el caso que
los clientes operen mediante los distribuidores: Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A. o Inviu Pert Sociedad Agente de
Bolsa S.A.C,, las solicitudes se presentaran a través de los canales y en los horarios que dicho distribuidor informe en su
pagina web y/o politica de clientes.

Las solicitudes realizadas a través de medios electrénicos o telematicos los dias sibados, domingos, feriados, y aquellas
formuladas fuera del horario de atencién, seran atendidas el dia hdbil siguiente, registrandose en esta fecha la solicitud y
se les asignara el valor cuota de acuerdo a lo dispuesto en la presente seccion.

Plazo para el pago de rescates (*):
El pago se efectuara hasta el segundo dia habil, luego de asignado el valor cuota.

Dia de asignacion de valor e il Gl

(*) Las solicitudes de rescate ingresadas el dia viernes después de la hora de corte, sdbados, domingos y feriados se entenderan como ingresadas

cuota
Lunes Miércoles
Martes Jueves
Miércoles Viernes
Jueves Lunes
Viernes Martes

con fecha del dia habil siguiente, respetando la asignacion detallada en el cuadro anterior.
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f)

2)

h)

Rescates significativos:

Para los casos de solicitudes de rescates individuales que superen el 3% del patrimonio neto del Fondo del dia y/o el
caso de rescates grupales que superen el 10% del patrimonio neto del Fondo del dia. De incurrir un participe o un
grupo de participes en un rescate significativo, Blum SAF comunicara por escrito al o a los participes sobre este evento
a mas tardar al dfa hdbil siguiente de solicitado el rescate a los correos electronicos registrado con Blum SAE. El plazo
para el pago no excedera los (10) diez dias habiles desde la fecha de asignacién del valor cuota respecto de la solicitud de
rescate. Las solicitudes de rescates significativos ingresadas el dia viernes después de la hora de corte, sabados,
domingos y feriados se entenderan como ingresadas con fecha del dia habil siguiente.

Agente colocador:
La Administradora y Kallpa Securities Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Distribuidores:
Renta 4 Sociedad Agente de Bolsa S.A. e Inviu Pert Sociedad Agente de Bolsa S.A.C.

Modalidades de aportes permitidos:
Los unicos aportes permitidos son los dinerarios.

5. Otros aspectos relevantes del Fondo:

a)
b)

0)
d)

€)

La

Moneda del fondo mutuo: Délar Americano.

Valor Inicial de las cuotas de colocacion: USD 10 Délares americanos.

Suscripciones programadas: Aplica de acuerdo al procedimiento establecido en el Reglamento de Participacion.
Rescates programados: De acuerdo al Reglamento de Participacion, los participes podran ejercer su derecho de
rescate en fecha distinta al de la fecha de presentacion de la solicitud de rescate. La fecha que se consigne para la
programacion de la ejecucion del rescate, sera la especificada en la solicitud de rescate y la asignacion del valor cuota,
sera de acuerdo al criterio de asignacion indicado en el presente Anexo de Reglamento de Participacion.
Comunicacion de etapa operativa: Los participes recibirdn en el Estado de Cuenta del mes en el que inici6 la etapa
operativa una comunicacioén donde se indique la fecha de inicio de la etapa operativa del Fondo.

informacién contenida en este Anexo del Reglamento de Participacién corresponde ser revisada para ser

complementada con el Reglamento de Participacion, el Prospecto Simplificado y los informes periédicos, los cuales pueden

ser

recabados gratuitamente en las oficinas de La Administradora S.A. ubicadas en Av. Mariscal La Mar N° 662, Oficina

503, distrito de Miraflores, provincia y departamento de Lima, Republica del Perd y a través de la pagina web
www.miblum.com. Adicionalmente, el valor cuota del Fondo podrd ser consultado en la pagina web de la SMV:

www.gob.pe/smv.

6. Factores de riesgo.

El valor de los instrumentos u operaciones financieras que componen la cartera del Fondo esta expuesto a las fluctuaciones
de las condiciones del mercado y otros riesgos inherentes a las inversiones que pueden ocasionar que dicho valor disminuya
y ello genere pérdidas a los participes del Fondo. Por lo tanto, el participe debe ser consciente de que el valor de la cuota del
Fondo puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

a)

b)

Riesgo de mercado: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo y en el valor cuota como
consecuencia de cambios en las condiciones del mercado.

Riesgo de tasa de interés: Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del Fondo, y por consiguiente el
valor de cuota como consecuencia de aumentos en las tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive
pérdidas. El impacto de las variaciones en las tasas de interés de mercado dependera de las caracteristicas del
instrumento, de su plazo, de su categoria de riesgo, entre otras.

Riesgos particulares asociados a las inversiones en ETFs: El riesgo de ETT incluye el riesgo de mercado, ya que
su rendimiento sigue al de los activos subyacentes. Ademas, puede tener el riesgo de que el ETF no reproduzca con
exactitud el rendimiento de su indice de referencia por factores como comisiones, tratamiento fiscal y distribucién de
dividendos. Asimismo, se puede tener riesgo cambiario y concentracion en caso de que el ETF esté en una moneda
diferente a la numeraria o el ETF invierta en un segmento particular de empresas.

Riesgo de liquidez de la cartera: Dificultad para vender instrumentos componentes de la cartera del Fondo en la
oportunidad solicitada por la Administradora, lo cual podtia ocasionar problemas en el pago de los rescates o en el
precio de venta.

Riesgo sectorial: Posibles reducciones en el valor de las inversiones derivadas de un comportamiento desfavorable
del sector econémico y de produccion, al cual pertenece la empresa emisora del instrumento financiero que conforma
la cartera del Fondo.

Riesgo pais: Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo, y en el valor cuota como consecuencia
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2)

de cambios en la coyuntura econémica, financiera, juridica y politica del pafs en que se invierte, pudiendo ocasionar
pérdidas de capital.

Riesgo emisor: Posible disminucién en el valor de las inversiones derivado de factores que afecten la capacidad del
emisor para cumplir con sus compromisos de pagar intereses o reembolsar del principal en las oportunidades
previstas.

Riesgo de reinversion: Posibilidad que los rendimientos de las nuevas inversiones del Fondo provenientes del
efectivo que es reinvertido no sea la misma como consecuencia de la variacion de las tasas de rendimiento de mercado,
lo que ocasiona una disminucién de la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de contraparte: Posibilidad que la contraparte de una operacién incumpla su obligaciéon de entregar el dinero
o los valores, 0 no lo entreguen oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucién de la rentabilidad del Fondo.
Riesgo tributario: Posibilidad de disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo proveniente de
modificaciones al régimen tributario que les es aplicable.

Riesgo cambiario: Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del Fondo, y por consiguiente el valor de
cuota, como consecuencia de la disminucién en el valor de la moneda en que se efectian las inversiones del Fondo
respecto de otra moneda en la cual invierte la Administradora los recursos del Fondo.
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