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1. Identificacao das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

Nome do Responsavel pelo Conteido do Formulario | Cargo do Responsavel

Diretora de Compliance, Risco e

Ana Caroline Santana Reis Juridica.

Diretor de Gestao de Carteira de

Pedro Henrique Buffara van den Berg Valores Mobilidrios

1.1. Declaracoes dos diretores responsaveis pela administracdao de carteiras de
valores mobiliarios e pela implementagcao e cumprimento de regras, procedimentos
e controles internos e desta Instrucao, atestando que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. o conjunto de informago6es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas
pela empresa

Pedro Henrique Buffara van den Berg Ana Caroline Santana Reis

2. Historico da empresa

2.1. Breve histodrico sobre a constituicao da empresa
A Zagros Capital Gestao de Recursos S.A. ("Zagros Capital" e/ou "Gestora") foi
constituida em margo de 2009, devidamente autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios a exercer a atividade de administracdao de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM.
A Zagros Capital € uma gestora de recursos independente, com foco em gestdo de
ativos imobiliarios, valores mobilidrios, carteiras e recursos financeiros de terceiros e
atualmente esta sediada na Rua Campos Bicudo, n°® 98, 2° Andar - Conjunto 22 - Sala
1 - Jd. Europa, Sao Paulo - SP - 04536-010.
Além da gestao de fundos imobiliarios, a Zagros tem como areas de atuacao a gestao
de patrimodnio, consultoria e estruturacao de negdcios imobiliarios.
Atualmente, a Zagros possui aproximadamente R$ 2 bilhdes em ativos sob sua gestao,
via fundos de investimento, sociedades de propdsito especifico (SPE “s) e club deals.

2.2, Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos
ultimos 5 (cinco) anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tais como incorporacoes, fusoes, cisoes,
alienacoes e aquisicoes de controle societario

Em junho de 2021 a denominagdo da gestora passou a ser "ZAGROS CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA." e a sociedade passou a ter por home fantasia
"Zagros Capital".

Em fevereiro de 2022 a Gestora alterou seu tipo societario de sociedade empresaria
limitada para sociedade anégima, de modo que sua razao social passou a ser a atual
"ZAGROS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A."
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Em novembro de 2024 a Zagros Capital teve seu capital aumentado e a GALICIA
HOLDING LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/MF: 58.326.458/0001-15,
controlada pela PVDB PARTICIPACOES LTDA, passou a integrar seu quadro de
acionistas.

Em agosto de 2025 o acionista MORIAH ASSET EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA. e ZENITH HOLDING S.A. se retiram da sociedade,
sendo as respectivas participacdes absorvidas pelos demais acionistas integrantes
da Zagros Capital.

b. escopo das atividades

A Gestora tem como atividade principal a gestao de fundos de investimento e ndao houve
alteracao em seu escopo nos Ultimos 5 anos.
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recursos humanos e computacionais

A Zagros Capital possui atualmente 13 (treze) colaboradores, entre diretores e
terceirizados.

A infraestrutura de Tecnologia da Informacao — TI da Gestora é responsavel pelo
armazenamento dos documentos e arquivos em servidor em nuvem da Microsoft
(Sharepoint). Atualmente sao utilizados 3 tipos de Backup, sao estes:

19 - Microsoft Sharepoint: Os arquivos sao sincronizados, atualizados e arquivados
em tempo real em um servidor do Microsoft 365, conservando as versdes de
histdrico de alteragdes feitas por usuarios com o recurso de salvamento automatico.
O histdrico de alteragOes fica armazenado por até 5 (cinco) anos e os servidores do
Microsoft 365 sdo geograficamente redundantes (Centro — Norte dos Estados
Unidos), em caso de exclusao acidental, alteracdao, arquivo corrompido etc., o
mesmo podera ser restaurado dentro do prazo de 90 (Noventa) dias.

20 - A-Nable: Sistema terceiro que realiza o backup simultdneo das pastas e arquivos
alocados no Microsoft SharePoint Online, Microsoft Outlook (Emails) e do Microsoft
OneDrive, 0 recurso possui acesso autorizado pelo Microsoft 365 realiza busca,
sincroniza, armazena e atualiza as informag0es incluidos nesses ambientes.

39 - Dropbox: Uma assinatura de armazenamento em nuvem de até 5TB (Cinco
Tera Bytes), foi incluida para compor o servico de backup, € desmembrada de nossa
rede atual e atua no espelhamento do Microsoft SharePoint Online. Este recebe
informagdes do ambiente do SharePoint e 0s armazena continuamente, conforme a
demanda, se mantendo atualizado.

O parque tecnoldgico da Zagros Capital inclui:

Servidores:
Nosso Departamento de TI possui acesso ao Microsoft 365 com perfil Administrador,
onde estado incluidos os servigos:

* Central de Administragao do Microsoft 365
Fornece o gerenciamento de usuarios, com recursos como criacao de novo perfil,
exclusao, blogueio, atribuigoes e permissdes de perfis de acesso.

* Central de Administracao do Microsoft Azure
Fornece acesso e gerenciamento dos dispositivos da organizacao.

* Central de Administracao do Microsoft Intune

Atuacao no gerenciamento de usuarios e de dispositivos, possui o recurso de criacdo
das politicas de uso, configuragbes de restricoes do dispositivo, servico de criagao
de relatdrio do usuario e dispositivo e controle de acesso.

Antivirus:
O Microsoft Windows Defender e o Software Kaspersky Endpoint Security, compdem
nosso sistema de seguranga contra as ameacas da internet e correlatas.

Servigo de Continuidade:
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Nosso parque conta com equipamentos de nobreaks instalados nas estagdes de
trabalho e na central de servigo de distribuicdo de rede de internet (Modens, Switch,
CFTV), cada equipamento atende (autonomia) de até 30 minutos.

PABX:

Nosso servigo de telefonia conta com sistema de PABX na Nuvem, por meio do
licenciamento de softwares, armazena o histdrico de chamadas e realiza a gravacao
na propria nuvem da operadora. O servico de backup é de responsabilidade dela.

A Zagros Capital utiliza os servigos de empresas de consultoria terceirizada, como
parte do processo de selecao de fundos/ativos para alocagao de carteiras, emissao
de relatdrios de research e de risco. Outros recursos também sao adotados para fins
de apoio na gestdo de ativos de renda variavel, tais como, Broadcast, Enfoque, ATG
- Americas Trading Group, Docusing e Britech.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

A Zagros Capital adota as seguintes politicas internas:

() Cddigo de Etica e Conduta Profissional;

(i) Politica de Compliance e Controles Internos;

(i)  Politica de Investimento e Crédito

(iv)  Politica de Investimentos Pessoais e da Empresa;

(v) Politica de Exercicio de Direito de Voto;

(vi)  Politica de Rateio de Ordens de Investimentos;

(vii)  Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do
Terrorismo (PLDF/FT) e Cadastro;

(viii)  Politica de Gestdo de Riscos;

(ix)  Politica de Contingéncia e Continuidade de Negdcios;

(x) Manual de Segregacao de Atividades;

(xi)  Politica de Certificacao;

(xii)  Politica de Governanga em Privacidade e Seguranga da Informagao.

Todas as politicas e cddigos descritos acima encontram-se disponiveis no website
da Zagros Capital na rede mundial de computadores.
(https://zagroscapital.com.br/).

3. Recursos humanos
3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes
informacoes:

a. numero de socios:

6 (seis) socios

b. numero de empregados
3 (trés) empregados

Cc. numero de terceirizados
10 (dez) empregados terceirizados.

4. Auditores

4.1. Em relacao aos auditores independentes, indicar, se houver:
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a. nome empresarial
N3o aplicavel.

b. data de contratacao dos servicos
Nao aplicavel.

c. descricao dos servigos contratados
N3o aplicavel.

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstracgoes financeiras, ateste:

a. se areceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item
9.2. a é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com
a atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios
Sim

b. se o patrimonio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos
recursos financeiros sob administracao de que trata o item 6.3.c e mais do
que R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)

Sim

5.2. Demonstragoes financeiras e relatorio de que trata o § 5° do art. 1° desta
Instrucao
Nao aplicavel.

6. Escopo das atividades

6.1.Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando,
no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdao discricionaria,
planejamento patrimonial, controladoria, tesouraria etc.)

A Zagros Capital tem por objeto a prestacdo de servicos de gestao discricionaria
profissional de recursos, titulos e valores mobilidrios de terceiros, por meio de
carteiras de valores mobiliarios e fundos de investimento constituidos no Brasil.

A Zagros Capital tem como foco gestao de carteiras de fundos de investimento
("Fundos").

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de
investimento imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios,
fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas etc.)

A Zagros Capital mantém sob gestao 2 (dois) FII — Fundo de Investimento Imobiliario,
1 (um) FIA — Fundo de Investimento em Agbes e 1 FIM — Fundo de Investimento
Multimercado.

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracao e gestao

A Zagros Capital mantém sob gestdo 2 (dois) FII — Fundo de Investimento Imobiliario,
1 (um) FIA — Fundo de Investimento em Agbes e 1 FIM — Fundo de Investimento
Multimercado.
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d. se atua na distribuicao de cotas de fundos de investimento de que seja
administrador ou gestor

Nao

6.2.Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que nao
sejam de administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

A Zagros Capital ndo exerce outras atividades, além das atividades de administracao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria gestora de recursos, conforme
descritas no item 6.1 (a) acima, nao havendo potenciais ou efetivos conflitos de
interesses existentes entre tais atividades.

b. informagdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os
potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

N/A

6.3.Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos
pela empresa, fornecendo as seguintes informagoes:

a.numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados
a investidores qualificados e nao qualificados)

Em 30 de junho de 2025 haviam 179.376 cotistas, sendo 179.374 cotistas de fundos
destinados a publico em geral e 2 cotistas de fundos destinados a investidores
profissionais.

b.nimero de investidores, dividido por:

i. pessoas naturais
179.150

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)
186

ii. instituicoes financeiras
Em 30 de junho de 2025, nao havia instituicOes financeiras investindo nos
fundos de investimento geridos pela Zagros Capital.

iv. entidades abertas de previdéncia complementar
Em 30 de junho de 2025, ndo havia entidades abertas de previdéncia
complementar investindo nos fundos de investimento geridos pela Zagros
Capital.

V. entidades fechadas de previdéncia complementar
Em 30 de junho de 2025, ndao havia entidades fechadas de previdéncia
complementar investindo nos fundos de investimento geridos pela Zagros
Capital.

vi. regimes proprios de previdéncia social
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Em 30 de junho de 2025, ndo havia regimes proprios de previdéncia social
investindo nos fundos de investimento geridos pela Zagros Capital.

vii. seguradoras
Em 30 de junho de 2025, ndao havia seguradoras investindo nos fundos de
investimento geridos pela Zagros Capital.

viii. sociedades de capitalizacao e de arrendamento mercantil
Em 30 de junho de 2025, ndao havia sociedades de capitalizacao e de
arrendamento mercantil investindo nos fundos de investimento geridos pela
Zagros Capital.

ix. clubes de investimento
Em 30 de junho de 2025, nao havia clubes de investimentos investindo nos
fundos de investimento geridos pela Zagros Capital.

X. fundos de investimento
40

xi.  investidores nao residentes
Em 30 de junho de 2025, ndo havia investidores nao residentes investindo
nos fundos de investimento geridos pela Zagros Capital.

xii. outros (especificar)
Nao aplicavel.

xiii. Total
Em 30 de junho de 2025 havia 179.376 cotistas nos fundos geridos pela
Zagros Capital.

c.recursos financeiros sob administracdao (total e dividido entre fundos e
carteiras destinados a investidores qualificados e nao qualificados)

Em 30 de junho de 2025, o total de recursos financeiros sob a gestdo da
Zagros Capital era aproximadamente de R$ 1.933.828.268,47, sendo R$
145.448.596,02 pertencente a fundos destinados a investidores
profissionais, e R$ 1.788.379.672,45 pertencente a fundos
destinados a investidores nao qualificados.
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d.recursos financeiros sob administracao aplicados em ativos financeiros no
exterior

Em 30 de junho de 2025, nao havia recursos financeiros aplicados no exterior sob
gestdao da Zagros Capital.

e.recursos financeiros sob administracao de cada um dos 10 (dez) maiores
clientes (nao é necessario identificar os nomes)

Segue abaixo a relacao dos recursos financeiros dos 10 maiores clientes sob
administragao da Zagros Capital em 30 de junho de 2025:

R$ 105.838.498,70;
R$ 81.430.605,14;
R$ 39.610.097,32;
R$ 39.533.635,50;
R$ 26.631.924,48;
R$ 24.293.771,90;
R$ 23.589.272,70;
R$ 18.396.628,43;
R$ 11.453.848,00;
0. R$ 8.742.488,56;

BWLONOUARWN R

f. recursos financeiros sob administracao, dividido entre investidores:

i. pessoas naturais

Em 30 de junho de 2025, o percentual do volume total de ativos sob gestao
da Zagros Capital detido por investidores pessoas fisicas era de 65,86%
totalizando R$ 1.273.564.945,34.

ii. pessoas juridicas (nado financeiras ou institucionais)

Em 30 de junho de 2025, o percentual do volume total de ativos sob gestao
da Zagros Capital detido por investidores pessoas juridicas era 0,32%
totalizando R$ 6.191.486,29.

ii. instituicoes financeiras
Em 30 de junho de 2025, ndo havia ativos sob gestdao da Zagros Capital
detido por investidores instituicoes financeiras.

iv. entidades abertas de previdéncia complementar
Em 30 de junho de 2025, ndo havia ativos sob gestao da Zagros Capital
detidos por entidades abertas de previdéncia complementar.

V. entidades fechadas de previdéncia complementar
Em 30 de junho de 2025, nao havia ativos sob gestao da Zagros Capital
detidos por entidades fechadas de previdéncia complementar.

vi.  regimes proprios de previdéncia social

10
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Em 30 de junho de 2025, ndo havia ativos sob gestdao da Zagros Capital
detidos por regimes préprios de previdéncia social.

Vii.

seguradoras
Em 30 de junho de 2025, nao havia ativos sob gestao da Zagros Capital
detidos por seguradoras.

viii.

sociedades de capitalizacao e de arrendamento mercantil
Em 30 de junho de 2025, nao havia ativos sob gestao da Zagros Capital
detidos por sociedades de capitalizacao e de arrendamento mercantil.

clubes de investimento
Em 30 de junho de 2025, ndo havia ativos sob gestdao da Zagros Capital
detidos por clubes de investimento.

fundos de investimento

Em 30 de junho de 2025, o percentual do volume total de ativos sob gestao
da Zagros Capital detido por Fundo de investimento era 33,82% totalizando
R$ 654.071.836,89

Xi.

investidores nao residentes
Em 30 de junho de 2025, nao havia ativos sob gestao da Zagros Capital
detidos por investidores nao residentes.

Xii.

outros (especificar)
Nao aplicavel.

Xiii.

Total

Total: R$ 1.933.828.267,47

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administragao, dividido entre:

a.Acgoes

Em 30 de junho de 2025, o volume de ativos sob gestao da Zagros Capital em agdes
era de R$ 38.735.227,78.

b.debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas nao
financeiras

Em 30 de junho de 2025, ndo havia titulos de renda fixa emitidos por pessoas
juridicas nao financeira sob gestao da Zagros Capital.

c. titulos de renda financeiras

Em 30 de junho de 2025, ndo havia titulos de renda financeiras sob a gestao da
Zagros Capital.

d.cotas de fundos de investimento em acoes

11
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Em 30 de junho de 2025, nao havia cotas de fundos de investimento em agdes sob
gestao da Zagros Capital

e.cotas de fundos de investimento em participacoes

Em 30 de junho de 2025, ndo havia cotas de fundos de investimento em
participagdes sob gestao da Zagros Capital.

f. cotas de fundos de investimento imobiliario

Em 30 de junho de 2025, o volume total de ativos sob gestdo da Zagros Capital
representado por cotas de fundos de investimento imobilidrio era de R$
139.383.397,34.

g.cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios

Em 30 de junho de 2025, ndo havia cotas de fundos em direitos creditdrios sob
gestao da Zagros Capital

h.cotas de fundos de investimento em renda fixa

Em 30 de junho de 2025, o volume total de ativos sob gestdao da Zagros Capital
representado por cotas de fundos de investimento em renda fixa era de R$
62.368.829,62.

i. cotas de outros fundos de investimento

Em 30 de junho de 2025, o volume total de ativos sob gestdao da Zagros Capital
representado por cotas de outros fundos de investimento era de R$
106.485.741,87.

j. derivativos (valor de mercado)

Em 30 de junho de 2025, nao havia derivativos sob gestao da Zagros Capital.

k.outros valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2025, o volume total de ativos sob gestdao da Zagros Capital
representado por outros valores mobiliarios era de R$ 4.998,20.

l. titulos publicos

Em 30 de junho de 2025, o volume total de ativos sob gestao da Zagros Capital
representado por titulos publicos era de R$ 1.510.354,90.

m. outros ativos

Em 30 de junho de 2025, o volume total de ativos sob gestao da Zagros Capital
representado por outros ativos era de R$ 1.584.837.668,25.

Total: R$ 1.933.828.267,47

12
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6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores
mobiliarios nas quais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria

Nao aplicavel, tendo em vista que a Zagros Capital esta credenciada apenas na
categoria “gestor de recursos”, nao exercendo atividades de administragao fiduciaria.

6.6. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes
Nao ha outras informacoes que a Zagros Capital julgue relevantes.

7. Grupo econdmico

7.1. Descrever o grupo economico em que se insere a empresa, indicando:

a. controladores diretos e indiretos
Nao aplicavel.

b. controladas e coligadas
Nao aplicavel.

c. participacoes da empresa em sociedades do grupo

Nao aplicavel.

d. participacoes de sociedades do grupo na empresa

Nao aplicavel.

e. sociedades sob controle comum

Nao aplicavel.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo economico em que se
insere a empresa, desde que compativel com as informagoes apresentadas no item
7.1

A Zagros Capital opta por nao divulgar o organograma.

8. Estrutura operacional e administrativa

8.1 Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicdes de cada 6rgao, comité e departamento técnico

A Zagros Capital possui 3 (trés) comités internos. As atribuicdes de cada um dos
comités internos da Zagros Capital sdo detalhadas a seguir:

(M Comité de Compliance, Controles Internos e Etica: S3o atribuicdes
do Comité de Compliance, Controles Internos e Etica:

e Avaliar o descumprimento das normas legais, da autorregulacdo e das
politicas internas, manuais e procedimentos internos;

e Avaliar situagoes de conflitos de interesses graves que possam afetar a
imparcialidade dos Colaboradores da GESTORA;

13
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e Aplicar as eventuais medidas disciplinares necessarias em casos graves;

e Avaliar, do ponto de vista normativo, a atividade da GESTORA e dos
veiculos de investimento sob sua responsabilidade, a fim de garantir a
aderéncia a legislacdo e normas administrativas e autorregulatorias em

vigor, bem como aprovar acGes de correcdo nestas matérias;

e Avaliar os processos internos da GESTORA do ponto de vista de melhores

praticas, bem como avaliar as ocorréncias do periodo;

e Concluir por eventuais apontamentos de situagOes irregulares aos

administradores e diretores da ZAGROS

e Analisar eventuais situacdes ocorridas de desenquadramento de mandato
no més anterior, procedimentos adotados, e recomendacdes de controle

futuro;

e Elaborar e distribuir a lista restrita de ativos fazendo seu acompanhamento

e monitoramento; e

e Monitorar mudancas regulatérias e coordenar ajustes e adaptagOes

necessarias na GESTORA e seus produtos.

(ii) Comité de Investimento e Crédito: S3o atribuicdes do Comité de

Investimento e Crédito:

e Analisar, ratificar ou alterar o cenario-base de investimentos;

e Propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades
operacionais, emissores, nivel de liquidez e mercados passiveis de

investimento e seus limites;

e Analisar e aprovar, sem se limitar:

(i) Alocagao para emissores recorrentes de renda fixa, no caso de

instituicoes financeiras;

(ii) Operacoes relativas a ativos imobiliarios, inclusive cotas de fundos
de investimentos imobilidrios, créditos e operacodes relacionadas; e

(i)  Demais operagdes que possam ser consideradas como de crédito

privado.

(iv)  Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos,
emissores e contrapartes, e decidir, se necessario, por ajustar a

estratégia de investimento definida inicialmente;

(v) Aprovagao de ativos, emissores, instrumentos e modalidades

operacionais, nivel de liquidez, mercados e limites;

(vi)  Ratificacdao de novas contrapartes.
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(iii) Comité de Risco: S3o atribuicdes do Comité de Risco:

e Aprovar novos instrumentos, produtos e parametros de uma forma geral,
sob aspectos de risco, € monitorar os enquadramentos aos parametros
estabelecidos;

e Monitoramento e apresentacdo técnica dos riscos dos veiculos de
investimento sob responsabilidade da GESTORA, bem como de seus ativos,
em linha com as boas praticas de mercado, normas e regulamentagbes
aplicaveis;

e Andlise dos niveis de risco dos veiculos de investimento sob
responsabilidade da GESTORA em relacao a seus limites e estratégias
propostos e 0 uso destes limites;

e Avaliar os riscos envolvidos no processo de gestdo de recursos da
GESTORA, que afetam atualmente ou que podem a vir afetar os
investimentos por ela geridos;

e Analisar eventuais situagbes ocorridas de desenquadramento no més
anterior, risco operacional, e de liquidez, e, discussdao de mitigantes e
melhorias;

e Recomendar e fazer implementar medidas corretivas sempre que
identificados desenquadramentos aos parametros aprovados.

Além dos comités, a Zagros Capital possui 6 (seis) departamentos internos para a
organizacgao de suas atividades, cujas atribuicdes sao detalhadas a seguir:

(M) Departamento de Compliance: Sao atribuigdes do Departamento de
Compliance:

Assegurar que toda a Zagros Capital esteja operando de acordo com as
diretrizes e politicas estabelecidas internamente;

Descrever, avaliar e revisar os procedimentos das areas visando minimizar
riscos operacionais; e

Estabelecimento de normas, procedimentos e controles internos.

(ii) Departamento Administrativo: E atribuicio do Departamento
Administrativo:

Administrar institucionalmente a Zagros Capital, incluindo o gerenciamento de
aspectos financeiros, aspectos estruturais, aspectos fiscais, contas a pagar,
recursos humanos etc.

@i

Prestar de suporte técnico juridico e regulatorio em geral para a Zagros Capital,
incluindo, mas sem limitacao, a elaboracao e/ou revisao de instrumentos

ii) Departamento Juridico: E atribuicio do Departamento Juridico:

15



Formuldrio de Referéncia — 2025 — Zagros Capital Gestao De Recursos S.A.

juridicos, providéncias societdrias, acompanhamento de legislacdo e
regulamentacao relacionadas as atividades da Zagros Capital etc.

(iv) Departamento de Risco: E atribuicdo do Departamento de Risco:

Avaliar, aprovar novos instrumentos, produtos e parametros de uma forma
geral, sob aspectos de risco, e monitorar os enquadramentos aos parametros
estabelecidos; monitoramento e apresentacdo técnica dos riscos dos fundos,
carteira e veiculos de investimento sob responsabilidade da Gestora, bem como
de seus ativos, em linha com as boas praticas de mercado, normas e
regulamentagOes aplicaveis;

(v) Departamento de Relacionamento com Investidores: E atribuicio do
Departamento de Relacionamento com Investidores:

Atender, responder, aos questionamentos dos investidores dos fundos geridos,
com informagcOes claras, seguindo as instrucdes dadas pelos outros
departamentos, compreendendo o0 seguimento de confidencialidade de
informagdes privilegiadas determinadas pelo sistema regulatdrio, bem como
pelas politicas da empresa.

(vi) Departamento de Engenharia: E atribuicio do Departamento de
Engenharia:

Analisar, monitorar, acompanhar e visitar os iméveis que compdem a carteira de
investimento do fundo sob gestao, bem como potenciais iméveis que possar ser
alvo de investimento do fundo.

em relacao aos comités, sua composicdao, frequéncia com que sao
realizadas suas reunioes e a forma como sao registradas suas decisoes:

(i) O Comité de Compliance, Controles Internos e Etica ocorre de forma
ordindria, formalmente, semestralmente, sempre que necessario. Conta
com a participacao da Diretora de Compliance e 2 (dois) integrantes do time
juridico. Todas as discussdes e deliberacOes relativas a este Comité sdo
formalizadas em Atas de Reunido;

(i) O Comité de Investimento e Crédito ocorre mensalmente de forma ordinaria
e extraordinariamente, sempre que necessario para aprovacao de novos
ativos ou discussdo de mudanca de estratégia de investimento. Conta com
a participacao do Diretor de Gestao de Carteira de Valores Mobiliarios, 2
(dois) analistas de crédito, Diretor de Risco e Diretor de Compliance e
Controle Internos (ambos sem direito de voto, mas com direito de veto).
Todas as discussoes e deliberacdes relativas a este Comité sao formalizadas
em Atas de Reunido; e

(iii) O Comité de Gestao de Riscos ocorre mensalmente de forma ordinaria e
extraordinariamente, sempre que necessario. Conta com a participagdo da
Diretor de Gestao de Risco, 1 (um) analista de risco, 1 (um) assistente




Formuldrio de Referéncia — 2025 — Zagros Capital Gestao De Recursos S.A.

juridico e Diretor de Gestdao de Carteira de Valores Mobilidrios. Todas as
discussoes e deliberagbes relativas a este Comité sdo formalizadas em Atas
de Reunido.

C.

em relacao aos membros da diretoria, suas atribuicdbes e poderes
individuais

Diretor de Gest3o de Carteira de Valores Mobiliarios: E o diretor responsavel
pela atividade de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios da
Zagros Capital perante a CVM.

Diretora de Compliance. Tem como principais atribuicdes o suporte a todas as
areas no que concerne a esclarecimentos de todos os controles e regulamentos
internos, bem como no acompanhamento de conformidade das operagdes e
atividades da Zagros Capital com as normas regulamentares (internas e externas)
em vigor, definindo os planos de acao e monitorando o cumprimento de prazos e
do nivel de exceléncia dos trabalhos efetuados.

Com relacao aos procedimentos relativos a prevencdo a lavagem de dinheiro, o
Diretor de Compliance disponibilizara aos colaboradores da Zagros Capital contetdo
especifico em treinamento (detalhado em politica especifica) para conscientizagao
dos riscos legais e de imagem a que a Zagros Capital estara exposta no caso de
envolvimento, direto ou indireto, em atividades relacionadas a crimes de lavagem
de dinheiro.

Diretora de Risco: Tem como principal responsabilidade a verificagao do
cumprimento das politicas de gestdo de riscos e procedimentos da Gestora.

A diretoria de Compliance e Risco exercem suas fungdes com autonomia dos
demais diretores e nao atuam em funcdes relacionadas a administracao ou gestdo
de carteiras de valores mobilidrios ou em qualquer atividade que limite sua
independéncia, devendo ambas ter plena autonomia.

8.2

Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da
empresa, desde que compativel com as informagoes apresentadas no item 8.1.

A Zagros Capital opta por ndao divulgar organograma da estrutura administrativa.

8.3

Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantes para
a atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, indicar:
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Nome Idade Cargo ocupado Prazo do mandato
Outros cargos ou
CPF/ME Profissao Data de posse funcgoes exercidas na
empresa
Pedro Henrique 39 Diretor de Gestao Diretor Presidente

Buffara van den
Berg

de Carteira de
Valores Mobiliarios

055.789.749-10 Administrador abril/22
Ana Caroline 30 Diretora de Indeterminado
Santana Reis Compliance, Risco
143.561.467-43 Advogada e Juridica
dez/2019

8.4 Em relacao aos diretores responsaveis pela administracao de carteiras de
valores mobiliarios, fornecer:

8.4.1 curriculo, contendo as seguintes informacoes:
e cursos concluidos;
e Bacharel em administracao de empresas pela FGV/EAESP
e aprovacao em exame de certificacao profissional
Certificado de Gestor da ANBIMA (CGA/CGE/CFG)
o principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
e nome da empresa:
Catuai Gestora de Recursos / Catuai Investimentos;
e cargo e funcoes inerentes ao cargo:
Sécio Cofundador e Diretor de Gestdo da Catuai Investimentos;
o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram:
Responsavel Participacdo na criacdo da gestora de recursos e
incorporadora, com estruturacao de Fundos de Investimentos,
além de diversos empreendimentos, tendo liderado a equipe de
investimentos na execucao de diversas operagoes imobilidrias e
financeiras, em valores que ultrapassam o montante de R$500

milhoes;
datas de entrada e saida do cargo:
e Entrada:

Fev/2013
e Saida:

Dez/2021

8.5 Em relacao ao diretor responsavel pela implementacao e cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos e desta Instrucao, fornecer:
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8.5.1 curriculo, contendo as seguintes informagoes:
e cursos concluidos:

Bacharelado em Direito pela Universidade Estacio de Sa

Curso de Compliance pelo Insper
P6s-Graduada pelo Ibmec em Mercado de Capitais.
e aprovacao em exame de certificacao profissional:
OAB/SP 411-840
e principais experiéncias profissionais durante os Ultimos 5 anos, indicando:
° nome da empresa: ZAGROS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS SA.
o cargo e funcoes inerentes ao cargo: Diretora Juridico e de
Compliance e Gestdo de Risco

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram: Responsavel pelas equipes juridica e compliance, estruturacdo
de produtos e coordenacao juridica de todas as transacdes nos fundos
administrados, coordenacao juridica de ofertas publicas nos termos da
Resolucao CVM NO° 160, de 13 de julho de 2022 e da Resolucao da CVM n©
185, de 23 de dezembro de 2022.

. datas de entrada e saida do cargo: fevereiro de 2020 até a presente
data

8.6 Em relagao ao diretor responsavel pela gestao de risco, caso ndo seja a mesma
pessoa indicada no item anterior, fornecer:

8.6.1 curriculo, contendo as seguintes informacoes:
e cursos concluidos:
Mesma pessoa indicada no item 8.5 acima.
e aprovacao em exame de certificacao profissional:
Mesma pessoa indicada no item 8.5 acima.
o principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
o nome da empresa:
Mesma pessoa indicada no item 8.5 acima.
o cargo e fungoes inerentes ao cargo:
Mesma pessoa indicada no item 8.5 acima.
) atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram:
Mesma pessoa indicada no item 8.5 acima.
o datas de entrada e saida do cargo:
Mesma pessoa indicada no item 8.5 acima.

8.7 Em relacao ao diretor responsavel pela atividade de distribuiciao de cotas de
fundos de investimento, caso nao seja a mesma pessoa indicada no item 8.4,
fornecer:

8.7.1 curriculo, contendo as seguintes informacoes:
e cursos concluidos:
Nao aplicavel.
e aprovacao em exame de certificacao profissional:
N3o aplicavel.
e principais experiéncias profissionais durante os Ultimos 5 anos, indicando:
o nome da empresa:
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N3o aplicavel.
o cargo e fungoes inerentes ao cargo:
Nao aplicavel.
o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias
ocorreram:
N3o aplicavel.
o datas de entrada e saida do cargo:
Nao aplicavel.

8.8 Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para a gestao de recursos,
incluindo:

a. quantidade de profissionais

A estrutura mantida para a gestao de recursos da Zagros Capital conta com 13
(treze) profissionais, entre colaboradores, terceirizados e diretores.

O gestor responsavel pelos fundos perante a CVM é o Sr. Pedro Henrique Buffara
van den Berg.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
e Analisar o cendrio-base de investimentos;

e Propor estratégias, ativos, instrumentos e modalidades operacionais,
emissores, nivel de liquidez e mercados passiveis de investimento e seus
limites;

e Analisar:

v Alocagao para emissores recorrentes de renda fixa, no caso de
instituicoes financeiras;

v' Propostas especificas de alocacdo em ativos especificos de emissao
corporativa e assemelhados (debéntures, FIDCs, NPs etc.);

v Operacoes relativas a ativos imobilidrios, créditos e operagdes
relacionadas;

v" Demais operacdes que possam ser consideradas como de crédito
privado.

e Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores e
contrapartes, e decidir, se necessario, por ajustar a estratégia de
investimento definida inicialmente.

As andlises e aprovacdes de investimentos sdao submetidas ao Comité de
Investimento e Crédito.

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A Zagros Capital utiliza os servigos de empresas de consultoria terceirizada, como
parte do processo de selegao de Fundos para alocagao de carteiras, para possivel
realizagdo de relatdrios de research e de risco, bem como para acompanhamento
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e evolucdo de cobranca de créditos (servicer). Além das pesquisas mencionadas
acima, outros recursos também sao adotados para fins de apoio na gestao de ativos
de renda variavel, tais como research brokers, Valor Pro Broadcast e CMA.

A estrutura de gestdo de recursos da Zagros Capital conta inicialmente com um
processo decisério de investimento, a ser conduzido por seu Comité de
Investimento e Crédito e Comité de Risco. Além disso, ha monitoramento diario de
carteiras e ativos pelos gestores junto ao administrador. Finalmente, o
relacionamento com os investidores é realizado pelo respectivo administrador e/ou
distribuidor que efetuou a intermediagao com o investidor final.

8.9 Fornecer informagdoes sobre a estrutura mantida para a verificagcao do
permanente atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade
e para a fiscalizacao dos servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

A Zagros Capital possui 2 (dois) profissionais em sua estrutura de Compliance,
formada pelo Comité de Compliance e pelo Departamento de Compliance.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
O escopo de atuacao da Diretoria de Compliance e Controles Internos abrange:

Temas Normativos
v Controlar a aderéncia as novas leis, regulamentagdes, praticas e diretrizes de
autorregulacao apliciveis a GESTORA, e apresentar o resultado de suas
verificagdes no Comité de Compliance, Controles Internos e Etica;

v Controlar e monitorar as licencas legais, registros e certificagbes necessarias
(registros na CVM, ANBIMA e demais aplicaveis)), bem como sua
renovacao/manutencao junto as autoridades;

v Auxiliar a alta administracdo da GESTORA no relacionamento com 0Argaos
reguladores e assegurar que as informagdes requeridas sejam fornecidas no
prazo e qualidade requeridos; e

v Realizar testes internos, revisdes e relatorios obrigatdrios nas frequéncias
definidas nas Politicas e manuais internos, bem como na legislacdo em vigor.

Boas Praticas

v Disseminar e promover - junto com a Diretoria da GESTORA - as informagdes
necessarias para o cumprimento das Politicas Internas e normas legais,
infralegais e de autorregulacao, bem como exercer seu controle, garantindo que
as Politicas e Manuais pertinentes estejam atualizados e mantidos em diretdrio
acessivel a todos que delas devam ter conhecimento;

v' Disponibilizar aos novos Colaboradores as Politicas Internas aplicaveis, e coletar
os termos de ciéncia e aderéncia por eles assinados;
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Estabelecer controles para que todos os Colaboradores da GESTORA que
desempenhem funcdes ligadas a gestdo de fundos de investimento ou carteiras
administradas atuem com independéncia e atentem ao devido dever fiduciario
para com seus clientes, e que os interesses comerciais, ou aqueles de seus
clientes ndo desviem o foco de seu trabalho;

Garantir que os controles internos sejam compativeis com os riscos da GESTORA
em suas atividades, bem como efetivos e consistentes com a natureza,
complexidade e risco das operacoes realizadas para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

Auxiliar a alta administragao a assegurar a efetividade da Politica de Compliance
e Controles Internos da GESTORA;

Analisar informag0es, indicios ou identificar, administrar e, se necessario, levar
o tema para analise e deliberacdo no Comité de Compliance, Controles Internos
e Etica, no caso de eventuais conflitos de interesses ou descumprimentos
regulatdrios e de politicas e normas;

Comunicar aos 6rgdaos competentes, nos prazos regulatérios, a respeito de
eventuais descumprimentos normativos.

Governanca

v

Aprovar novas Politicas Internas, no Comité de Compliance, Controles Internos
e Etica, ou a sua revisao, por forca da regulamentagao ou decisoes internas;

Aprovar a oferta de novos produtos e prestacao de novos servigos pela
GESTORA, a partir de inputs técnicos do Comité de Investimento e Crédito;

Atuar para que haja efetividade na segregacdo fisica de atividades conflitantes;

Apresentar o resultado de seus controles e verificagdes no Comité de
Compliance, Controles Internos e Etica;

Monitorar e buscar a efetiva aplicagdao dos documentos de Compliance e
Controles Internos abaixo listados;

Servir como canal para comunicacdes de desconformidades regulatorias e/ou
de temas relacionados ao Cddigo de Etica e Conduta Profissional da GESTORA;

Convocar, gerenciar, organizar e secretariar o Comité de Compliance, Controles
Internos e Etica, registrando suas decisdes em atas.

Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores e
contrapartes, e decidir, se necessario, por ajustar a estratégia de investimento
definida inicialmente.

As analises e aprovagOes de investimentos sdao submetidas ao Comité de
Investimento e Crédito.
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C.

os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A area de Compliance da Zagros Capital atua de forma proativa buscando
conformidade com leis e normas, com base nas melhores praticas nacionais e
internacionais, bem como no gerenciamento de controles e procedimentos a fim
de minimizar riscos e assegurar transparéncia para a Zagros Capital Investimentos,
seus colaboradores e seus clientes.

As rotinas e procedimentos de Compliance incluem:
e Pesquisa diaria de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis as atividades da
Zagros Capital no que se refere a Compliance e Controles Internos;
e Elaboracdo e acompanhamento de Politicas e Regulamentos Internos; e
e Monitoramento e implementagao e adequacao de mecanismos de controles
internos.

Como controle, adotamos a proibicao de uso de telefone celular, mensagens
instantaneas e e-mails pessoais externos na sala de operacoes do Gestor, além da
necessidade de todo colaborador da Gestora firmar um "Termo de Confidencialidade
e Responsabilidade", que restard mantido na area de Compliance da empresa.

Utilizamos também os sistemas de monitoramento dos e-mails, através de filtros e
sistema de gravacoes telefonicas.

d.

a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado
pelo setor

A independéncia do Comité de Compliance é garantida por meio dos controles
internos, onde o foco principal é garantir o cumprimento das normas
regulamentares, prevenindo e controlando os riscos envolvidos nas atividades da
Zagros Capital, incluindo de lavagem de dinheiro, mantendo sua plena
conformidade as legislacdes e regulamentacoes vigentes.

8.10 Fornecer informagcoes sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos,

incluindo:
a. quantidade de profissionais
A Zagros Capital possui 2 (dois) profissionais em sua estrutura de Gestao de Risco,
que igualmente compdem/coordenam o Comité de Risco, nos termos do item 8,
“b”, (iii) acima.
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Cabe a area de gestao de riscos administrar os limites de liquidez no dia a dia,
comprometido com as melhores praticas de controles necessarias a adequada
liquidez do veiculo de investimento.

Cabe a Diretoria de Risco monitorar o risco de liquidez, e o atendimento aos
parametros aprovados.

As situagOes em que haja descumprimento dos parametros de liquidez devem ser
remetidas pela Area de Gestao ao Comité de Risco.
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c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos
As principais rotinas do processo de gerenciamento de Risco sao:

(a) Identificacdo de Riscos potenciais (riscos de investimento, de crédito, de
contraparte, de liquidez, de preco e operacionais);

(b) Andlise e avaliacdo dos Riscos. Atualmente, além de empresa terceirizada
especializada para o gerenciamento dos riscos, a Zagros Capital utiliza sua area
prépria de andlise de riscos, por seu responsavel, que igualmente coordena o
Comité de Risco; e

(©) Revisao anual e monitoramento da efetividade dos mecanismos de
gerenciamento e controle de Riscos.

d. aforma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado
pelo setor

Os profissionais responsaveis por monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada
uma das carteiras sob gestao da Zagros Capital: (i) exercem sua fungdao com
independéncia; (ii) ndo atuam em fungles relacionadas a administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, a intermediacao e distribuicdo ou a consultoria
de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia,
na Zagros Capital ou fora dela; e conciliam suas funcdes com a de compliance,
em razao, inclusive, da relacdo direta entre elas e a sinergia destas areas.

A area de gestdo de Risco ndo é subordinada a nenhuma outra area, tal qual a
de Compliance.

8.11 Fornecer informagoes sobre a estrutura mantida para as atividades de
tesouraria, de controle e processamento de ativos e da escrituracao de cotas,
incluindo:

a. quantidade de profissionais

Nao aplicavel.

b. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

N3o aplicavel.

c. aforma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado
pelo setor

Nao aplicavel.

8.12 Fornecer informacgoes sobre a area responsavel pela distribuicdo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais

Nao aplicavel.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
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N3o aplicavel.

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicao de
cotas

N3o aplicavel.

d. infraestrutura disponivel, contendo relacao discriminada dos equipamentos
e servicos utilizados na distribuicao

Nao aplicavel.

e. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Nao aplicavel.

8.13 Fornecer outras informacoes que a empresa julgue relevantes

Nao ha outras informacdes que a Zagros Capital julgue relevantes.

9. Remuneracao da empresa

9.1.Em relacao a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no
item 2.1. do anexo 15-1, indicar as principais formas de remuneracao que
pratica:
A Zagros Capital € remunerada pela taxa de gestao cobrada dos fundos, paga pelos
administradores dos mesmos, conforme contratos de gestdao celebrados, e sao
calculados diariamente com base no patriménio liquido do fundo, e pago no quinto
dia util do més subsequente.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida
nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita
proveniente, durante o mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas
taxa de gestao - 100% (cem por cento)

b. taxas de performance
0%

c. taxas de ingresso
0%

d. taxas de saida
0%

e. outras taxas
Nao aplicavel.

9.3. Fornecer outras informacgoes que a empresa julgue relevantes
N3o ha outras informacdes que a Zagros Capital julgue relevantes.

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever a politica de selecdo, contratacao e supervisao de prestadores de
servicos

A Zagros Capital possui norma interna especifica para os procedimentos a serem
seguidos na contratacao de prestadores de servicos terceirizados.
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A “Politica de Contratacao e Pagamentos de Prestadores de Servicos” estabelece
que prestadores de servigos podem ser contratados para as mais diversas
atividades, desde que previamente aprovados pela Diretoria a qual prestarao seus
servicos, sem prejuizo da formalizagao a cargo do Departamento Juridico.

Alguns dos requisitos nos quais a empresa prestadora de servigos deve enquadrar-
se para ser selecionada sao:

Q) ter objeto social dirigido a funcdo desejada; e

(i) passar pela andlise cadastral prévia da empresa e de seus sdcios junto aos
servicos e/ou sistemas de reciprocidade de crédito e fiscais, com o objetivo
de verificacago de (a) apontamentos negativos de idoneidade; (b)
capacitagbes comerciais e operacionais; (c) regularidade de pagamento
junto ao mercado, aos érgaos de governo e a sociedade.

Por fim, o processo de contratacao deve seguir o seguinte rito:

) A drea interessada na prestacdo dos servicos propde a contratacdo a sua
Diretoria, para obtencdo de aprovagao;

(i) Para contratacdes de atividades administrativas, o Departamento
Administrativo é o responsavel por providenciar trés cotacdes, no minimo;

(i)  Nos casos de atividades muito especificas, como telefonia, sistemas e
informatica, a propria area responsavel executa as atividades de analises de
atendimento e custo;

(iv)  Uma vez aprovada a contratacdo dos servicos por meio de proposta, deve
ser enviado ao Departamento Juridico o Contrato de Prestacdo de Servigos
para as analises cabiveis;

(v) Uma vez aprovado pelo Juridico, o contrato podera ser formalizado,
seguindo-se os requisitos do Estatuto Social.

10.2. Descrever como os custos de transacao com valores mobiliarios sdo
monitorados e minimizados

A Zagros Capital esta sujeita a custos de transacao relacionados principalmente
a contratacdo de servicos de corretagem para a transacao com valores
mobiliarios.

Os custos de transacdo com valores mobilidrios sao monitorados da seguinte
forma:

Acdes: O valor pago atualmente deve corresponder a 80% do valor da tabela
de corretagem, para 0 mercado de agOes. Sao utilizados dois tipos de
corretoras:

. As corretoras que fornecem pesquisa, onde aceitamos pagar valores
inferiores aos 80%; e,

o As corretoras que fornecem apenas o servico de brokerage, buscamos
0 maximo desconto da corretagem.

Renda Fixa: O valor da corretagem paga deve tentar se limitar 0,1 bp na taxa
operada. Porém, certas situacdes de mercado em certos tipos de papeis, podem
exigir valores superiores.
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. Preco empregado pelas corretoras: As condigdes da corretagem pagas
pelo mercado sao monitoradas, para verificagao de distor¢des em relacao ao
gue pagamos.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dol/ar, tais como recebimento
de presentes, cursos, viagens etc.

Segundo dispde o Cddigo de Etica e Conduta da Zagros Capital, ainda que a
necessidade de contato pessoal com clientes, bancos e corretoras seja reconhecida,
0s gestores e/ou colaboradores devem agir prudentemente quando oferecerem ou
aceitarem qualquer tipo de entretenimento ou hospitalidade (tais como almocos,
jantares, happy-hours e afins).

Nenhum entretenimento ou hospitalidade pode ser oferecido ou aceito em uma escala
ou frequéncia que possa afetar o julgamento comercial.

A Diretora de Compliance, Juridico e Gestao de Riscos deve ser comunicada, a priori,
sobre qualquer tipo de entretenimento oferecido ao operador por um cliente, banco
ou corretor fora de seu horario de trabalho, ou por ele para tais pessoas.

Os gestores e/ou operadores devem sempre consultar a Diretora de Compliance,
Juridico e Gestao de Riscos quando em duvida sobre o decoro ou a conveniéncia de
qualquer entretenimento ou hospitalidade antes de oferta-los ou aceita-los.

Presentes ou favores nao devem ser aceitos sem aprovacao anterior da Diretora de
Compliance e Gestao de Riscos.

Analogamente, nenhum presente ou favor deve ser ofertado a menos que a Diretora
de Compliance, Juridico e Gestdo de Riscos seja informada e concorde que seja
apropriado.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacao
de desastres adotados

O backup de todos os dados e informagoes da GESTORA sao realizados na nuvem
diariamente.

A Gestora utiliza primordialmente e-mail de acesso remoto (via celular ou
computadores pessoais) e listas em aplicativos de mensagens via telefone celular
(Whatsapp) como forma de comunicacdo de contingéncia, visando principalmente a
efetividade e agilidade proporcionada por tais ferramentas em contextos dessa
natureza.

Os riscos e incidentes de seguranca da informagao conforme exposto acima, devem
ser reportados a Diretora de Compliance e de Gestao de Risco, que adotara as medidas
cabiveis. O plano de contingéncia e de continuidade dos principais sistemas e servicos
deve ser objeto de testes, visando a reduzir riscos de perda de confidencialidade,
integridade e disponibilidade dos ativos de informagao. No caso de vazamento de
informacao, ou acesso indevido a informacao, a Diretora de Compliance e de Gestao
de Risco devera ser imediatamente comunicada para a tomada das medidas cabiveis,
variando de simples repreensao pelo acesso, ou mensagem ao destinatario erroneo da
mensagem enviada para que apague em definitivo o seu contetdo (se for o caso), até
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o estudo e implementacdo efetiva de providéncias judiciais, quando e se for o caso,
tudo isso sem prejuizo da investigacdo e eventual punicao dos Colaboradores
envolvidos, mediante apresentagao do caso pela Diretora de Compliance e de Gestdo
de Risco no Comité de Compliance, Controles Internos e Etica da Gestora.

No mais, no website da Gestora esta disponivel para acesso ao publico.
A Gestora segue o exposto no Plano de Continuidade de Negdcios que contém

detalhadamente todos os principios, bases e regras para contingéncias e continuidade
de negdcios da Zagros Capital.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de
liquidez das carteiras de valores mobiliarios

Sao utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de
exposicao dos fundos e carteiras aos riscos anteriormente mencionados:

Monitoramento de alavancagem: alavancagem ¢ a utilizacdo de operagdes que expdem
os fundos/carteiras a mercados de risco em percentual superior a seu patrimonio, com
0 consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

VaR — Valor em Risco: estimativa da perda potencial para a carteira do respectivo
veiculo (fundo ou carteira), em dado horizonte de tempo, associado a uma
probabilidade ou nivel de confianca estatistico; Teste de estresse: medida de risco para
avaliar o comportamento da carteira do respectivo veiculo (fundo ou carteira) em
condigles significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados,
projetados de forma qualitativa, ou ainda, por métodos quantitativos;

Monitoramento de liquidez e concentracdo: apuracao do valor total dos ativos passiveis
de liquidagao financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
e pela composicao da carteira, atribuindo-se probabilidades para a negociacao desses
ativos nas condicoes de mercado vigentes;

Monitoramento de risco de contraparte e crédito: apuracdao das exposicdes totais dos
fundos/carteiras por contraparte ou emissor. Para as operacdes de derivativos, é
simulado o risco potencial da operagao até seu vencimento; Monitoramento de
Garantias (crédito privado): no acompanhamento periddico, a Area de Estruturacao ou
pessoas juridicas contratadas especificamente para esse fim, de acordo com os
instrumentos de emissao de cada titulo, emite relatérios individuais de cada ativo que
compOe as carteiras dos fundos sob responsabilidade da GESTORA, avaliando a
situacao de cada empreendimento e/ou devedores para onde os recursos foram
destinados, as garantias, os pagamentos dos juros e do principal, bem como o0s riscos
de mercado. A obrigacdo de apresentacdo do referido relatério é mensal e foi
determinada considerando que os recebiveis performam nessa periodicidade.

Ainda, s3ao analisados mensalmente os relatorios de risco das carteiras dos fundos
como um todo, considerando cenarios de estresse e variagdes do mercado.

Monitoramento para FIIs: trata-se aqui do monitoramento da parte “fisica” integrando
as carteiras dos FIIs, com os fluxos oriundos dos empreendimentos/iméveis que
integram o ativo do fundo. Nesses casos, procede-se ao acompanhamento periddico
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dos empreendimentos em bases trimestrais, com verificacdo de fluxos de pagamentos,
da solvéncia das contrapartes e do desenvolvimento/estado de conservacao dos
imdveis objeto dos empreendimentos. O Comité de Risco também podera, se
necessario, determinar a visita in loco nessas hipoteses. Os eventuais ativos financeiros
componentes das carteiras dos FIIs sob gestao seguem os procedimentos ja delineados
nos itens anteriores.

Monitoramento de riscos sem limites expressos nos documentos dos fundos/carteiras
sob gestdo: os riscos cujos limites ndao tenham previsao expressa nos documentos dos
fundos/carteiras a cargo da GESTORA seguirdo os mesmos critérios acima, conforme
a sua natureza. Os monitoramentos empreendidos na GESTORA (i) utilizam os dados
correntes das operacdes presentes nas carteiras; (ii) utilizam dados histéricos e
suposicoes para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente,
0s possiveis cenarios que eventualmente afetem os fundos/carteiras, e ndo ha como
garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (iii) ndo eliminam a possibilidade
de perdas para os cotistas/titulares de carteiras.

Fundos Regidos pela RCVM 175, Carteiras Administradas e Fundos Liquidos

Monitoramento de alavancagem:

Alavancagem é a utilizacao de operacoes que expdem os fundos/carteiras a mercados
de risco em percentual superior a seu patrimonio, com o consequente aumento dos
riscos e da possibilidade de perdas;

VaR — Valor em Risco: estimativa da perda potencial para a carteira do respectivo
veiculo (fundo ou carteira administrada), em dado horizonte de tempo, associado a
uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico;

Teste de estresse: medida de risco para avaliar o comportamento dos fundos de
investimento ou carteiras administradas em condigdes significativamente adversas de
mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa, ou ainda,
por métodos quantitativos;

Monitoramento de liquidez e concentracdo: apuracao do valor total dos ativos passiveis
de liquidagao financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
e pela composicao da carteira, atribuindo-se p probabilidades para a negociacao desses
ativos nas condicdes de mercado vigentes.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento
das normas especificas de que trata o inciso I do art. 30, caso decida atuar na
distribuicao de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou
gestor

Nao aplicavel, tendo em vista que a Zagros Capital ndo realiza distribuicao de cotas de
fundos de investimento.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na
qual podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucao
https://zagroscapital.com.br/

11. Contingéncias
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11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sejam relevantes
para seu patrimonio pessoal, incluindo:

a. principais fatos

N3o aplicavel.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N3o aplicavel.

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela administracao de
carteiras de valores mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua
reputacao profissional, indicando:

a. principais fatos

Nao aplicavel.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

Nao aplicavel.

11.3. Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens
anteriores

Nao ha contingéncias consideradas relevantes nao abrangidas pelos itens
anteriores.

11.4. Descrever condenagoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob
sigilo, em que a empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. principais fatos

Nao aplicavel.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

Nao aplicavel.

11.5. Descrever condenacoes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores
mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negocios ou sua
reputacao profissional, indicando:

a. principais fatos

Nao aplicavel.

b. valores, bens ou direitos envolvidos
Nao aplicavel.
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12. Declaracoes do administrador, atestando:

a. Que reviu o formulario de referéncia
Declara, para todos os fins, que reviu as informacdes constantes no formulario de
referéncia.

b. Que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro,

preciso e completo de seus negdcios (PF) ou da estrutura, dos negdcios,
das politicas e das praticas adotadas pela empresa (PJ)

Declara, para todos os fins, que o conjunto de informagdes nele contido é um retrato
verdadeiro, preciso e completo de seus negdcios (PF) ou da estrutura, dos negdcios,
das politicas e das praticas adotadas pela empresa (PJ).

Declaracoes adicionais do administrador, informando sobre

a. Acusacoes decorrentes de processos administrativos, bem como punicoes
sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizacdao da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que nao esta inabilitado ou
suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelos citados drgaos
Nada a declarar

b. Condenagoes por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao,
peculato, "Lavagem" de dinheiro ou ocultacao de bens, direitos e valores,
contra a economia popular, a ordem econdomica, as relagoes de consumo, a
fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a
pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos, por decisdao transitada em julgado, ressalvada a hipotese de
reabilitacao
Nada a declarar

c. Impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em raziao de
decisao judicial e administrativa
Nada a declarar

d. Inclusdao em cadastro de servicos de protecdo ao crédito
Nada a declarar

e. Inclusao em relacao de comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado
Nada a declarar

f. Titulos contra si levados a protesto

Nada a declarar
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Pedro Henrique Buffara van den Berg

X X Xk
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