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LISTAS DE ABREVIAGOES, CONCEITOS E SIGLAS

Anadlista Chefe — Profissional que lidera e gerencia equipes de analistas para
elaborar relatérios e recomendagdes de investimento em ativos como agoées,
fundos imobiliarios e outros valores mobilidrios

Analista de Valores Mobiliarios — Profissional do mercado financeiro, também
conhecido como analista de investimento ou Research, que elabora relatérios
e andlises sobre ativos para auxiliar investidores na tomada de decisdes. Para
atuar, deve ser certificado por entidade credenciada pela CVM

APIMEC - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado
de Capitais do Brasil

Area de Andlise de Valores Mobilidrios - Area que envolve a andlise e
recomendac¢do de investimentos, realizada por profissionais como analistas
(com certificag&o CNPI)

Certificagdes — Certificagdes reconhecidas pela CVM: CNPI, CNPI-T e CNPI-P
cédigo — Cédigo de Etica e Conduta da Companhia

Codigo de Conduta da APIMEC — Codigo de Conduta da APIMEC Autorregulagéo
para o Analista de Valores Mobiliarios

Codigo dos Processos APIMEC - Cobdigo dos Processos da APIMEC
Autorregulacéo

Comité — Comité de Governancga, Riscos e Compliance

Companhia - TC S.A.

CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios

Empresa — TC Matrix Ltda.

Manual — Manual de Controles Internos — Andlise de Valores Mobilidrios
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Oficio-Circular n° 2/2019/CVM/SIN - Esclarecimentos sobre a atividade de
analista de valores mobilidrios

Politica de Negociagédo de Valores Mobiliarios — Conjunto de regras e diretrizes
internas de uma empresa para regulamentar a compra e venda de seus
proprios valores mobilidrios ou de outras empresas, visando evitar conflitos de
interesse e uso de informagdo privilegiada

RCVM 20 - Resolucdo CVM N° 20, de 25 de fevereiro de 2021, com as alteragdes
introduzidas pelas resolucdes CVM N° 179/23 e 216/24

Relatério de Andlise — Relatério que analisa e avalia um ativo financeiro
especifico ou um emissor, com o objetivo de auxiliar investidores na tomada de

decisdo
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1. OBJETIVO

Este Manual tem por objetivo estabelecer regras e procedimentos para o
cumprimento da Resolugdo da CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, e demais

regras internas determinadas pelo TC Matrix.

A empresa atua na drea de andlise de valores mobilidrios, elaborando relatérios
destinados & publicagdo, divulgagdo ou distribui¢gdo a terceiros. Os relatérios de
andlise, tem o objetivo de auxiliar investidores no processo de tomada de
decisd@o de seus investimentos. As informagdes utilizadas nas recomendagdes,
andlises e apresentagdes realizadas por seus analistas sdo independentes,
idébneas e confidveis, obtidas de fontes reconhecidas no mercado e
constantemente  atualizadas, garantindo embasamento  técnico e

transparéncia nas orientagdes fornecidas.

O TC Matrix é credenciado como Analista de Valores Mobilidrios junto a APIMEC,

n° de Registro 108, que por sua vez, é aderente ao Cbédigo de Conduta

Profissional e ao Cédigo de Processos da Associagdo.

Este Manual foi desenvolvido para a melhor condugdo da atividade dos
Analistas de Valores Mobilidrios, considerando sua natureza, complexidade e os
riscos envolvidos. As praticas de controle devem ser continuamente revisadas,

com base nas melhores praticas de governanga corporativa.

A empresa estabelece e implementa regras, procedimentos e controles
internos a fim de:

» Assegurar o cumprimento das diretrizes previstas neste Manual;
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» Garantir a atuagcdo independente das dreas responsdveis pela
elaborag¢do de relatérios de andlise;

* Prevenir a influéncia de interesses comerciais préprios ou de terceiros
sobre o conteudo das andlises; e

» |dentificar, administrar e mitigar potenciais conflitos de interesses que

possam comprometer a imparcialidade dos relatérios.

2. ABRANGENCIA

As diretrizes aqui contidas se aplicam a todos os Colaboradores que atuam na

atividade de Andlise de Valores Mobilidrios.

3. REGRAS E PROCEDIMENTOS DE CONTROLES

INTERNOS

Para tanto, a empresa:

» Disponibiliza este Manual e suas atualizagdes em sua pdgina oficial na
internet;

»  Mantém segregacgdo fisica da equipe de andlise;

» Concede acesso as suas instalagées, arquivos e documentos ds
entidades fiscalizadoras competentes, conforme previsto na
regulamentagdo aplicavel;

» Adota estrutura organizacional que assegura a independéncia técnica e
a imparcialidade das opinides emitidas nos relatérios;

» Define politicas de remuneracgdo alinhadas & preservagdo da integridade

e objetividade das andlises realizadas.
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3.1. Relatorio de Andlise

Nos termos da RCVM n° 20, a atividade de andlise de valores mobilidrios é

caracterizada pela elaboragdo, de maneira profissional, de “relatdrios de

andlise” para a divulgacdo a terceiros, ainda que restrita a clientes A definigdo

de “relatérios de andlise” adotada pela referida resolugdo é ampla e abrange:

i.  quaisquer textos, relatorios de acompanhamento, estudos ou andlises
sobre valores mobilidrios especificos ou sobre emissores de valores
mobilidrios determinados, que possam auxiliar ou influenciar investidores
no processo de tomada de decisd@o de investimento (art. 19, §1° e 2° RCVM
20);

Considerando ainda, a redacdo contida no Oficio-Circular n° 2/2019/CVM/SIN
de 1 de margo de 2019, compreende-se que a apresentagdo dos contetddos
listados abaixo envolvendo valores mobilidrios, seja por meio de sites da
internet ou por redes sociais ou quaisquer outras informagdes que sejam
capazes de influenciar a deciséo ou motivar a compra ou venda de agdes ou
de outros valores mobilidrios, podem ultrapassar o cunho educacional e se
inserem no conceito de ‘relatério de andlise’:

ii. Transmissodes ao vivo em salas de conversa on-line;

ii. Acompanhamento didrio durante o pregdo online;

iv.  Realizagéo de operagdes ao vivo (simulador), com comentdrios sobre
tendéncias de determinada agdo, indicagdo da hora ou do momento
adequado para compradr ou vender;

v. divulga¢d@o de operacgdes, decididas com o auxilio da andlise grafica ou

fundamentalista, com a indicagdo ostensiva de rentabilidade histérica e
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oportunidades de investimento (por exemplo, momentos de entrada e
saida no ativo ou derivativo objeto) por meio de transmissées ao vivo
durante o pregdo.
Os Analistas s@o inteiramente responsdveis pela conformidade de seus
relatérios sob supervisdo do Analista Chefe (quando aplicavel), devendo
observar os seguintes aspectos:
» Linguagem clara e objetiva;
» Separacdo entre fatos, opinides, projegcdes e estimativas;
» Indicacdo de fontes de dados;
» Declaragdes obrigatoérias;
» Auséncia de promessas de rentabilidade ou garantias;
» Verificagdo de conflitos de interesses.
Todos os relatérios devem ser obrigatoriamente assinados por, no minimo, um
Analista de Valores Mobilidrios, pessoa natural, que deverd incluir, de forma

destacadaq, a seguinte declaragdo:

“Este relatério de andlise foi elaborado pelo TC Matrix, para uso exclusivo do destinatario original,
e ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de
outra forma referenciado, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso da
empresa. O relatdrio tem o Unico objetivo de prover informagées que possam auxiliar o investidor
a tomar sua prépria decisdo de investimento, ndo representando, sob qualquer aspecto, uma
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer valor mobiliério ou instrumento financeiro,
ou mesmo aconselhamento legal ou contdbil. As informagées apresentadas ndo constituem um
objetivo ou estratégia de investimento, uma andlise sobre a situagdo financeira ou necessidade
particular de um investidor especifico e, portanto, ndo devem servir como Unica fonte de
informacdes para a tomada de decisdo. O TC Matrix ndo se responsabiliza por qualquer deciséo
tomada com base no presente relatério e nem por qualquer perda ou prejuizo. Este relatério

tampouco indica que um objetivo, estratégia de investimento, instrumento financeiro ou
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recomendacdo estdo automaticamente adequados ao perfil de investidor do destinatdrio
original, suas circunsténcias atuais, ou constituem uma recomendagdo de carater pessoal. O
perfil de investidor do destinatdrio original deverd sempre prevalecer, e a sud simetria, verificada.
As andlises presentes neste relatério representam as opiniées técnicas e pessoais dos analistas,
elaboradas de forma independente, inclusive em relagcdo ao TC Matrix, e estdo baseadas em
informacdes obtidas de fontes publicas e canais oficiais, consideradas fidedignas na data de
sua publicagdo. Entretanto, ainda que se tenha como premissa a prudéncia e a verificagdo das
informacgdes aqui contidas, nem o TC Matrix e nem os seus analistas, respondem pela veracidade
destas informacgoes. As opinides, estimativas e projecées deste relatério sdo geradas de acordo
com as condi¢cbes econémicas e de mercado disponiveis na data de sua publicagéo e, portanto,
estdo naturalmente sujeitas a modificagées sem aviso prévio e fora do escopo de controle do
TC Matrix. Este relatério tem validade restrita ¢ sua data de publicacéo, pois eventos futuros
também podem impactar nas suas conclusées. O TC Matrix isenta-se da responsabilidade de
atualizar, revisar, retificar ou anular este relatério em razdo de eventos futuros. A rentabilidade
de valores mobilirios ou instrumentos financeiros pode apresentar variagées ao longo do
tempo. Desempenhos passados ndo representam, ou garantem, uma rentabilidade futura. A
rentabilidade eventualmente apresentada néo é liquida de impostos. Os valores mobilidrios e
instrumentos financeiros analisados podem fazer parte da carteira pessoal de investimentos dos
analistas responsdveis por este relatério, respeitados os prazos de negociagdo previstos nos
incisos Il e IV do artigo 13 da Resolugdo CVM n° 20/2021.A remuneragdo dos analistas
responsaveis por este relatério é determinada pela diretoria do TC Matrix e ndo estd baseada
nas receitas da empresa ou relacionada a quaisquer andlises, opiniées, recomendagdes ou
precos de valores mobiliGrios ou instrumentos financeiros aqui expostos. Os analistas
responsdveis por este relatério cumprem todos os requisitos estabelecidos pela Resolu¢do CVM
n° 20/2021 e pelo Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores MobiliGrios. O TC
Matrix nGo possui relagbées comerciais com a empresa ou grupo econémico emissor do ativo
analisado nesse relatério. Eventualmente, outras empresas do Grupo TC podem ter ou
pretendem iniciar relagées comerciais com a empresa ou grupo econémico cujo ativo é coberto
nesse relatoério. Por este motivo, os clientes devem estar cientes de eventuais conflitos de

interesses que potencialmente possam afetar os objetivos do relatério. O TC Maitrix orienta que

TC | COMPLIANCE 9

Av. Presidente Jucelino Kubitschek, n°1.830 - Torre 2 — 5° Andar tc.com.br

Vila Nova Conceigéo — Sdo Paulo — SP, 04543-00 compliance@tc.com.br




MANUAL DE CONTROLES
20/10/2025 02
INTERNOS

Andlise de Valores Mobiliarios
20/10/2027 Controles Internos

os clientes devem considerar o relatério apenas como auxiliar na sua prépria tomada deciséo

de investimento.”

Semestralmente, a drea de Controles Internos realiza, por amostragem a
avaliagdo da conformidade regulatéria dos Relatérios de Andlise. O exame
realizado é formalizado para o Diretor de Compliance e Controles Internos e

para o Analista Chefe.

3.2. Declaracéio de Conflito de Interesses

Deve ser incluida declaragéo especifica sempre que o analista signatério ou

qualquer outro analista envolvido na elaboragdo do relatério estiver em

situagdo que possa comprometer a imparcialidade da andlise ou configurar

conflito de interesses. SGo exemplos de tais situagoes:

= Vinculo com pessoa natural que exerca atividade profissional junto ao
emissor objeto do relatério, com descri¢cdo da natureza do vinculo;

= Titularidade, direta ou indireta, em nome préprio ou de terceiros, de valores
mobilidrios objeto do relatério;

* Envolvimento direto ou indireto na aquisi¢@o, alienagdo ou intermediagcdo
dos valores mobilidrios analisados;

* Interesse financeiro direto ou indireto em relagdo ao emissor objeto do
relatério;

= Remuneragdo influenciada, direta ou indiretamente, por receitas oriundas

de negbcios ou operagdes financeiras realizadas pelo emissor.

3.3. Reportes Periodicos

Os Analistas deverdo enviar seus Relatérios de Andlise & APIMEC:
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Prazo: até 3 (trés) dias Gteis apds a data de distribuicdo do relatério ao publico.
Responsavel: o envio deve ser feito pelo analista signatario do relatério ou pela
pessoa juridica (TC Matrix), conforme o modelo de atuagéo.

Base legal: Art. 23, inciso | da Resolugéo CVM 20/2021.

~

O TC Maitrix, deverd enviar o “Consolidado Semestral” & APIMEC:

Conforme o Cddigo de Processos da APIMEC, o Analista-Chefe ou responsavel
técnico pela atividade de andlise deve enviar semestralmente & APIMEC um
relatério consolidado contendo:

» Alista de relatérios de andlise distribuidos no periodo;

» Informagdes sobre os analistas envolvidos;

= Declaragées de conformidade com a Resolucdo CVM 20/2021 e o Coédigo

de Conduta da APIMEC;

» Eventuais situagdes de conflito de interesses identificadas e tratadas.
Prazo: 1° semestre: até o final de julho; e 2° semestre: até o final de janeiro do
ano seguinte;

Responsavel: o envio deve ser feito pela pessoa juridica (TC Matrix), sob

observancia e responsabilidade do Analista-Chefe.

~

O TC Matrix, deverd enviar a “Rela¢cdo de Gestores” a APIMEC:

Prazo: até 31de margo de cada ano.

Responsdvel: o envio deve ser feito pela pessoa juridica (TC Matrix), sob
observancia e responsabilidade do Analista Chefe;

Conteado: relacdio de todos os gestores para os quais foi prestado o servigo de
andlise de valores mobilidrios no ano anterior.

Base legal: Art. 18, inciso | da Resolugdo CVM 20/2021.
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3.4. Avdliagéo de Materiais de Divulgacéo

Todo material de divulgacdo deve ser submetido & revisdo prévia da area de
Compliance antes da publicagdo.
A avaligdo tem como base:
i.  Conformidade com aResolugéio CVM n°20/2021, especialmente os artigos
14 e15.
i.  Aderénciaao Cédigo de Conduta da APIMEC.
i.  Ausénciade promessas de rentabilidade ou garantias de resultados.
iii. Linguagem moderada, clara e néo enganosa.
iv.  Identificagédo e tratamento de potenciais conflitos de interesses.
v.  Verificagdo da assinatura e declaragdes obrigatérias dos analistas.
vi. Conformidade com a LGPD, especialmente quanto ao uso de dados
pessoais em campanhas.
As avaliagées registradas por meio de sistema interno de controle da
Companhia, contendo data, responsavel, parecer e status de conclusdo.
Quanto dos critérios e par@metros de avali¢do, a drea de Compliance utiliza um
checklist padronizado para cada tipo de material, contendo:
= Tipo de material (video, post, e-maiil, etc.);
» Origem do conteudo (area de andlise, marketing, comercial);
* Presenca de conteudo técnico ou recomendagdo de investimento;
= Declaragées obrigatérias (conflito de interesses, responsabilidade do
analista);
» Validade das informagdes e fontes utilizadas;

» Avaliagdo de riscos reputacionais e regulatérios;
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Ademais, os materiais devem conter identificagdo de verséo, data de criagdo
e Ultima revisdo; a versdo final aprovada deve ser arquivada em repositorio
seguro, com trilha de auditoria; e alteragdes relevantes devem ser submetidas

A nova revisdo.

3.5. Controle de Certificagéo

Todos os analistas responsdveis pelas recomendagdes devem possuir
certificagcdo profissional vdlida, conforme exigido pela Resolugdo CVM n°
20/2021.

Entre as certificagdes reconhecidas pela CVM, temos:

Certificado Nacional do Profissional de Investimento (CNPI) - emitido pela
APIMEC Brasil, a qual compete ao profissional a autorizagdo de elaboragdo de relatério
de andlise de carater fundamentalisto;

Certificado Nacional do Profissional de Investimento Técnico (CNPI-T) -
emitido pela APIMEC Brasil, modalidade da certificagdo CNPI voltada para a andlise
técnica, utilizando gréficos e padrdes historicos para identificar tendéncias de mercado
e prever movimentos futuros; e

Certificado Nacional do Profissional de Investimento Pleno (CNPI-P) - emitido
pela APIMEC Brasil, modalidade da certificagéo CNPI voltada para analistas que
combinam as andlises fundamentalista e técnica.

O controle de Certificacdo é realizado pela Area de Controles Internos da Companhia

por meio consulta & APIMEC no processo de admissdo e por meio de monitoramento

peribdico semestral. A Area também é responsdvel pelo controle, validagdo e

aprovacdo de proporcéo de (80/20, certificados e néo certificados) conforme previséo
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de dispensa da Resolugéo CVM 20/2021, bem como, pela manutengédo do cadastro da

equipe de Andlise (Inclus@o e Exclus@o) em ambiente logado da APIMEC.

3.6. Controle de Investimento Pessoal

E terminantemente proibido que analistas negociem, direta ou indiretamente,
valores mobilidrios objeto de seus relatérios de andlise:

= Nos 30 (trinta) dias anteriores a divulgagéo do relatério.

= Nos 5 (cinco) dias posteriores a divulgacdo do relatério.

Em sentido contrdrio ds recomendagdes expressas no relatério por até:

= 06 (seis) meses apés a divulgacdo, ou

= Até a publicagcdo de novo relatdrio sobre o0 mesmo ativo, o que ocorrer

primeiro.

Declaragéo Prévia de Intengdo de Investimento
Os analistas devem declarar previamente a drea de Compliance qualquer
inten¢do de realizar operacdes com valores mobilidrios que possam configurar
conflito de interesses. A autorizagdo serd avaliada com base:

i.  No conteldo dos relatérios em circulagdo;

ii.  No periodo de restricdo (blackout);

iii. Na existéncia de conflitos com emissores analisados.

Periodos de Restri¢éio (Blackout)

Os analistas estdo sujeitos aos periodos de restricdo de negociagao (blackout)
definidos pela Politica de Negociagdo de Valores Mobilidrios do TC S.A,
especialmente em relacdo ds agdes da TC S.A. (TRAD3). Os periodos de blackout

incluem, mas ndo se limitam a:
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i. 15 (quinze) dias antes da divulgacdo de resultados trimestrais ou anuais.

ii.  Durante os processos de oferta publica, reorganizagdes societdrias ou
eventos relevantes.

iii.  Outros periodos definidos pela Diretoria de Relagdes com Investidores

(DRI).

Registro e Monitoramento de Operagodes
Todos os analistas devem reportar mensalmente suas operagées com valores
mobilidrios & drea de Compliance. O registro deve conter:
i. Datada operagdo.

i. Tipo de ativo.

iii. Quantidade e valor.

iv.  Justificativa (quando aplicavel).
A drea de Compliance mantem base de dados atualizada com as operacdes
realizadas e tem a prerrogativa de cruzar com os periodos de restricdo e os

ativos cobertos para fins de controle e atendimento a auditoria.

4. SEGREGAGAO DE ATIVIDADES

O TC Matrix adota procedimentos operacionais que visam a segregacdo entre
a atividade de andlise de valores mobilidrios e as demais dareas que o TC e/ou
suas controladas, coligadas e controladora possam vir a exercer.

Para dirimir os potenciais conflitos, os Analistas que atuam na atividade de
andlise de valores mobiliGrios desempenham suas fungbes em local

fisicamente separado dos demais setores do TC S.A. A atividade possui sala
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segregada para tratamento de informagdes sensiveis e eventual conference

calls/ligacées (quando aplicavel) com emissores objeto de andlise.

4.1. Segregacdo Logica

Para o controle I6gico toda a comunicagdo e mensageria atendem a diretrizes

de seguranga da informagdo da Companhia conforme especificagdo abaixo:

Controle de Acessos

= Perfis de acesso segregados por fungdo (onolistos, compliance, Tl, etc.) ;
= Restri¢do de acesso a sistemas, pastas e documentos da drea de andlise;

= Autenticacdo multifator (MFA) para softwares;

» Revisdo periédicade acessos (minimo semestral) com validagdo pela drea

de Compliance.

Ambientes Tecnologicos Isolados

= Infraestrutura de Tl com ambientes separados (ex: servidores, redes, drives)

para a drea de Andlise;

= Firewalls e VLANSs para impedir comunicag@o ndo autorizada entre areas;

= Bloqueio de compartilhamento externo de arquivos e dados sensiveis.

Gestdo de Documentos e Informacgodes

» Utilizagdo de repositérios seguros (ex: SharePoint com controle de

permissdes).

= Criptogradfia de dados em repouso e em transito.

Trilhas de Auditoria
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Registro automdtico de log de acessos e alteragées em sistemas e
documentos.

Monitoramento continuo por ferramentas de SIEM (Security Information
and Event Management).

Relatorios peridédicos para a drea de Compliance e auditoria interna.

Ferramentas de Comunicagéo

Proibicéio de uso de comunicagéio informal (WhatsApp, e-mail pessoal
etc.) para tratar de andlises.

Utilizagdo de canais corporativos monitorados (Teams, e-mail institucional
etc.).

Bloqueio de acesso a canais comerciais e de distribuicdo por analistas.

Seguranca da Informagdo

Politica de Segurang¢a da Informagéo da Companhia;
Treinamentos regulares sobre boas praticas de seguranga digital;
Monitoramento de comportamento de usudrios para detectar acessos

indevidos.

5. CONFLITO DE INTERESSES

O TC Matrix deve implementar mecanismos que permitam:

Identificar situagées que possam configurar conflito de interesses;
Administrar adequadamente tais situacdes; e
Estabelecer diretrizes sobre os tipos de contato que os Analistas de Valores

Mobilidrios podem manter com os emissores objeto de suas andlises.
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S&o exemplos de potenciais conflitos de interesses:

» Existéncia de participacdes societdrias relevantes entre os Analistas de
Valores Mobiliérios (ou suas partes relacionadas) e os emissores objeto dos
relatérios de andlise;

» Interesses financeiros ou comerciais significativos em relagdo aos
emissores ou aos valores mobilidrios analisados;

= Envolvimento direto na aquisi¢do, alienagcdo ou intermediagdo dos valores
mobilidrios objeto dos relatorios;

» Prestacgdo de servigos remunerados aos emissores analisados ou as partes
a eles vinculados.

Considerando que a atuagdo da empresa se limita & elaboragdo de relatorios

de andlise sobre companhias listadas em bolsa, com o objetivo de apoiar

investidores em suas decisdes, o impacto sobre os resultados dessas
companhias é restrito, o que contribui para a mitigagdo de potenciais conflitos
de interesses.

A drea de Compliance submete os colaboradores da Companhia, ao processo

de know Your Employee, de maneira a identificar a existéncia de participagdes

societdrias relevantes entre os Analistas de Valores Mobiliarios (ou suas partes
relacionadas).

Caso seja constatado o conflito de interesses ou interesse particular de

qualquer Colaborador, o mesmo, deverd manifestar-se & drea de Compliance,

podendo, ainda, qualquer Colaborador que tenha conhecimento de tal fato
levantar a questdo. Poderd ainda o Colaborador, caso ndo deseje se identificar,
denunciar o fato, de forma completamente andnima, escrevendo ou

telefonando para o Canal de Dendncias da Companhia:
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https://www.contatoseguro.com.br/tradersclub ou 0800 700 5110.

6. VEDAGOES

E vedado ao TC Matrix e aos Analistas, bem como aos demais profissionais que
efetivamente participem da formulagdo dos relatérios de Andlise:

» Emitir relatérios de andlise com a finalidade de obter, para si ou para
outrem, vantagem indevida;

» Omitir informag¢d@o sobre conflito de interesses nas informacgdes e
comunicagdes de que tratam os arts. 28 a 31 do Coédigo de Conduta da
APIMEC, nos relatérios de andlise e em qualquer meio em relagdo ao qual
o analista se manifeste sobre o relatério de andlise;

» Negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros,
valores mobilidrios objeto dos relatérios de andlise que elabore;

» Utilizar trabalhos, conceitos, textos, nimeros ou qualquer material
produzido por terceiros, sem a citagdo da fonte;

» Disseminar informagdo falsa, repercutir rumores, exagerar sobre fatos ou
ainda dar opinido diversa da constante do seu relatério de andlise
divulgado publicamente, acerca do mesmo emissor e seus valores
mobilidrios;

» Aceitar beneficios que de alguma forma possam ter por objetivo
influenciar suas andlises, em particular: receber presentes acima de USD

100,00 (cem délares);
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» Receber, no exercicio de sua atividade de analista, quaisquer tipos de
beneficio ou compensagdo estranhos ao estabelecido em seu contrato
profissional;

» Receber privilégios, inclusive em situagées como as de viagens para sede
ou dependéncias de empresas emissoras de valores mobilidrios. Na
determinac¢do de uma situagdo de privilégio serd levado em conta o grau

de exclusividade do beneficio e seu valor financeiro.

7. MEDIDAS DISCIPLINARES

Os Colaboradores que descumprirem as determinagdes previstas neste Manual
estardo sujeitos ds medidas disciplinares contidas no Cédigo, que poderdo
incluir adverténcia, suspensdo ou rescisdo motivada do contrato de estdgio, de
trabalho ou de prestagdo de servigos.

Sem prejuizo da aplicagdo das medidas disciplinares cabiveis, o TC Matrix
poderd tomar as medidas judiciais necessdrias para reparacdo de eventuais

danos causados pelo Colaborador.

8. DISPOSIGOES GERAIS

8.1. Alteracdo

Este Manual tem sua revisdo periddica a cada dois anos e revisado, modificado,
emendado ou revogado, a qualquer momento, principalmente no caso de
alteragdo superveniente nas leis e nos regulamentos a ele aplicados, ou no caso

de alguma alteragdo nas praticas de negdcios da empresa.
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Qualquer alteracdo neste Manual serd prontamente comunicada a todos os

Colaboradores, prestadores de servigos, diretores e sécios da empresa.

8.2. cConflito

No caso de conflito entre qualquer item deste Manual e de leis e normas,
prevalecerd o disposto nestes Gltimos.
Os casos omissos serdo decididos pela Diretoria de Compliance e Controles

Internos.

8.3. Autonomia

Caso qualquer item deste Manual seja considerado invdlido, ineficaz ou ilegal,
a sua disposi¢do serd limitada, sempre e quando possivel, para que a validade,

eficacia e legalidade dos demais itens ndo sejam afetados.

8.4. Vigéncia

Este Manual entrard em vigor na data de sua aprovagdo pelo Comité e serd
divulgada internamente para todos os Colaboradores, prestadores de servicos,

diretores e socios da empresa.

TC | COMPLIANCE 21

Av. Presidente Jucelino Kubitschek, n°1.830 - Torre 2 — 5° Andar tc.com.br

Vila Nova Conceigéo — Sdo Paulo — SP, 04543-00 compliance@tc.com.br




MANUAL DE CONTROLES
INTERNOS

Andlise de Valores Mobilidrios

20/10/2025

02

20/10/2027

Controles Internos
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