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5 ANS DE FORTES TURBULENCES 

2022 : UNE CRISE HISTORIQUE

Au cours des cinq dernières années, le marché de l’électricité a connu une volatilité
sans précédent. Après une période de stabilité entre 2020 et 2021, avec des prix compris
entre 40 et 50 € /MWh, le système électrique Français reposait sur une forte
disponibilité nucléaire et un équilibre offre-demande maîtrisée.

L’année 2022 marque une rupture
majeure. La guerre en Ukraine, combinée
à une indisponibilité exceptionnelle du
parc nucléaire français, a provoqué une
flambée des prix. 

Le marché a atteint un pic historique à
1130 € /MWh, soit une multiplication par
20 des niveaux d’avant crise. Cette
période a révélé la forte dépendance des
prix européens au couple gaz-CO2 via le
mécanisme du merit order.
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À partir de 2023, les prix amorcent une
décrue progressive. Le retour du
nucléaire français, la diversification
des approvisionnements en gaz (GNL)
et une demande plus maîtrisée
permettent une normalisation du
marché, avec des prix oscillant entre
80 et 120 €/MWh. La volatilité reste
présente, notamment liée aux aléas
climatiques et à l’intermittence des
énergies renouvelables. 

Début 2026, les prix de marché se situent
à des niveaux proches de l’avant crise. Le
spot France s’établit à 70,61 €/MWh, tandis
que les marchés à terme affichent 49,47
€/MWh pour le CAL 2027 et 59,45 €/MWh
pour le CAL 2030. 

Cette détente s’explique par une
production nucléaire élevée (373 TWh en
2025) et un niveau record d’exportations
(92 TWh), confirmant la compétitivité
structurelle du mix français.

2025-2026 : UN NOUVEL ÉQUILIBRE
DE MARCHÉ
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2023-2024 : NORMALISATION
PROGRESSIVE

Sur les marchés à terme, la France se distingue nettement de ses voisins européens. Le
CAL 2027 français est 41% moins cher que l’Allemagne (49,47 €/MWh contre 84,02
€/MWh), et reste également plus compétitif que le Royaume-Uni. Cet écart souligne
l’impact positif de la disponibilité nucléaire sur les prix français, malgré un marché
européen interconnecté.

UN AVANTAGE COMPÉTITIF CLAIR POUR LA FRANCE 



Les prix du marché sont aujourd’hui revenus
à des niveaux attractifs, mais le contexte
reste incertain. La fin programmée de
l’ARENH expose davantage les clients à la
volatilité des marchés, tandis que les
tensions géopolitiques persistantes et les
enjeux climatiques peuvent rapidement
rebattre les cartes.

QUELS ENSEIGNEMENTS POUR LES
CONSOMMATEURS ?
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contact@euklead.com

Dans un marché de l’énergie
redevenu plus lisible mais toujours
volatil, Euklead accompagne les
entreprises dans la définition et la
sécurisation de leur stratégie
d’achat d’électricité. Grâce à une
veille continue des fondamentaux et
des prix européens, Euklead permet
aux décideurs de prendre des
décisions éclairées et adaptées à
leur profil de consommation, dans
un environnement énergétique
incertain.

L’ACCOMPAGNEMENT EUKLEAD

EUKLEAD


