
aLbLa¦a 5L{/[h{¦w9 5h/¦a9b¢ μ ол W¦b9 нлнр LAURIUM BCI STRATEGIC INCOME FUND (B)
INVESTMENT OBJECTIVE
¢ƘŜ [ŀǳǊƛǳƳ ./L {ǘǊŀǘŜƎƛŎ LƴŎƻƳŜ CǳƴŘ ƛǎ ŀ ǎǇŜŎƛŀƭƛǎǘ ƛƴŎƻƳŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŀƴŀƎŜŘ ƛƴ
ŀŎŎƻǊŘŀƴŎŜ ǿƛǘƘ ŀ ƘƛƎƘ ƛƴŎƻƳŜ ǎǘǊŀǘŜƎȅΦ

INVESTMENT POLICY
¢ƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ Ƙŀǎ ŀ ŦƭŜȄƛōƭŜ ƳŀƴŘŀǘŜ ǿƛǘƘ ƴƻ ǇǊŜǎŎǊƛōŜŘ ƳŀǘǳǊƛǘȅ ƭƛƳƛǘǎ ŦƻǊ ǘƘŜ
ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ƛƴ ǿƘƛŎƘ ƛǘ ƛƴǾŜǎǘǎΦ Lǘ ŀƭǎƻ Ƙŀǎ ŀ ŦƭŜȄƛōƭŜ ŘǳǊŀǘƛƻƴ ǇƻƭƛŎȅ ŀƴŘ ǎŜŜƪǎ ǘƻ ǇǊƻǘŜŎǘ
ŎŀǇƛǘŀƭ ƛƴ ǘƛƳŜǎ ƻŦ ōƻƴŘ ƳŀǊƪŜǘ ǿŜŀƪƴŜǎǎ ōȅ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎ ŀ ŘŜŦŜƴǎƛǾŜ ŀǎǎŜǘ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ
ǎǘǊŀǘŜƎȅΦ Lƴ ƻǊŘŜǊ ǘƻ ŀŎƘƛŜǾŜ ƛǘǎ ƻōƧŜŎǘƛǾŜΣ ǘƘŜ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ƴƻǊƳŀƭƭȅ ǘƻ ōŜ ƛƴŎƭǳŘŜŘ ƛƴ
ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ Ƴŀȅ ŎƻƳǇǊƛǎŜ ŀ ŎƻƳōƛƴŀǘƛƻƴ ƻŦ ŀǎǎŜǘǎ ƛƴ ƭƛǉǳƛŘ ŦƻǊƳΣ ƳƻƴŜȅ ƳŀǊƪŜǘ
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΣ ōƻƴŘǎΣ ŘŜōŜƴǘǳǊŜǎΣ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜ ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎΣ ŎŀǎƘ ŘŜǇƻǎƛǘǎΣ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ ŘŜōǘΣ
ƭƛǎǘŜŘ ǇǊƻǇŜǊǘȅΣ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎŜ ǎƘŀǊŜǎΣ ƴƻƴπŜǉǳƛǘȅ ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎΣ Ŝǉǳƛǘȅ ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ ŀƴȅ
ƻǘƘŜǊ ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ǿƘƛŎƘ ŀǊŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ ǘƻ ōŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΩǎ ǇǊƛƳŀǊȅ
ƻōƧŜŎǘƛǾŜΣ ŀƴŘ ǿƘƛŎƘ ŀǊŜ wŜƎǳƭŀǘƛƻƴ ну ŎƻƳǇƭƛŀƴǘΦ ¢ƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ Ƴŀȅ ŦǊƻƳ ǘƛƳŜ ǘƻ ǘƛƳŜ
ƛƴǾŜǎǘ ƛƴ ƭƛǎǘŜŘ ŀƴŘ ǳƴƭƛǎǘŜŘ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎΦ ¢ƘŜ ƳŀƴŀƎŜǊ Ƴŀȅ ƛƴŎƭǳŘŜ ŦƻǊǿŀǊŘ
ŎǳǊǊŜƴŎȅΣ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜ ŀƴŘ ŜȄŎƘŀƴƎŜ ǊŀǘŜ ǎǿŀǇ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴǎΦ ¢ƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǿƛƭƭ ōŜ
ƳŀƴŀƎŜŘ ƛƴ ŎƻƳǇƭƛŀƴŎŜ ǿƛǘƘ ǇǊǳŘŜƴǘƛŀƭ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƎǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ŦƻǊ ǊŜǘƛǊŜƳŜƴǘ ŦǳƴŘǎ ƛƴ
{ƻǳǘƘ !ŦǊƛŎŀ ǘƻ ǘƘŜ ŜȄǘŜƴǘ ŀƭƭƻǿŜŘ ŦƻǊ ōȅ ǘƘŜ !ŎǘΣ ǎǳōƧŜŎǘ ǘƻ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΨǎ Ŝǉǳƛǘȅ
ŜȄǇƻǎǳǊŜΣ ƛŦ ŀƴȅΣ ƴƻǘ ŜȄŎŜŜŘƛƴƎ мл҈ ƻŦ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΩǎ ƴŜǘ ŀǎǎŜǘ ǾŀƭǳŜΦ

PERFORMANCE (Net of Fees)
tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΥ р ȅŜŀǊǎ
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5ŀǘŜ

 [ŀǳǊƛǳƳ ./L {ǘǊŀǘŜƎƛŎ LƴŎƻƳŜ CǳƴŘ ό.ύ
 CǳƴŘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ

 !{L{! /ŀǘŜƎƻǊȅ

Cumulative (%) м ¸ŜŀǊ о ¸ŜŀǊǎ р ¸ŜŀǊǎ мл ¸ŜŀǊǎ {ƛƴŎŜ LƴŎŜǇǘƛƻƴ

CǳƴŘ ммΦоп ооΦпн рлΦмл ммтΦтс мнуΦум

CǳƴŘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ уΦрт нсΦфм отΦоу фпΦнп млнΦлн

!{L{! /ŀǘŜƎƻǊȅ млΦмп олΦсу псΦуо млуΦум ммтΦун

Annualised (%) м ¸ŜŀǊ о ¸ŜŀǊǎ р ¸ŜŀǊǎ мл ¸ŜŀǊǎ {ƛƴŎŜ LƴŎŜǇǘƛƻƴ

CǳƴŘ ммΦоп млΦлф уΦпс уΦлф уΦлу

CǳƴŘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ уΦрт уΦнт сΦрс сΦус сΦуо

!{L{! /ŀǘŜƎƻǊȅ млΦмп фΦоо тΦфф тΦсп тΦру

LƴŎŜǇǘƛƻƴ ŘŀǘŜΥ лт bƻǾ нлмп
!ƴƴǳŀƭƛǎŜŘ ǊŜǘǳǊƴ ƛǎ ǘƘŜ ǿŜƛƎƘǘŜŘ ŀǾŜǊŀƎŜ ŎƻƳǇƻǳƴŘ ƎǊƻǿǘƘ ǊŀǘŜ ƻǾŜǊ ǘƘŜ ǇŜǊƛƻŘ ƳŜŀǎǳǊŜŘΦ

Risk Statistics
Fund / Fund Benchmark
Standard Deviation 1 Year 3 Years Maximum Drawdown 1 Year 3 Years

CǳƴŘ мΦтп҈ нΦпп҈ CǳƴŘ πлΦлт҈ πлΦуо҈

CǳƴŘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ лΦмо҈ лΦну҈ CǳƴŘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ π π

!{L{! /ŀǘŜƎƻǊȅ мΦст҈ нΦлп҈ !{L{! /ŀǘŜƎƻǊȅ лΦлл҈ πлΦсм҈

Highest and Lowest:  Calendar year performance since inception

CǳƴŘ IƛƎƘ ммΦмо҈ CǳƴŘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪ IƛƎƘ уΦсм҈

[ƻǿ сΦом҈ [ƻǿ оΦуу҈

MONTHLY RETURNS (%)
W!b C9. a!w !tw a!¸ W¦b W¦[ !¦D {9t h/¢ bh± 59/ ¸¢5

нлнр лΦр лΦс лΦр лΦу мΦл мΦл π π π π π π пΦрм

нлнп лΦф лΦн πлΦо лΦс лΦт нΦм мΦс мΦр мΦп πлΦм мΦо лΦс ммΦмо

нлно мΦр лΦн лΦс лΦн πлΦу мΦт мΦн мΦл πлΦт мΦл нΦн мΦн фΦсс

нлнн лΦп лΦо лΦн лΦс лΦс πлΦт мΦм лΦт πлΦо мΦм мΦо лΦт сΦом

нлнм лΦп лΦм лΦл мΦм лΦт лΦс лΦр лΦф лΦм πлΦо лΦт мΦр сΦпн

нлнл мΦл лΦс πнΦм нΦм мΦф лΦр лΦп лΦс лΦн лΦп мΦр лΦф уΦнф

FUND INFORMATION
tƻǊǘŦƻƭƛƻ aŀƴŀƎŜǊΥ [ŀǳǊƛǳƳ /ŀǇƛǘŀƭ
[ŀǳƴŎƘ ŘŀǘŜΥ лт bƻǾ нлмп
tƻǊǘŦƻƭƛƻ ±ŀƭǳŜΥ w н мсс пмп тут
b!± tǊƛŎŜ όCǳƴŘ LƴŎŜǇǘƛƻƴύΥ млл ŎŜƴǘǎ
b!± tǊƛŎŜ ŀǎ ŀǘ ƳƻƴǘƘ ŜƴŘΥ млтΦнр ŎŜƴǘǎ
W{9 /ƻŘŜΥ ¢.LC.
L{Lb bǳƳōŜǊΥ ½!9лллмфпфлу
!{L{! /ŀǘŜƎƻǊȅΥ {! aǳƭǘƛ !ǎǎŜǘ LƴŎƻƳŜ
CǳƴŘ .ŜƴŎƘƳŀǊƪΥ ммл҈ ƻŦ {¢9CL /ŀƭƭ 5ŜǇƻǎƛǘ
aƛƴƛƳǳƳ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !ƳƻǳƴǘΥ bƻƴŜ
ІaƻƴǘƘƭȅ CƛȄŜŘ !ŘƳƛƴ CŜŜΥ wŜŦŜǊ ǇŀƎŜ н ƴƻǘŜǎ
±ŀƭǳŀǘƛƻƴΥ 5ŀƛƭȅ
±ŀƭǳŀǘƛƻƴ ǘƛƳŜΥ мрΥлл
¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ ǘƛƳŜΥ мпΥлл
wŜƎǳƭŀǘƛƻƴ нуΥ ¸Ŝǎ

FEE STRUCTURE
!ƴƴǳŀƭ {ŜǊǾƛŎŜ CŜŜΥ лΦру҈ όLƴŎƭΦ ±!¢ύ
tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ CŜŜΥ bƻƴŜ
* Total Expense Ratio (TER): aŀǊ нр Υ лΦрф҈ όt Υ̧ лΦсл҈ύ
tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦŜŜǎ ƛƴŎƭ ƛƴ ¢9wΥ aŀǊ нр Υ лΦлл҈ όt Υ̧ лΦлл҈ύ
Portfolio Transaction Cost: aŀǊ нр Υ лΦлл҈ όt Υ̧ лΦлл҈ύ
Total Investment Charge: aŀǊ нр Υ лΦрф҈ όt Υ̧ лΦсл҈ύ

!ƭƭ ǇŜǊŎŜƴǘŀƎŜǎ ƛƴŎƭǳŘŜ ±!¢Σ
ǿƘŜǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ
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5ŀǘŜ ƻŦ LƴŎƻƳŜ 5ŜŎƭŀǊŀǘƛƻƴΥ ом aŀǊκол Wǳƴκол {ŜǇκом 5ŜŎ
5ŀǘŜ ƻŦ LƴŎƻƳŜ tŀȅƳŜƴǘΥ нƴŘ ǿƻǊƪƛƴƎ Řŀȅ ƻŦ

!ǇǊκWǳƭκhŎǘκWŀƴ

RISK PROFILE

Low Risk
ω ¢Ƙƛǎ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ Ƙŀǎ ƴƻ Ŝǉǳƛǘȅ ŜȄǇƻǎǳǊŜ ƻǊ ƛƴ ǎƻƳŜ ŎŀǎŜǎ ǳǇ ǘƻ

мл҈ Ŝǉǳƛǘȅ ŜȄǇƻǎǳǊŜΣ ǊŜǎǳƭǘƛƴƎ ƛƴ ƭƻǿ ǊƛǎƪΣ ǎǘŀōƭŜ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ
ǊŜǘǳǊƴǎΦ

ω ²ƘŜǊŜ ǘƘŜ ŀǎǎŜǘ ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘŀƛƴŜŘ ƛƴ ǘƘƛǎ a55 ǊŜŦƭŜŎǘǎ
ƻŦŦǎƘƻǊŜ ŜȄǇƻǎǳǊŜΣ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƛǎ ŜȄǇƻǎŜŘ ǘƻ ŎǳǊǊŜƴŎȅ ǊƛǎƪǎΦ

ω ¢ƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƛǎ ŜȄǇƻǎŜŘ ǘƻ ŘŜŦŀǳƭǘ ŀƴŘ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ǊŀǘŜ ǊƛǎƪǎΦ
ω ¢ƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƛǎ ǎǳƛǘŀōƭŜ ŦƻǊ ǎƘƻǊǘŜǊ ǘŜǊƳ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƘƻǊƛȊƻƴǎΦ
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LAURIUM BCI STRATEGIC INCOME FUND (B)
aLbLa¦a 5L{/[h{¦w9 5h/¦a9b¢ μ ол W¦b9 нлнр

PORTFOLIO HOLDINGS

INFORMATION AND DISCLOSURES

Risks
/ŜǊǘŀƛƴ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ π ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ǘƘƻǎŜ ƛƴǾƻƭǾƛƴƎ ŦǳǘǳǊŜǎΣ ƻǇǘƛƻƴǎΣ Ŝǉǳƛǘȅ ǎǿŀǇǎΣ ŀƴŘ ƻǘƘŜǊ ŘŜǊƛǾŀǘƛǾŜǎ Ƴŀȅ ƎƛǾŜ ǊƛǎŜ ǘƻ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŀƭ Ǌƛǎƪ ŀƴŘ ƳƛƎƘǘ ƴƻǘ ōŜ ǎǳƛǘŀōƭŜ ŦƻǊ ŀƭƭ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎΦ ²ƘŜǊŜ
ŦƻǊŜƛƎƴ ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀǊŜ ƛƴŎƭǳŘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǘƘŜǊŜ Ƴŀȅ ōŜ ŀŘŘƛǘƛƻƴŀƭ Ǌƛǎƪǎ ǎǳŎƘ ŀǎ ǇƻǘŜƴǘƛŀƭ ŎƻƴǎǘǊŀƛƴǘǎ ƻƴ ƭƛǉǳƛŘƛǘȅ ŀƴŘ ǊŜǇŀǘǊƛŀǘƛƻƴ ƻŦ ŦǳƴŘǎΣ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǊƛǎƪΣ ǇƻƭƛǘƛŎŀƭ ǊƛǎƪΣ ŦƻǊŜƛƎƴ
ŜȄŎƘŀƴƎŜ ǊƛǎƪΣ ǘŀȄ ǊƛǎƪΣ ǎŜǘǘƭŜƳŜƴǘ Ǌƛǎƪ ŀǎ ǿŜƭƭ ŀǎ ǇƻǘŜƴǘƛŀƭ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴǎ ƻƴ ǘƘŜ ŀǾŀƛƭŀōƛƭƛǘȅ ƻŦ ƳŀǊƪŜǘ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΦ

* Total Expense Ratio (TER)
tƭŜŀǎŜ ƴƻǘŜΥ ! ƘƛƎƘŜǊ ¢9w Ǌŀǘƛƻ ŘƻŜǎ ƴƻǘ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƭȅ ƛƳǇƭȅ ŀ ǇƻƻǊ ǊŜǘǳǊƴΣ ƴƻǊ ŘƻŜǎ ŀ ƭƻǿ ¢9w ƛƳǇƭȅ ŀ ƎƻƻŘ ǊŜǘǳǊƴΦ ¢ƘŜ ŎǳǊǊŜƴǘ ¢9w Ŏŀƴƴƻǘ ōŜ ǊŜƎŀǊŘŜŘ ŀǎ ŀƴ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ƻŦ ŦǳǘǳǊŜ ¢9wΩǎΦ
¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ /ƻǎǘǎ ŀǊŜ ŀ ƴŜŎŜǎǎŀǊȅ Ŏƻǎǘ ƛƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘŜǊƛƴƎ ǘƘŜ CǳƴŘ ŀƴŘ ƛƳǇŀŎǘǎ CǳƴŘ ǊŜǘǳǊƴǎΦ Lǘ ǎƘƻǳƭŘ ƴƻǘ ōŜ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ ƛƴ ƛǎƻƭŀǘƛƻƴ ŀǎ ǊŜǘǳǊƴǎ Ƴŀȅ ōŜ ƛƳǇŀŎǘŜŘ ōȅ Ƴŀƴȅ ƻǘƘŜǊ ŦŀŎǘƻǊǎ
ƻǾŜǊ ǘƛƳŜ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ƳŀǊƪŜǘ ǊŜǘǳǊƴǎΣ ǘƘŜ ǘȅǇŜ ƻŦ CǳƴŘΣ ǘƘŜ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ŘŜŎƛǎƛƻƴǎ ƻŦ ǘƘŜ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƳŀƴŀƎŜǊ ŀƴŘ ǘƘŜ ¢9wΦ ¢ƘŜ ǇǊƛƻǊ ȅŜŀǊ όάt¸έύ ¢9w ŀƴŘ ¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ Ŏƻǎǘ ŎŀƭŎǳƭŀǘƛƻƴǎ ŀǊŜ
ōŀǎŜŘ ǳǇƻƴ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΩǎ ŘƛǊŜŎǘ Ŏƻǎǘǎ ŦƻǊ ǘƘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ȅŜŀǊ ŜƴŘŜŘ ом 5ŜŎŜƳōŜǊ нлнпΣ ǿƘƛƭǎǘ ǘƘŜ ǳƴŘŜǊƭȅƛƴƎ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻǎΩ Ǌŀǘƛƻ ŀƴŘ Ŏƻǎǘ ŎŀƭŎǳƭŀǘƛƻƴǎ ŀǊŜ ōŀǎŜŘ ǳǇƻƴ ǘƘŜƛǊ Ƴƻǎǘ ǊŜŎŜƴǘ
ǇǳōƭƛǎƘŜŘ ŦƛƎǳǊŜǎΣ ōŜƛƴƎ ом aŀǊŎƘ нлнрΦ

Effective Annual Cost:
.ƻǳǘƛǉǳŜ /ƻƭƭŜŎǘƛǾŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ŀŘƻǇǘŜŘ ǘƘŜ !{L{! {ǘŀƴŘŀǊŘ ƻƴ 9ŦŦŜŎǘƛǾŜ !ƴƴǳŀƭ /ƻǎǘ όϦ9!/ϦύΦ ¢ƘŜ 9!/ ƳŜŀǎǳǊŜ ŀƭƭƻǿǎ ȅƻǳ ǘƻ ŎƻƳǇŀǊŜ ŎƘŀǊƎŜǎ ƻƴ ȅƻǳǊ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ŀǎ ǿŜƭƭ ŀǎ ǘƘŜƛǊ
ƛƳǇŀŎǘ ƻƴ ȅƻǳǊ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ǊŜǘǳǊƴǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ƛƴǾŜǎǘƛƴƎΦ CƻǊ ŦǳǊǘƘŜǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǊŜƎŀǊŘƛƴƎ ǘƘŜ !{L{! {ǘŀƴŘŀǊŘ ƻƴ 9ŦŦŜŎǘƛǾŜ !ƴƴǳŀƭ /ƻǎǘ ŀƴŘ ŀŎŎŜǎǎ ǘƻ ǘƘŜ 9!/ ŎŀƭŎǳƭŀǘƻǊ ǇƭŜŀǎŜ Ǿƛǎƛǘ ƻǳǊ
ǿŜōǎƛǘŜ ŀǘ ǿǿǿΦōŎƛǎΦŎƻΦȊŀΦ ./L ŎŀƭŎǳƭŀǘŜǎ ǘƘŜ 9!/ ŀǎ ǇŜǊ ǘƘŜ !{L{! ǎǘŀƴŘŀǊŘ ŦƻǊ ŀ ǇŜǊƛƻŘ ƻŦ о ȅŜŀǊǎ ǳǇ ǘƛƭƭ ǘƘŜ Ƴƻǎǘ ǊŜŎŜƴǘ ¢9w ǊŜǇƻǊǘƛƴƎ ǇŜǊƛƻŘΦ

#Monthly Fixed Admin Fee: wмр ŜȄŎƭΦ ±!¢ ǿƘƛŎƘ ǿƛƭƭ ŀǇǇƭȅ ǘƻ ŀƭƭ ŘƛǊŜŎǘ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ŀŎŎƻǳƴǘǎ ǿƛǘƘ ōŀƭŀƴŎŜǎ ƻŦ ƭŜǎǎ ǘƘŀƴ wмлл ллл ŀǘ ƳƻƴǘƘ ŜƴŘΣ ǳƴƭŜǎǎ ŀƴ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǘǊŀƴǎŀŎǘǎ ƻƴƭƛƴŜΣ ƛƴ ǿƘƛŎƘ
ŎŀǎŜ ƴƻ ǎǳŎƘ ŦŜŜ ǿƛƭƭ ōŜ ƭŜǾƛŜŘΦ

Total Investment Charges
ϝ ¢ƻǘŀƭ 9ȄǇŜƴǎŜ wŀǘƛƻ ό¢9wύ ¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴŀƭ /ƻǎǘ ό¢/ύ ¢ƻǘŀƭ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ /ƘŀǊƎŜ ό¢9w ϧ ¢/ύ
лΦрф҈ лΦлл҈ лΦрф҈

hŦ ǘƘŜ ǾŀƭǳŜ ƻŦ ǘƘŜ CǳƴŘ ǿŀǎ ƛƴŎǳǊǊŜŘ ŀǎ ŜȄǇŜƴǎŜǎ ǊŜƭŀǘƛƴƎ
ǘƻ ǘƘŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻŦ ǘƘŜ CǳƴŘΦ

hŦ ǘƘŜ ǾŀƭǳŜ ƻŦ ǘƘŜ CǳƴŘ ǿŀǎ ƛƴŎǳǊǊŜŘ ŀǎ Ŏƻǎǘǎ ǊŜƭŀǘƛƴƎ ǘƻ
ǘƘŜ ōǳȅƛƴƎ ŀƴŘ ǎŜƭƭƛƴƎ ƻŦ ǘƘŜ ŀǎǎŜǘǎ ǳƴŘŜǊƭȅƛƴƎ ǘƘŜ CǳƴŘΦ

hŦ ǘƘŜ ǾŀƭǳŜ ƻŦ ǘƘŜ CǳƴŘ ǿŀǎ ƛƴŎǳǊǊŜŘ ŀǎ Ŏƻǎǘǎ ǊŜƭŀǘƛƴƎ ǘƻ
ǘƘŜ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƻŦ ǘƘŜ CǳƴŘΦ

FAIS Conflict of Interest Disclosure
tƭŜŀǎŜ ƴƻǘŜ ǘƘŀǘ ȅƻǳǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ŀŘǾƛǎƻǊ Ƴŀȅ ōŜ ŀ ǊŜƭŀǘŜŘ ǇŀǊǘȅ ǘƻ ǘƘŜ ŎƻπƴŀƳƛƴƎ ǇŀǊǘƴŜǊ ŀƴŘκƻǊ ./LΦ Lǘ ƛǎ ȅƻǳǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀƭ ŀŘǾƛǎƻǊΩǎ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƛƭƛǘȅ ǘƻ ŘƛǎŎƭƻǎŜ ŀƭƭ ŦŜŜǎ ƘŜκǎƘŜ ǊŜŎŜƛǾŜǎ ŦǊƻƳ
ŀƴȅ ǊŜƭŀǘŜŘ ǇŀǊǘȅΦ ¢ƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΩǎ ¢9w ƛƴŎƭǳŘŜǎ ŀƭƭ ŦŜŜǎ ǇŀƛŘ ōȅ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǘƻ ./LΣ ǘƘŜ ǘǊǳǎǘŜŜǎΣ ǘƘŜ ŀǳŘƛǘƻǊǎΣ ōŀƴƪǎΣ ǘƘŜ ŎƻπƴŀƳƛƴƎ ǇŀǊǘƴŜǊΣ ǳƴŘŜǊƭȅƛƴƎ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻǎΣ ŀƴŘ ŀƴȅ ƻǘƘŜǊ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ
ŎƻƴǎǳƭǘŀƴǘǎκƳŀƴŀƎŜǊǎ ŀǎ ǿŜƭƭ ŀǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŦŜŜǎ ŀƴŘ [L{t ǊŜōŀǘŜǎΣ ƛŦ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΦ ¢ƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΩǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴǳƳōŜǊǎ ŀǊŜ ŎŀƭŎǳƭŀǘŜŘ ƴŜǘ ƻŦ ǘƘŜ ¢9w ŜȄǇŜƴǎŜǎΦ ¢ƘŜ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƳŀƴŀƎŜǊ
ŜŀǊƴǎ ŀ ǇƻǊǘƛƻƴ ƻŦ ǘƘŜ ǎŜǊǾƛŎŜ ŎƘŀǊƎŜ ŀƴŘ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦŜŜǎ ǿƘŜǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΦ Lƴ ǎƻƳŜ ƛƴǎǘŀƴŎŜǎ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻǎ ƛƴǾŜǎǘ ƛƴ ƻǘƘŜǊ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻǎ ǿƘƛŎƘ ŦƻǊƳ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ./L {ŎƘŜƳŜΦ ¢ƘŜǎŜ
ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ǿƛƭƭ ōŜ ŘŜǘŀƛƭŜŘ ƛƴ ǘƘƛǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘΣ ŀǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΦ

Investment Manager
[ŀǳǊƛǳƳ /ŀǇƛǘŀƭ όtǘȅύ [ǘŘ ƛǎ ŀƴ ŀǳǘƘƻǊƛǎŜŘ CƛƴŀƴŎƛŀƭ {ŜǊǾƛŎŜ tǊƻǾƛŘŜǊ C{t опмпнΦ

!ŘŘƛǘƛƻƴŀƭ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŦƻǊƳǎΣ ŀƴƴǳŀƭ ƻǊ ǉǳŀǊǘŜǊƭȅ ǊŜǇƻǊǘǎ Ŏŀƴ ōŜ ƻōǘŀƛƴŜŘ ŦǊƻƳ ./LΣ ŦǊŜŜ ƻŦ ŎƘŀǊƎŜ ƻǊ Ŏŀƴ ōŜ ŀŎŎŜǎǎŜŘ ƻƴ ƻǳǊ ǿŜōǎƛǘŜ ǿǿǿΦōŎƛǎΦŎƻΦȊŀΦ

±ŀƭǳŀǘƛƻƴ ǘŀƪŜǎ ǇƭŀŎŜ Řŀƛƭȅ ŀƴŘ ǇǊƛŎŜǎ Ŏŀƴ ōŜ ǾƛŜǿŜŘ ƻƴ ƻǳǊ ǿŜōǎƛǘŜ όǿǿǿΦōŎƛǎΦŎƻΦȊŀύ ƻǊ ƛƴ ǘƘŜ Řŀƛƭȅ ƴŜǿǎǇŀǇŜǊΦ

!Ŏǘǳŀƭ ŀƴƴǳŀƭ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦƛƎǳǊŜǎ ŀǊŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ǘƻ ŜȄƛǎǘƛƴƎ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎ ƻƴ ǊŜǉǳŜǎǘΦ

¦Ǉƻƴ ǊŜǉǳŜǎǘ ǘƘŜ aŀƴŀƎŜǊ ǿƛƭƭ ǇǊƻǾƛŘŜ ǘƘŜ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ǿƛǘƘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǉǳŀǊǘŜǊƭȅ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ƘƻƭŘƛƴƎǎ ǊŜǇƻǊǘǎΦ

Management Company Information 
.ƻǳǘƛǉǳŜ /ƻƭƭŜŎǘƛǾŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ όwCύ όtǘȅύ [ƛƳƛǘŜŘ
/ŀǘƴƛŀ .ǳƛƭŘƛƴƎΣ 
.Ŝƭƭŀ wƻǎŀ ±ƛƭƭŀƎŜΣ .Ŝƭƭŀ wƻǎŀ {ǘǊŜŜǘΣ 
.ŜƭƭǾƛƭƭŜΣ трол  
¢ŜƭΥ Ҍнт όлύнм ллт мрллκмκн  
Ҍ 9ƳŀƛƭΥ ōŎƛǎψŎƭƛŜƴǘǎŜǊǾƛŎŜǎϪŦǳƴŘǊƻŎƪΦŎƻƳ Ҍ ǿǿǿΦōŎƛǎΦŎƻΦȊŀ

Custodian / Trustee Information 
¢ƘŜ {ǘŀƴŘŀǊŘ .ŀƴƪ ƻŦ {ƻǳǘƘ !ŦǊƛŎŀ [ƛƳƛǘŜŘ
¢ŜƭΥ лнм ппм пмлл

DISCLAIMER
.ƻǳǘƛǉǳŜ /ƻƭƭŜŎǘƛǾŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ όwCύ όtǘȅύ όά./Lέύ [ǘŘ ƛǎ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ !ǇŜȄ DǊƻǳǇ [ǘŘΦ ./L ƛǎ ŀ ǊŜƎƛǎǘŜǊŜŘ aŀƴŀƎŜǊ ƻŦ ǘƘŜ .ƻǳǘƛǉǳŜ /ƻƭƭŜŎǘƛǾŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ŎƘŜƳŜΣ ŀǇǇǊƻǾŜŘ ƛƴ ǘŜǊƳǎ ƻŦ
ǘƘŜ /ƻƭƭŜŎǘƛǾŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ŎƘŜƳŜǎ /ƻƴǘǊƻƭ !ŎǘΣ bƻ пр ƻŦ нллн ŀƴŘ ƛǎ ŀ Ŧǳƭƭ ƳŜƳōŜǊ ƻŦ !{L{!Φ /ƻƭƭŜŎǘƛǾŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {ŎƘŜƳŜǎ ƛƴ ǎŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀǊŜ ƎŜƴŜǊŀƭƭȅ ƳŜŘƛǳƳ ǘƻ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳ
ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎΦ ¢ƘŜ ǾŀƭǳŜ ƻŦ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƻǊȅ ƛƴǘŜǊŜǎǘǎ Ƴŀȅ Ǝƻ ǳǇ ƻǊ Řƻǿƴ ŀƴŘ Ǉŀǎǘ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƛǎ ƴƻǘ ƴŜŎŜǎǎŀǊƛƭȅ ŀƴ ƛƴŘƛŎŀǘƛƻƴ ƻŦ ŦǳǘǳǊŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜΦ ./L ŘƻŜǎ ƴƻǘ ƎǳŀǊŀƴǘŜŜ ǘƘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ƻǊ
ǘƘŜ ǊŜǘǳǊƴ ƻŦ ŀ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΦ /ƻƭƭŜŎǘƛǾŜ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ŀǊŜ ǘǊŀŘŜŘ ŀǘ ǊǳƭƛƴƎ ǇǊƛŎŜǎ ŀƴŘ Ŏŀƴ ŜƴƎŀƎŜ ƛƴ ōƻǊǊƻǿƛƴƎ ŀƴŘ ǎŎǊƛǇ ƭŜƴŘƛƴƎΦ ! ǎŎƘŜŘǳƭŜ ƻŦ ŦŜŜǎΣ ŎƘŀǊƎŜǎ ŀƴŘ ƳŀȄƛƳǳƳ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴǎ ƛǎ
ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ƻƴ ǊŜǉǳŜǎǘΦ ./L ǊŜǎŜǊǾŜǎ ǘƘŜ ǊƛƎƘǘ ǘƻ ŎƭƻǎŜ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǘƻ ƴŜǿ ƛƴǾŜǎǘƻǊǎ ŀƴŘ ǊŜƻǇŜƴ ŎŜǊǘŀƛƴ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻǎ ŦǊƻƳ ǘƛƳŜ ǘƻ ǘƛƳŜ ƛƴ ƻǊŘŜǊ ǘƻ ƳŀƴŀƎŜ ǘƘŜƳ ƳƻǊŜ ŜŦŦƛŎƛŜƴǘƭȅΦ !ŘŘƛǘƛƻƴŀƭ
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŦƻǊƳǎΣ ŀƴƴǳŀƭ ƻǊ ǉǳŀǊǘŜǊƭȅ ǊŜǇƻǊǘǎ Ŏŀƴ ōŜ ƻōǘŀƛƴŜŘ ŦǊƻƳ ./LΣ ŦǊŜŜ ƻŦ ŎƘŀǊƎŜΦ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦƛƎǳǊŜǎ ǉǳƻǘŜŘ ŦƻǊ ǘƘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ŀǊŜ ŦǊƻƳ aƻǊƴƛƴƎǎǘŀǊΣ ŀǎ ŀǘ
ǘƘŜ ŘŀǘŜ ƻŦ ǘƘƛǎ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘƛǎŎƭƻǎǳǊŜ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŦƻǊ ŀ ƭǳƳǇ ǎǳƳ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘΣ ǳǎƛƴƎ b!±πb!± ǿƛǘƘ ƛƴŎƻƳŜ ǊŜƛƴǾŜǎǘŜŘ ŀƴŘ Řƻ ƴƻǘ ǘŀƪŜ ŀƴȅ ǳǇŦǊƻƴǘ ƳŀƴŀƎŜǊΩǎ ŎƘŀǊƎŜ ƛƴǘƻ ŀŎŎƻǳƴǘΦ LƴŎƻƳŜ
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ŀǊŜ ŘŜŎƭŀǊŜŘ ƻƴ ǘƘŜ ŜȄπŘƛǾƛŘŜƴŘ ŘŀǘŜΦ !Ŏǘǳŀƭ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǿƛƭƭ ŘƛŦŦŜǊ ōŀǎŜŘ ƻƴ ǘƘŜ ƛƴƛǘƛŀƭ ŦŜŜǎ ŎƘŀǊƎŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ǘƘŜ ŀŎǘǳŀƭ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ŘŀǘŜΣ ǘƘŜ ŘŀǘŜ ƻŦ
ǊŜƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ŀƴŘ ŘƛǾƛŘŜƴŘ ǿƛǘƘƘƻƭŘƛƴƎ ǘŀȄΦ ./L ǊŜǘŀƛƴǎ Ŧǳƭƭ ƭŜƎŀƭ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƛƭƛǘȅ ŦƻǊ ǘƘŜ ǘƘƛǊŘ ǇŀǊǘȅ ƴŀƳŜŘ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻΦ !ƭǘƘƻǳƎƘ ǊŜŀǎƻƴŀōƭŜ ǎǘŜǇǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ǘŀƪŜƴ ǘƻ ŜƴǎǳǊŜ ǘƘŜ ǾŀƭƛŘƛǘȅ ŀƴŘ
ŀŎŎǳǊŀŎȅ ƻŦ ǘƘŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƛƴ ǘƘƛǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘΣ ./L ŘƻŜǎ ƴƻǘ ŀŎŎŜǇǘ ŀƴȅ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƛƭƛǘȅ ŦƻǊ ŀƴȅ ŎƭŀƛƳΣ ŘŀƳŀƎŜǎΣ ƭƻǎǎ ƻǊ ŜȄǇŜƴǎŜΣ ƘƻǿŜǾŜǊ ƛǘ ŀǊƛǎŜǎΣ ƻǳǘ ƻŦ ƻǊ ƛƴ ŎƻƴƴŜŎǘƛƻƴ ǿƛǘƘ ǘƘŜ
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ƛƴ ǘƘƛǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘΣ ǿƘŜǘƘŜǊ ōȅ ŀ ŎƭƛŜƴǘΣ ƛƴǾŜǎǘƻǊ ƻǊ ƛƴǘŜǊƳŜŘƛŀǊȅΦ ¢Ƙƛǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ǎƘƻǳƭŘ ƴƻǘ ōŜ ǎŜŜƴ ŀǎ ŀƴ ƻŦŦŜǊ ǘƻ ǇǳǊŎƘŀǎŜ ŀƴȅ ǎǇŜŎƛŦƛŎ ǇǊƻŘǳŎǘ ŀƴŘ ƛǎ ƴƻǘ ǘƻ ōŜ ŎƻƴǎǘǊǳŜŘ ŀǎ
ŀŘǾƛŎŜ ƻǊ ƎǳƛŘŀƴŎŜ ƛƴ ŀƴȅ ŦƻǊƳ ǿƘŀǘǎƻŜǾŜǊΦ LƴǾŜǎǘƻǊǎ ŀǊŜ ŜƴŎƻǳǊŀƎŜŘ ǘƻ ƻōǘŀƛƴ ƛƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴŀƭ ƛƴǾŜǎǘƳŜƴǘ ŀƴŘ ǘŀȄŀǘƛƻƴ ŀŘǾƛŎŜ ōŜŦƻǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛƴƎ ǿƛǘƘ ƻǊ ƛƴ ŀƴȅ ƻŦ ./Lϥǎ
ǇǊƻŘǳŎǘǎΦ !ŎŎŜǎǎ ǘƘŜ ./L tǊƛǾŀŎȅ tƻƭƛŎȅ ŀƴŘ ǘƘŜ ./L ¢ŜǊƳǎ ŀƴŘ /ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ƻƴ ǘƘŜ ./L ǿŜōǎƛǘŜ όǿǿǿΦōŎƛǎΦŎƻΦȊŀύΦ LƴŎƻƳŜ ŦǳƴŘǎ ŘŜǊƛǾŜ ǘƘŜƛǊ ƛƴŎƻƳŜ ŦǊƻƳ ƛƴǘŜǊŜǎǘπōŜŀǊƛƴƎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ƛƴ
ŀŎŎƻǊŘŀƴŎŜ ǿƛǘƘ {ŜŎǘƛƻƴ мллόнύ ƻŦ ǘƘŜ !ŎǘΦ ¢ƘŜ ȅƛŜƭŘ ƛǎ ŀ ŎǳǊǊŜƴǘ ȅƛŜƭŘ ŀƴŘ ƛǎ ŎŀƭŎǳƭŀǘŜŘ ŘŀƛƭȅΦ
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underlying funds included) 0.00%

Top Holdings (%) As at 30 Jun 2025

Rn2030 8.27700 170930 12.0
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 31/01/30 8% 11.5
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 28/02/33 1.875% 7.7
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 31/03/32 8.25% 6.6
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 31/01/40 9% 4.2
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 07/12/33 3.45% 3.8
Republic of SA 31/03/28 2.6% 3.6
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 31/01/45 8.75% 3.3
ESKOM HOLDINGS SOC LTD 02/04/26 7.85% 2.8
FIRSTRAND BANK LTD 31/12/99 8.083% 2.4*including preference shares


