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INTRODUCAO

O Conselbo de Adrilnismracio da IYNY ASSET MANAGFIS SG0IC, 5.4, [Woravanle
dezigmaca "LYNE" oo “Sociedads™, agresenta o seu Relatéric de Gest3o referznze ao
exeroco de 2024, em conform dade com a Lodice das Soededades Corrarciais ¢ demais
i % e aplicdwal s SCOIC,

Eske Heiazono tem micia cam Lma sintege do contexte macrcecandmice = da evaluagBe
doa marcades an lenos de 2024, epquadraada 93 Tzlores exocemioy oim impacho na
Aty dade da Socicdadc, Seguicaments, sao0 destasedos os prngipais desenvalviTentos
acontecmen-as ocorridaos durante o exerclclo, culmirande cont Liea reflexiio sobre 25

perspetivas e prioridaces estrateégloas pAara 2025,

ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO E DE MERCADOS

A econamia glebal ndo deu sinais de abrandemertos signifcatvo em 21024, apresentandg
um cresclirante simllay a0 de 20035, Ainda assitd, a Infagda masleas o lr#_iEll.'IFi-_’l e
vusda gradual, embora torminasse o ano acims da refarénda de 2% das grincipais Garoos
contrais dos Eaiscs descnya wides, Mum contexte do atividace ecencmica global airda em
expans3o, ¢ meanar fitro de convergéncia da inflagio pars a mets, ra malor parte dos
poizes, at-asou a Implementacic de politicas monstirlas mals exparsianlstas, em

esnaclal nos EUN.

ko relatérinc mais racente World Econamic Jutlook = January 2025, o FMI antecipa que o
crescimerts glsha tenla sldo de 3,2% em M124, apresentando ap=nas nma ligela
recucda de 0,1 p.p. face ac 2ao ankcrlor, Para aste Aumern cantrdhuleam as rovisdos om
alla das previsdes para vs Estados Unidos, cuja alivicade econd nica nao deu sinais de
ahry-clan & que deve-d crescer 2,00, assenks qum mercado ce trabalhs gue condinua a2
avidenciar dinameme. Este desampenho fiza muita acims das economias eurcpeias,
eszaclalmerte no conjunta da Zana Eura, que terd crescico apetas O, 2%. Paralelarmente,
a% e Nomias envergenles, suspeciabmente as do continenke asialic, conlingaer a auskear
dinamismo, & os Glkimos dados remlhbidos v Ching evicencion que eska econormia berd
cresddo 5,0% em 2024, apds 2 coeleragic da atividade no quarto trimestre, em contraste
coan as dais brin-estvas antenores, que ecpelharam aind2 alqunas das wo nerahilidades,

noMeadamante 2 crice ae 2alar imohillAFo.

Ein cexlac Ao & ieMagdu, o FMI presd, o oivel glehal, o ceodinuagdu da s’ nen o de gqueda,
dos 5,85% verificados em 2024, para valoras de 4, 3% em 2025, £ 5,6% em 2026, Todawvia,
no gue se refere 30s oaises deserwolvidos, o FML e algumas instiiugiies finance ras

. rhibas, coma a banca 18 Margan e a Mergan Stanley, anzeclpa gue, ao longa do aac

L} Lyn¥ Asxak Managars | Relakdrio o Contas 2024
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da 2025, a inflagdo verha Fnali arte & astani izar em torns dos 2%, criancia mals espaco
de manobra para que as actordandes meneldrios rekomem o ciclo de cores nas taxas de
(i gireloras, Contudo, & persisténaa da sublca dos preges dos corviges, particularme ke
nos EA, mas também na Zona Furg, A repe-cutinem o5 movimertos mals racentes nos
saldrios, gue refletem, cam algum atraso, em>0| 8 um rtne seadencialmerte mails
modeado, & fenlaliva e reposicio do pader ce comora, daca A escassar do e de do
abra, face aos riveis de inflagdn mals slevadas do passadu recenle, poderd roduzic a

vilpcidade de declicio d2 Infacin,

Cresdmenta PIE Real %) Frejegoes

207 2023 laE) nis 2025
Estado:z Linidos | LB 17 21
2070 Eurn 1 0.2 ; L0 14
A=ia e Pacitizo 07 5.2 5.1 5 1
AmeEricaLat na & Dara'ons 24 T4 . 2E: 37
Cocrormias Dasenyaly das 1.7 1,7 1.4 1.5
E& nomins Emergentes 4.4 4.2 4,7 d,5
Mursdo 33 3,2 ! 3,3 33

fal astisarun Ao T i dnd n 2N

Deve reforic ze; no entanli, que a desefizr 0 consenso das projecies do FMI, o cortexto
internacicna. tam conhecldn, de farma crescente, uma dinarica cus ndp era artecipada,
2 qua sadara ler efisikas orofandos e lavar @ um "nue noeast, @ e wend j@ a conciciarar
o presente &, snhrelucy, d amalificar os incertezas no future. Tsto, dadas as expeldlivas
crizdas quanto ac alsanss o &5 consequéncias praticas decorrertss de alqumas das
declséies, yue & novn administecdo americana tery winda & lorman desda gue tamaou

20252, & QUE & pripric pres dante ceferic coreg Lerdo ™., enly got starked..

Amprevsibllidade da palitica comerzal, com a Impos f80 de dreitcs aduanciros sabre
Gk prinipois parceiros . carerclals recenbenenle anunciadas, si0 suscativeis de
desancacear Jm aumento 2cencuade dos aregos do inportacdc para todos cs Eabrlcantas
que importam procukas iiermcdics, bem come para todos os retalhistas que veadam
produtos impotacas, [«nde en nseo a canvergéncia da Inflaghn & Funenlands ¢ risce

de uma eszalada na geerra camascial.

A& Chira, também diretzmente viceda pele sgravamertc das tarifss americanas, 4
rescliou, Tende imposto tawbdm tarifas a ‘mporactes de produbos  aliricrtarcs
provonientas dos SUA. Duranbe o recente congressc do patldn comunislo da Ching, o 19
miristro Li Quang af reagy ¢us, apcsar dos desafios  eslo-gos nesssdrios pam cumaric o
naietive, a Zhing mantém 2 projagin de um cresciments econdm’od de 5% - 2075,

A ordery yeupuliics nlgrpaclonzl que wigors desde & queca do murs de Berdirt e que se
v& agara comprometida pela reformulacha da politica internacional por parta ca nova
admin=mracko ameticana, com a eventyal aprokimagdo des EUA & Rossia, nolunge a

redAva iegdo dos prososicos ca NETO, oolane desafos perante o nove quadro cue se

g Lymx Ascet Managers | Relatorio = Contas 2024



Imagine afl the fytune

desarhz, pela que nic é de exclulr um repeslcaraments dos varics paises. que incul

novas aliangas, pera responder 8 queba da ordem vigantc.

&pEs a recente vizd-ia e eitoral, o chaacele- indigitado ca Alemanhe, Frizdqich Merz, da
COUACEU reconheceu j@ a nowa reslidede, dizende gque & sua prictidade & de
pregressivarsents fortalessr & Curdoa, pord S1Eangar mraidr indopendendia dos ELA, Em
comunts com o 5P, com o gual devera formar callyacdo oata o nova gavernad, acordaram
erm Aex hilizar a regra de “avEo® da divida piblica em vigos para agomng ar alineenkos
da fdaspesa com defosa adima de 1% da PIE, Mais impartanks, décidinay o langamierbs
de um fundo ce infraestuturas, na mantante ce 900 mil milhies de eumas, gue ra
finargiar o Investimerte am infraesiruiu-es, de farma a aumentar a competitividace, para

aproximar o bloco surapau dos EUS, o da China.

e o i e i gt g o o, e e B r

Inflac LIHPC) (%) = inete

T3 J0Zale) | 2025 pluF
Ealadeas Linidrs 4.1 4.1 1.8 A1 I
Zona Euro 5 4 P20 20
dsiarPaciico 45 4.4 3,8 e
Arndricy Lytdina & Caraibas 123 o 55 5.7 |
Economias Desenva vidas 4.6 2.b FR| Z0
Econamlas Emergantas Al T3 : 5.9 4.7
Munt 6.7 58 i 43 35

tel- aelimarim; faahe: Fel dannsdo | )

Tamrb2m a Comissg@o Eurepeia ja reagiu e apresentou um Jlano de 800 mil milhdes de
airns de reforon da desaesa pakilea com defesa, cue nclul & flexlzllizacdo dzs regras ce
dérlem dos pakes memarng. D investimento adiclona:, a3 concretizar-=e, terd um afalto
ruulkziplicader da inddstra da defosa para oulros selorss, cormo ¢ cioerssgurengs, bens
inCusirisizs, redes elatricas, producac de energia < domais infracstrutams, abrangendo o
pozencla reconst-ucic da Ucranla, cam efetbos claros ma revitallzagio da atsdade na

Fuirapas.

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Kos ELA, mesmo apds o Forte aumenio dos custos de financiamente e 2073 ¢ 3073, ¢
FIE tera, de accrco com o FMI, acelerads o crescimentc em 2024 para 2.0%, apds o
crescimerts de 2,.5% do ane anterior A inflagie cartinga a irajetdria de corwergénda,
corn novalor de 308 am 024, @ oom o a expectativa de stingir @ meta e 2025,
extabilicando em lormo de 2,0%, em parle devide & descida dos pregns da ene-gla, 8
reversac dos fstores sdversos ds pandernia o a0 Coschrasts d8 peadotivideds de
trabalne, Contude, estas pravisdes incomormm ame grAan maAiar de incerlasd, cronorine
desewelvido acirra, O consgrn Hwvaa e sidn impalsionada pelo aasents dos saladas
reals, enquantc o consurne pdblice tem crescido, ecpecialmente entre 05 gQovernos
estadials. que 52 encontrarn e n posigdes fiscais robustas, devida a rocoitas tributdras

resiliertes & aes auxlliss federais diszribu'dos durante a pandemia.

7 Lyn® Asset Managers | Halatoro o Contas 2024
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L'm dos priaopais messtismos usacas pea FEC para o controie a infl aglic & 4 Laxa de
Jura Federal Funds CFackve Hata, q.e g Show wir curments ce 200 pontos bage em 2123,
tendo estAblilFado em 5.33% 2 54 inidande urna reversfin oo 18t eira timastre de 2024,

okt 4 valer die dezembro a ficar en A4, 33%.

Mo=te =2ntido, a FE0 americana manteve as kaxas de jure dirgtorms am 4, 25% - 4,5%,
na oltima rerida, am jansina, interronpends assird o cicle de descidas iniciads e 2024,
PeqImte 0 resciments econam ice s580de e o mgreads ds trebalho airda robusto, ¢ FOMOC
val cucrer ver mals peogressos s dades de ivAagic tara aprovar a praximg descida nas
taxas, ficanco assim o mamanto ¢ 8 magnicude des cortes mais incertas. Cobs
crguadramenta flos aingds wwndiciorada 2elo paterc al Impacto candaels da imposicio,
por um fado, das kerifas afandegérias, e, por oulro, do controle de imigrantes ra reducac
da faPge de trebaho emoalguns sebores do mac ce ohra mAls Inteasiva & menas

qualificada. que vEm adiclonar sinda mais 4 incertezs zobre a diregiio da infacso,

EURDPA

Em 2024, as economias inbcgrartes da 2Zens Zura sanlinudrarm & ser particulamoerte
afezzdas pela guers na Uomdama, devide & ewaosels a0 aumsenzo dos preges do gée
natia « o peirdleo, especls mente na Alemanha, dada a sua base induszrial, que & a
MNigr cuonemia da Eurgaa. Prevd-se ume recuperegdo gradual em 2025 ¢ 2024,
‘mpulsinneda pelo “ortalecime aka 43 srocura inkerna. O consumo privacy serd boneticiadn
oele auments do rendlnenla me2| disponivel das familas, decorrentn Ao orescirmenbo dos
salarics, nam meresde 4o trmoalho caracterizads par Laxes Jde descmprego e minimcs.
O imvasilmenl? arivado tambem deverd recupcrar, favercoide por condigdes de crédite
rrais faverdveols o pelo apolo das fundns Jv Recovery and Restfient Faciity, A0 T 0
imalsa des decisdes recentes 4 anunciodas pel: Comissas BEurgoeis, & orve vo- o3
induskrias de armarenlo @ de infrasstrutoras, e pele nove gowesay @ komar oosEE
Alernanha, gue artecizam madidaz no mesmec zeatidda & sererm bomacas porvancs oches

paises d2 regldc.

O 212 da Lona Fure registou um ooesclmenlo de apenas 0,8% em 2024, mas que ainda
&s8IM coer para favoravelmante som 0,5% do oao antericn Mo entantn,  hdlcadores
recentes 2pontam para uma fraguess wontinua de coonomla, refletida ng PMI, gue indioosa
uria ligeira contracdc an acomulads dooane. Para cf prdximes anos, ainda sem a
quartificacac des irpactos cstimados dac recanles decisiies dos lideres suropers, o FMI
welima gue o PL3 da Zoma Furo devers cresoer a lakas meais clevades, para 1,0% ent

L0253, ¢ 1,2% em 2026, & inelide guae 2 recuperacdo da proclrd inlemra se consolida.

O Banco Cartml Furgpea martém ama poskirs caubsloss relatvamente & svalucie da
inflagde & da PIG. As projocdes indlcam que o infll#g¥a na fona Euo contindard A
apraxiirar-se a rieba, apesar de em 2324 ter sido de 2,4%, mas 14 em Lrajekiria do

gueda acertuodn, dado o ponlo de pa-tida de 5,4% em 2023, As prodogiies do FVT

& Lyns Assat i anagers | Relatorio e Contas 2024
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mostam gae em 2025 a meta de infiacio da 2% ja serd cumorida, senda esperada a sua

rrarysencin em 2026,

Ma indcio e marie de 2025, o BCE voltou & corter as kaxes de jurs direso-as emr mais 25
pontos oosc, o gue acorbocoe pela sexta wezr consecutiva, para 2,5%. Morém, nda s2
compremateram com 8 dirsghe das priximas decisdes, gue basear-se-850 na avaliagle
dis perspetivas de inflagda, a luz des dados econom cos e financeiros que forem sendo
disponibilizadas, Acresce agora o desaf oz & atlvicace ecoadmica, entre os guals os

efeitoz dac tarifas alfandegdrias na recucda das axportaciios & ia aJdmenba dae Brooos,

0 mercado de trabalhe continua dinamica, mas entrenta desafios. Ha uma es<asser de
maa de obra erh setares comao servlgos sdminlstratdvos e construcdo, Impulslonando o
crascimento dos saldrios negodiades, A faxa de clesempreeae gusada sacenalmenls

Siluou-ge am 8, 3% em dezembra de 2024, e melnimas histasos,

PORTUGAL

Le Soorde com o Bamco de Portugal, & esperado que & ecancmila poertugussa tenha
creaics, em Larmig reain, 1L7% en 2084, sepresenlarde umna cesaceleraclio face aos
2,5% alcongades om 2023, Este croscgmanko bome sido suskantade por um auments no
rand mento disponivel real 8 do codsama privads, .mpuolsionade por cortes ¢ imaostos 2
urn rercado de tiabalba sdlide. Ao mresmio teanpas, & Aveskimerto ten sl de mpalsionada

pelo avments dos gastos co progrema edroped Kecovedy amd Nesiient faceing.

Ma setor exterae, de realgar o contributo positive das roceitas co tursme para o PIG. A
renuperacdo ca atividade nos paroeirns corercigis eurcpeds 8 8 politica moneidria mais
acomodatlcla devem cortinuzr a sustentas as exportagBes nos proximos anaos. Mo
ertanco. para ¢ quadre gera’ ce creagimento, & ascaseez ce mag de gbra gualmloada em
selpras  eslirakglons, coma bdelsieda,  coestricrs,  sadde & becaslogia, continua &

rapresenta- um dosafio.

Para os préximes anos, as projegdes do Barce de Portugel indicam gue o crescimenka oo
ME deverd acelerar para 2,2% em 2025, martondd ssse ritme om 2025, antes de uma
ligaira dececelerscap, para 1, /%, em 2037, O crescimente do investirmento, i Tpulsionado
pelc AL mento dos antpréstlmas disponivals ne quadro de Recowvary 2nd Racifent Facility,
e 3 palitica flecal ma s expansionista, deverdo desempanhar Lm papel fundamental no
desamprnto na atividacde ecendreice, 18 disso, aaunnenlo dos s2 lArios das lunciandrios
publiczs, a incexagie das ponsdcs < o recushe 3¢ IRS deverds sonbinuar & impulsionar 2
rendimente dicponivel das Familias, Mo que i 2 respoity & inMagho, esiea-se gls eska
desacalare para 2,.9%, @ edicla gue o pecas da arergia & das a lnentos eskabilllzam e
as prescies cobre gs servicos aldviemn. Mnoa assim, o forte crescimento saarial 2 0

aLmenrty da procura ivterna poderfic limitar cm arrefec mento mais Aoide da inflzgia,

o Iynx Asset Blanapgers | Ralatorio @ Contas ¢4
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Per firn, @ pelitca fiscel continuard a desempentas um pepel Impesark na ecanemia, 2
mANLTENg s dus excedentes crgarertals, om tem™ds do salde primdndo, obzicos ros
iltimos anes, a pa- o crescimertc nominal do FIE, cont-1hul:3g para & réeklugio da divicla
prbliica, para 89,3% do PIB emn 2036, O 2uneata cas imaostes ambientais @ medidzs
cenkra o ovasac fiscal deve-3o reforcar as racditas odblicas, permitinde que os cartes de

‘mpastos & o acmentn dos gaslos €m irvestimentc oossam Ser sustentAvels na madin

arazo.
Indicsdares [#) Prneple i
N3 2024 (2y Hl2E Pl 2127
PIG 1.3 17 L w2 72 LF
Conuind FRlLik 2.0 20 | a7 10 ¥
Ceavnama Falotoc 1] 13 1 a8 LT i
Foniagfia s o faaral fhin 1,5 a4z | 4 45 il :
Preacve biwus e R I 25 a5 el
CmoRTstas a5 23 i 34 i
(TR Ye e T ) I o2 5.7 74 i1
Taza fe desemprega £, 5 E.4 b4 B& A
Inflagia (K6 b LE 1l 2.0 iyl
Fer loioghe dncns snepotoos 54 2.0 P4 23 i
:\-'.“:"'\-C'"'.-Iul-'.'_n‘w\..'-\."ﬂ:nz-: arMamamal B

MERCAROS FINANCEIRDS

0 2ae do 2024 revalow-se novarnente bom para as mercadas de agfes, especialinenle o
arrericane, prolongande os ganhos de 2023 ¢ atngindo roves ma&ximes hisléricas. A b
taske dasampanko assenton, porune lyde, na passagem, po- parte des prinspeis banens
centrais, de palilicss reonckarias restrislvas, para abardagens mais Fexiveis. cada a
evdancla da convergéncia gradeal da inflagda para as mstas e, por outra, néo haver

5:nals de recessio fos EUA, que nAntivesam nivais de atividade econdmica elevados.

B 2058, 4 Ferl dos Estados Unldas, apds manic- a taxa d retora na faiza de 5,255 2
5 50% desce jutho de 2023, Inlcian um gigle de cores am setermbro de 2022, car me
reduzis e 030 pp. seguida por rorles ad deals de 9,23 pop. em nowemben e
cezembit. N final do anc, ataxa de reterdne g Rcou 20 interva.a de 4,254 & £,50%, Zm
margu e 2025, 0 Fed marteve &4 Lexas de juros diretoras 1naltaradas, sinalizarde a
angrilvlidade ce dois cortes d¢ 0.25 poa, a0 orgo de 2na, gendicuradas 3 ovelugda da
nflacdc e do crescimenhy geardmics, 3 medida de sinals mals ¢laros perante a incerteza

cousada peles impackos das tarifas [1postas peala adeirisktrasio amenican:.

Tarmben o BCE acabou unea (wisiire na s acemodatica da pelitlca mone sida am 2024,
com cortes graduais nes trés taxas de referdndia om guatro ocacides, cada wina de 0,25
p.p. oM Base na mnnilndzagéo continea deg Incloadoraes scondmicos, visande assegurs:
a astzbil:dade de preces @ epoiar a recuperacdio scordmica ra zona euro. Fara 2025, A
presidents des BCE, Christine Lagarde, deskacow que, embars a inflacde esieja 2 wanvergir

[rara a mieta de 2%, 3 po Plca mgneldria cordinuara 2 adctar umes ahordagor doaae danke

14 bymz Asset Managers | Relstdrio = Contas 2024
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dns dacas, avalala reuriae & reo’ Ao o orikkagio apropriada a sequis Aka aoril, o BCE
efefuni mals tris oortes conasntvos de 035 pope nas taxas diretoras, fisando-e2 em:
taxa do depéste 2,25%; mxa de refinanciamentn 2,40%; taxa de cedéncia de liquidez
EE54,

Em 2024, o indice mundial de aclies MSCT sarld vglori@ow 17.0%, e moeda loveal (25,1%
&fTl uras], 2 neice dos Cstados Unides SBP 500 subiu 22.3%, era ddlares £21,8% em
eurog], 9 0 idice suropey ST S00 valorizou-se &,0%, em euras. Adiconalmente, o
indice de acdes dz bolsa de walares de Londres FTSE 107 walarlzau 5,7% . medlia am
libras aste-ings (L0,8% em euros), & o NI<KLCI {aponds subiv 19.2% om anas [(L3,7%

e Buras],

Felativarrcnte aos mescados de divda, assistiv-sc a subidas igoiras dos indices de
ehrrgaghes de covernos. am virude das cescidas de juras na parks snals custa da curva,
gld 2 anus, prindpalmente na Zona Su-o. cujo y.eld ceiu 55 bps, fedhando o ano em
2,CE%. Mos prazos mals langos, porgn, nouve sukida dz yleld nunee. bha Foma e, a
sublda foi d2 34 bps e nos ELA 53 Bps: aindlce do obrgaghies ¢overnamantais surapcias
FTSE Curarare Sowernment Dond ~egistou uma subida de 1,8%, [a mesma forma, o
incice de cbrigacies co-oorativas eurcpeias ¢ walor qualidade, com notacic de -ating
Tinwestmert grace®, sublu 3, B%, @ as chigaclies de menor qual dads, represontadas o
indica iBoxx £ Liquid kigh Wield suairane &, 9% Paralelamenta, a dvwidz govarnamensal 8

de empresas de qazlidade denmaminae as e délares valariznag O.8% (F.3% ey ey s],

&5 rinclpais matérlas-pomas naglatarary valons racfies e PO7L, com o pelrdlen a subir
2,0% em gofares (10.2% em guqesd, Tm bermos genérices, 9 indice qiversificace do
corbmrocities da Bloomberg susiv 5.4% e cd'ares (22, 7% em euros), O ourd, dadas as
suas caracieriszicas esoccificas, walorizou 27,2%, em dolares (36,0% om euros) Mo
rrercado cambis], assistiu =8 a valorizacae do colar face as principais moedas, com o eurs
a aesvalorzar &,3%, arpliflcando as rertabliidades cos Inwestlsnentos reallzados em

délares, quandc convertidos para eurcs.

Ue mescados flnencelros estio a ser condwlonades em 2025 per uma comblhagdo de
falbres mzuamecondmioms, ceepolilicos, leengldaioxs & regolag-ias qua alfelan, a cada
Fraienka, 8 pertocia dos Ievestldarss & 0 apotiba par PlsSD 8, cohaoc ) aRbeeabe, 3

welatili dJade dos mercado,

0 risgn da TwessEo, e pele mencs de tte akrandaments goaal, alnga pal-a coro
Ereacupacds dos marcados, decarrante 4a ncerteza adidanal provaecads pela Imposicio
de tanfas alfandegarias nor part2 dos EUA e das consequentes retaliacdes dos paises alvio.
M contrarlar. emn pa-ie, a acagda na zons edaro de uma palitice fiscal expansionsta. Emboma

mais mantolada que ans asns antedares, a IafagAo alndz: & umra varldvel chave,

11 Lymx Assek Mo agers | Relabdvlo € Contas 2024
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espazialmente 405 CJA o na zona do surg, amplificada pea guestdc das taritos. A gucrma
na Leorana e conflites na Médic Crienke continuam, cory Impactes sokee as precos da
eaergia & commaedities. Com impacto em setores especificos, asclste-sa a uma forts
espectlagio err torno das utilizackes da IA genersliva. Regulacis: Mos [UL coma serd
paska of prética & desregulamentacin (e vdrios sctc-cs da econecmia, como energia,

lmange, farmacéutico, Emhblante & fecealangia,

Compartamento dus [ndices (2024] Moeds QIO 2024 [LUR)
Fumed Income GvagFpgs BLS Bord Indices LG ED ok ¥, 3%
FISE Farnanr e Coya - iner L Boo EUR 1E%
3= JF Morgan Emicrg ng Lian 1.TR 5 1%
Corporaie IB3% Equid Corsarates Index ELIR A,
‘e e Uguld High ¥iele ndea CUlt L,
e Al tilnnal Carvartible € cun 5,
Equity W nridwinie WIEC Wiorld LD 17.0%% 251%
SMP S LUK FERL 41,45
MAEDAD UzD 21.%% 1153%
TN o] FIIH AL
STAE 1) GLE 5 TR
MIEEEI P 12,7 13,7
WiEC] Glabal Bnes rg 157 5, % 12.3%
Uutras AlternatvaL Giosal AEN UED  ATR 13,6
commenelies Alutr bt g Gure MET 54 12.,7%
actalen e 1.0 1035
F PRl ST s =355 4.7 %
, O r= Uiz 21% a6, s
Forck FJALERD 5,35,
LEJCHY 285
EACHY -3 05

fimsa s Eranrivesy
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imagine all the Future

EVOLUCAO DO MERCADO
IMOBILIARIO E ATIVIDADE DE
GESTAO DE OII

2 mareade imobiliarie portugeiés, em 2024, corsalicou A sua pusicdo come un dos mais
dindm.cos da Eutopa, atramde slgrifizative  inboressc  po- parke dos  nvestidores
irlemacionais © mankendo-se resilieqbe, apesar dos dessflos ecandmicas globais. Fsle
desermpenhe deveu-se, scbretudo, & uma combinaglc ce fatores come a moupcracio
emonomica, emanra medarada, 2 eslabiligaghio des taxas de juro no espags eurapeu, 3
LrESCINte Frotura por atives imobilidrics de qaalldade e o forte desempenna de selores
comnne & Fetalka, escritonios g 5 logistica. Estima-se que o mercads imobl idrlo, am
Sartuigel, lenha alingido, em 2024, um wvaler total de imcesbmento corerclal que
gscerdeu a £2.3 mll milhisas, representancta e crescireerts em torno de 51%, faoe 20
ane de 2023,

Crsecmentn deorekalho deslacou-se e particular, com um wolume total de nvestimento
A 1 mil milkdes de ouros, o gue treduz am crescimenta de 104% em temrios
homalogos, refletinds a revitalizzgdo da sear, em partloelas o subigegmario de canlus
comerciais, baneficands de estratégias de recuperacio @ reposicionamento ao nivel do
consumo. DS abhves oos supermermado: reedizlargm Leissgdos signifisstives, com o

concretizacia de operacies celevanles de aguizicio de serteiras de suzermercades.

Evolwdo do investiments em v blilaris comersial

300 EPLT £ 25

7000 Gl
Z 500 T2 21
1 g0 = 4

Z e 1510
W ta | 115 N L
e LE4 544 T
546 I I 722 2R 3]

: o m = B

OO 2508 2000 3040 211 3012 H0d3 201d 25 2016 2OCF 2I0E M09 200d M2t Dasd dord mud

Famtr: & s

L inrveEstimenoso no sebor da Fotelaria mantswva=se coma o seJundc mar segmenio em
ternwos de volune de ivestirneata, corm wma qucta de reercado de 20%, rias enlnesilog
Lma contracdo ce 15%: Fface a 20EY. O segmento Mang reglstou um crescimsnte
extracrdindric de L14% em termos hamaloges, aunginds urm volunre totzl de 274 milhées
da aurss de investimor b, Cske 2uménks foi impulsionace pala crescente precara d= ativos
cang as esidéncas de estuclantes e o senjor Sy, @m linha coim a8y bendéncias

derrogralicas & um maisr foco em solughes dz habizacde cspocializadas.
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0 mercado de esaitdnios tambEm esleve e ovidénciz em 2024, tendo registads umao
forle meocuperagdo ao longo do ang, com ury aumente de 9435 Faos ac anc askarion
tatzlizancn 313 mrilhies de euros e investimento no anc. kste crescmente reflete una
forie p-ooira oo espaces modernos & flesive's, impolionsoda paely adaphbagio las
gmpresss @8 novas diranicas ¢de Lrebalbo, corng o E-aoalhe hibZde, A orcfer@ncia por
edifclos sustenfdvgls ¢ lecnolegicamente avancados tambéT caractenzou £ evolugdo
Jas e segrnenta.

Tt MMz Aeiod’ =) - Dlaipsaies e To-ouee m 10 aras = =Y LA AR Q) A¥E £, 300 AT Anf . 153F

Escritirtios - FF LIEY O 4T AN™R 4N 40F LEW AT —F 405F
et W, i Leygubce - P LI [ o B R L ) 000 Lum Sui L
Cenbroa Lemerrams - 1% D oW, AV siaW gsM smm GE B2 as
RenaT Fams-PY B T4 BRI GEM G i  RTEEH O —s TAOE
Fﬂll]"u:-Fr.iar'_T &0 aFFE TR 4 L CoN,  50M —= D00

Ferm Shall

As prime yields pammanecetar eslivais a0 lupge de 2024, com o segmerto de escribbrios
g azrasaniar uma ylele de 4, 7500 ¢ os contros camerciais a registar §,.25%. 13 o= rata)
paks mantiveram eile indicador nos ?,00% enguanto € o segrnento Industrial e lagiszica
a permanecsr eskdvel nos §,50%,

RESIDENCIAL

0 s2griantc resldencial nweileve-se cone o principal moter co ciercads ImeblliErls 2m
Portugal, com as transacdes residenciois reg'stadas em Portagal a crescerem para um
namerc prdxime de 150 mil, ou ssfa, um ircremanto de 12% em kelacdn a 20323,
refictinda a cniroda de novas campradaces, incluneo est-angeiros = nomadas digitais. A
radugie das taxas < juro canstituig tamsém um Fato- de crescimento deste mercada,

por via do aamente Ca conl-alagho de préiltes pera a compra de casa com Impecte Slretoc
na prooJara.

HNiamero de casas vendidas em Partugal nos gltimes 10 ancs
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Estima-s2 gue o pregn médin das habilagies Lenha gomentads e 2024, impdlsonaco
poia farke procura 2m cidades como Uskaa, Porsn & Algaree. erquanio areas seriféricas,
20mG Bra2ga ¢ If‘-.-'l:ll'-:,. registaram croscimentos ainda mais ace tuados cevido a procuna
par solughies hab tadonals mals aresslvels. &5 ddades de Lisoa ¢ Porle shantiveram-se
SO 2% METAdus mais akratives do terribdtio nacional, com os imdveis pAme 2 serem
negaciados am valares recards. O inleriar do pa’s yarbou alyurra relevinciz, com cidades

comae Grega, Evcra o Buslre a ragistacem aumantes e qnificakos na prooara.

gt Evolugan do asking price [Liskoa): dltdmas 10 anos
11007

IR

BEY ﬁ =
2000 e

e e —— =
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q
b bl NF Ny Mg M3 wan S0z anaz i anad
pEm—— - - =1 — = - '
L ride 5 s [ a3 nncEE Moves §s2gnuents allal

Erm 2024, assistiu-se & antredducan de noras medidas eaislelivas destinedas o mitinar a
crise de acessik idade haaltaconel 2 & equilibrar 2 pfeda ne mercada, O arogmma "Mais
Habiragda" desracal-&e an alerader incenlives (yeeis pern propriecanios de imovais
desiipados av errendarmonts de longa duragdo ¢ a0 reforcas o nvostmenta pdolico emn
hab lacda acegsival, corn 1,3 mil mlades de euros destinacos a8 construcae e reabi’izacan
de Imdvels. Medidas artl especulaclc também forant pdernertadas, Dem <o a
simphficagids des processas Jde licencigrrente & noves rearas para o alsjamenta local,

livmilgnoiz g1 rogimeses (e licengas g'n dress urbanas pressionsdas,

Euirbyedio do asking price [Parca); dltimos 140 anos
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Espera-ze gLe o iwestimentc @m reabililagio urbana perma-eca chusso, espacialments
M cidades secundarias como Braga & Coirrbra, con maier Inksresse por projotos do
hahlzaglo soossive, O decafio da acessibil dade na hahitacio, lavard gotamente 2
implementacde de novas sollzicas pdblicas e parcerias pdblico-privadas para nceqtivar 2
ofate de abitacie a precos cordrelados, Tstdo provistas a expsnsdo do Programa de
Arrendzmenta Acasslezl, o aumento co irvestimenta em habiiacio pdbliza sistentéval &
Jma peviado da legislagde de alojemento local, tom malar enfogque em solrirbhss
naoitacicnais acessiveis. bslaz meddas, alinhadas com inceatvaos paa a reabilitagic de
‘mavels devolitas e g monitorizagdo de investimeanto estrangelrs, visam reforgar o

aquilibric ne mercals habil2cianal & maiar cskabilidade no mercade de arrandarenta.

TIm ¥0Z25, as verdas da casas, tanto em Lishoz coma no Parlc, doverdo aprasentzr
crascimento 2stave.. Em Lisooa, depals de nms eoype ragao recesta am 2024, as vendas
dowerdo estazilizar ainda was e 2025, cum a capacidade finence rz e taxas de juc
ainda elevadas a Imitar o arescirnents ers larga escala. Mo Portg, a recape-aciie Inigiada
g PO feverd manter-se ao lango de 2025, anhor o cresdmento possy ser mais
Toadorado. O custos de canstrugdo continearfc & asmaniar mas pravavelmanie a Jm
ritmo muibo mais lento am Swmaraciin oom os Znoc Znteriores, devendo es custos dz
mas e obra mokicvar a so-um fator determinante na evolucio cas despesas globais de

coTEIrUGAD, antacipando-sa alyuma estak lidade ag n'vel doo fusics ¢a Matdre-prma.

O scgmente de mmercada Jde ganm alls costinua-d a crescer de formez dinnaica, almentado
pele Interegge coresconke dos imvestidores esiracgeiros & magionais. A cskabilidade
legislatlve 2 Nizcal constituira um fator i portaate pare: mantor o atrakiv'dade de Morug al
como dasting de investlmania Il aris, 10 meroada ce name media enfrentars desafios
significativos 70 equilibrlc ankra 3 o*%rta o a procurs. A satisfasdo da forte procura exigird
g mzlhera das Infraesbraluras & das redes de transportes, permibngn urbalracdss

haktaciona & de qualidade em gronde escala aas #onas Sudurdd-as,

ESCRITORIOS

O segrrento de Ssoriicrios apresentou am desempenha maite s6lido, ac longa de 2024,
evidensienido uma forte recupe-acdo race an cunportomento no ano enteriar A zona de
Lisbod ragistea um wvoume de absorgfo do corca de 207 oill metros quadradcs,
rapressntards um aumanta A B4EC “acc 2023, I porta sublinhar gue, em consendncla
com o crascimenko do wvolume de ahsoecag guee soowarificou, © mercaco ce escritdros em
Lisbea ztingiu, vra 2024, uma taxa de desacupacha ¢ 7.95%%, a manor desde 2021, Ac
rendas reg staram A rnertos a70ais de 4% na zo1a prime CED = e 9% na zona CBDY, am
tRmI0s recics.
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Fr 075, prigela-se que o omecala de escribdrlos de Lisloa mantanha o see forte
d namisma, prevends se que o warlurne da absorgeo total atinga os 200,200 m?*, estando
apradimadanents 58% 42 nova ohorta provista para Z025 18 dostihada, O desempenaa
robuste do mercado serd impllsionede pela proodra consktants em setores-chawve,
incuicalo TMT & Servigas Financeirms, CEstas inddslrias conl nvan a ancorer 8 posigo de
Lisbaa coma i centra reglonal de reghcios & inovacda. Atd ao fira’ de 2028, preavi-se
gde a randa prime glnbal 2kinja a4 306 mE mas, refletinds o estatita de Lizhos somra wm

desting procurado para amblentes de ascritdrios de alta qualidade,

Rendas Prims ws. Rondas mediay erm 2024 [Lishoa)

Eim
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Fee CAC Tanakasads  7rna Histar= e rarq.ae das arednr Oests
Extrilfirivg Seila Rig agdes
Fonte: Savil 2 W 4erdas Frime % F=ndzs madias

A sustentabibdzd= £ a inovacdo tecno Ogica permanecerdas na vanguarda das requistos
dag ingua nas, com as ernpresas a privileglarers, cada vez mals, edificlas comr cermificacie
vorde £ ospagos cquipados com lecnolong< inteligenkz. Juartamants corm a droscentc
procsra por sclugdes flaxiveis de espago d= trebalbo. oromolcres e aroprezarios
nemessitards de adastar suas afertas para atencer a evolucie do mearcade. Embers a
peacira nan princlpals calizagien oe Liskboa prevalesa, ac 2onas pedférlcas, cormo o
Corwdor Oesle, & outras periferies com boas acessihilidaces, atealrdo malar |ooura a

rmed da que as emprezas proouram equ libwr cuskts: com cual dads o acassibiliaadn.

Evolugio do valume de absorgSe [Lishoa) fmé]
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Ma zona do Partie 3 velume de assargEn syuperou os 76 mil meotres quadracos, traduzindn-
=B nJr crescmento aolkal de B35, 0 que sustentad um aumenta nas rendas de merm@ca,
especialmente na zons prme, onds &% endas crescaram em torne don 1 7% sara £7] par
metre quadrada. S=te desempenho refletiu Lima procurs coitinua por espacss medernos
8 SiFstentdvels, alinhades com as cresceqtas exiognuids C5G. O aumaonto da presenca ce
mu tinaciongis, particalarmente no sator tecnaldgioo © de serviges partiikades, for am des

pr ncigais imoulsionadores do cresciimenky em 2024,

i Evclugdioda Rendass Prime | Rendas médlas [Porto]
a,
Z0
15 .
1 - !
i . "
5 . r b
i :
o 2020 2021 iz 2023 Add
Fonte, Sawills B Rundas Fomc o Bedas mddlaz

0 rercade de eschit-os do Moo prapasa-se pu-d vn 2no tansfomador em 2025,
sustentado par Uum ferte oipeline de mais de 68,000 m? de nova ofcrta cue devesd entrar
Mmoo mertadn, estando X1% ceste aspaga A4 destinaco, Existe um o chra de atimigmgo
relaliva ments & expectativa de gue a procura permareca sustentada, pacticulamienle am
Selorat-chive de orescimmantd comn & TMT. A zona da Boavista conticuard a liderar como
o priccipal distdic cf qecocios, particolarmette por @spacnd e esoitorios premiom,
anda que 3 2pnd d¢ sxpanzhe possa Sgislar niveis do maior Tesciments, & meadida gae
a5 ampresas aproveitam a efioénza de oeslos o o disponibilidace de egertérios de

e:avada qualidade nesta zona.

Evolugao da voelume de absorcdo (Porto) ot
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RETAHO

Q fobar e retalk o recuaerou significativamente em 2024, tendo se assistide a um forke
crescirerte da 2Evidace, Eenda o Burismo SIGo Jry Cos princlpais Taiorey Jes e sl macio.
O cresd msniy de ecenarrg Foreertou 0 aumets de consuma privaca, raduzindo-se num
bow desempenig da solume Jde vendas, do foolfad ¢ ma mielharia de confienga <dos

gonsumidares, com eskirmule de poocre de aspasue nos diversos Fermatozs,

0 contexta de uma aotividadz em crezcimento, rmas corm oferta limitada de espacos,
conjugada CoM UMa procura orescente, crlcu condlgiies para AUmMentos nas rendas
praticadas, as cuais recistaram aumertcs “ace a 2023, No comarcio de rua em Lisboa as
rendas orms atingirem <140 per metro quadmads, teedo as rendas prime nos ceritros
comerciais na zora d4e Lshea aungido £115 por metro cuadmado. & yields ra zona de

Lisana mantiverarn-s2 estavels, face a5 yields venficadas em 20023,

=im Cuvilugdin das rendas prinne [Liskna)
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s irvestimentas no setor totaliza®m um velet prasimo de 1.2 mil milhdes oo curas, com
cectagqde para transagfes ce porthalios em centros comercals @ sJpermercados. Mos
centros comerciais, o fluxo de wisitantes recuperou para niveis pra-sandemia, com as
vendas a crescarem =nn médla P, cam o regressa crescente des consumidares as lojas
figicas, jurtameabe cam um ressuraiments da atividade de retalho. O valar pratizadi nas
renday esld suslentadu na esuasses e espagos CoMECals e Dartrannnio Com . urma
clevada procura, Qs rotal! panks ostde a benckiciar o2 uma torks procuere por capagos de
maicr dimensds & mais acessiveis, nam sanbexks o clerogfes  senbidos oo
carnpotamerta das consuridares, o5 quais £5780 a privilegiar refoil parks convanienbes

e facllmente acessivals para grandes compas.
Fr Z025, o rarcada e retalho em Potugal serd cacacterizade por uma oferza limitada

e 2elg purmenty dag rerdac em zonas pnme, podende wir 8 exceder os 140 £//m7 em

lezmias soras chewiila A larla precubs e ac crasslments ds turisma, favernds a expactativa
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de gue nos Contros comerciais e retad packs S assistam ¢ sumertos modestos,

mpulsiznacas pals ivlaresze laml e internacionzl.

INDUSTRIAL E LOGISTICA

0 sagmento industrial @ lagislicy foi om Gos mais dindmicos ery 024, Impolginsada pela
cartércn &lerdnico © por alguma tendénca e oeinguslriglicacio edropeia. A dnea
arrendddda alirgiu os 793 o mebros quadrades, um mescimenta da 68% fage a 2003, &

um cresc menta de TT¥ guandoe comparade com a media dos dlkmes S anos,

A Grande Lisbos conge ida-sa, de forma crescente, coma o pringipal mpulsionader do
mercado logislice racicnal. A forte presura qUe se verdlicy abuy coma um catalizader no
Ussenyvolvimeanta de raves piojelos @ sublinaa & nacessidade de malor oferta para atennar
a5 necessidades do morcade, com o crescmento conlined clas aperacies, Com 2
sastentahiligdiely & tornar-se um “ator crftice ne sctor imehilidro ogistios, a procara de
edificios sustentavels esld Lamben g contrbuir para uma pressSo ascendenli sabre gy
rendas. Os ocupantss aotds disposkos a pagar um arénig por inskalesdos que s alinham
om SaRs melas E5G, como aquelas que ingo-poram “ortes de enseqgia rengvive s,

g stermas ohciorntes ce gestda de dgug = ape-acics nevtras em cabono.

Todag as conas definidas no mapa Indastial & lugiskioe do Grande Ponto & da regldn Mote
reglstaram ury crescimento de desempentn raily positivo, demeonstrande uma forte =
atva peiurd neste mercadg. A fods procura cue se justfica. quandg analisada
cotunlarnte com o atual sinck disaonival v opipeline erm eeservalviFierba, Sugsks a
©0 ocagac okl Sa Getla emomznos de um ene, a que sualinta o dinaoiisireo e a trajetaria

de creszimento susiontadc da regidic.

Eepera-se gque procura de servigss  ogistices coatinue forte, Impulsorada pelas
eslidlegiey de cuzsourcing oar patle dis nperadores, com a tendéncla de seaahoriag o
gargr irpcte. O surglmensa de ngws mapacidade insta ada s8o es*3 a accapanher a
procraimeliaka, prevendg-ze que 3% rendas poszam ter uma eendéncia e Forte aumentn
a9 lungo de 2025, ers relaiia aus niveis atuais. A sustentablidade o cerdificerso verds
reforgards o seu peso ac wivel da compeifividade dos espacos, com o mercado a
privi agiar proprladades sustantsve s, certificagies come PREESM cu LEED, & a nzegracéa
da forrtes de energia renoviveis, 02 projetos que ndg curiprem eszas narmas poedem ter

dficuldades em atrair inguilines ou alcancar vale o8 &6 Tipct Hyvos.
= pargues Iegisticos intcgradas, goe combiram armazenagem, esceilde us s redadl,

cavario cortinuar o meforgar 3 ceu paso, haveands tamb3m formatos emergenes ing

self-sterags, drmazenamente ac & lvee, instalagiies odustilals deves e parguns
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B[ rada Fia s Pard O quais #xiste wumna procurn cresoenie, 35 ievestimentos cm ammazéns
automatizados e gestio de iawentaric deqital cesgam,

£me Evolucdo das randas prima ILIsbaa e Portaj

&, 00

=501 _

5,0 '

4,50 i
4.0 ; H
3,50 :
300 i
3,30 I '
200

i L 2020 2611 ay JOes 4 Tl [E)

Fomte: Saulls o Siande Lsasa B Erarede Forkn .

HOTELARLA E TURISMO

] eekor de hatelaria e turismo benaficlou de am nave recorde na atlvidede oo ke G &m
Partugal, coim 31,6 rilhdes e Fdspedes wme 2024, 0 rdme-o de hdspedes domastices
grescay 3,5% am termoes hemdledss, passanda ¢ 11,8 mikdcs em 2032 pars 14,2
“hi bees ey 2024, matletindo Lme procura susientada. O cunsme internacional, por seu
fume, Cegistol UM crescimento de 6,73 em termas homdlogos, passando de 18,3
mihies de nospedes para 19,4 milhdes. Mo geral, o cesciments o0& em 2024,
garticularmants tmpulsionade pele turiemne Inte snaclonad, reforgeu o ertatutn or Portegal

comnge U dos destinas priviledgiados aa nival glebal.

Aoclongo da 2024, reallzaram-se 45 aberharas da akéis em Forlogal, aoescenlangda rais
de 3.800 quarlos Ao seoo- boleleirg da pa’s, grande parle mg regido doe & gares, Poo o
Lisboa. & maicria dogsas aborb. ras correspondararn o fokis de £ ¢ 5 eskrolas, reforsando
a creseents leoddocld do Lubsemg o luxe, gue ganhod orges ros dlkimos aros,

espacialrente apds a pandemia.

Com mais de 30 hotéis no pipeline, antecipam-sa adertumas de hotéis em 2025, n3o =0
nas regldes Srediclonals como Wshoa, Algarve e Forto, mas tamb@ny =am geograflas mals
emengentas, cortrlbulndo para Impulslore” @ crescente procura pare regiies apedfédcas
que arles aram manos recuenladas po- Lurisles,

Em 2UL% o turisma de gama alta deverd continLar a evidendar forte cresciments, Lo
0 Pa's a omar-se cada ver mais corheada pelas seus rescrs luxussos, parboularmente
oF. drcas come o Algarve, onde o golfz, o com-cstar © o turismo geurmet arsom: turistas

comr elevada capacidade Ananceira. Jurra bendencia 2 chservar am 2025 s=rd a procura

1 Lynx Asset Managers | Relatdrio e TConkas 2024
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por tursmo sustentivel & eco-friasdly, <om Partuga a posicisnzr se cada vez maic como
un dusling verde, cam wnais hotéle 8 prestadorss do sordlons D0esticos a ddatEram
prailcas suslentaveis. O tur smo de bem-astar; as viagers fora da &powa alta 2 3 procu-a
pordescinos menos conhecidos da Partugal seria tambsm terdéncias que deyvario marsar
g oann de 2025,

Evalugdo do aimers de hdspedes em Partugal
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ATIVIDADE DE GESTAD DE 011

Aa longe e 2024, 3 LYNX oconsalidoc de Farma slgniticativa & sna posiciic ne selar da
gestio do obwas imobilidrnos, efrganco ¢ ey papel como uma cntidade de raferéncia
no pancrames nacional. O tarke divaralsmo reg stace nesie segmenta reflete ndo apenas
¢ Crostiments conslstenle obsesvadc nos anos antzricres. mas também a coflanga

crescante dos Investidarss ros schobes estrokuadas palz Sociedade.

Ka @rea dos Tuadss de Trvestimente Imobilidro, o volime e sbives registod uma
evnlucdin posiliva, com um crescimenta g8 1 3%, Intaulslanads pala ‘nlegracia da um
POy Organismo de [nvestimento Calel wy soo gostio, Comr esto movicenbo, o nimme o
Eokal de fundos imobilidnes geridos pela XMA passou cora rove ne firal de 2024, face
da%s it exiszentes na te-wo oo s icia abericn

0 cresclimenta meis edpressive foi, ne oenzarto, pretaconizades aclad Sociecodes do
[nwegli-nenify CTo chive (ZIC) Imobilaras Fechades, Mo decurso de 2024, a EYNX passou
A assequrar ¢ gestio de setenta 2 gJatre SZ1C, um oumenso substancial face s quarerta
e cinca geridas no final de 20535, Faba acréscima baduziu-se numa expanc3o ce 133% ro

vellme A dPvcs associzdes a estas sociededes, cuje valor u trapassou as 3,200 milhies
de euros.

Mo sau conjunto, o walune de ativos imebilarics sob gestéo da YNX,. sbrangends tanzo
Fundns carca 5IC, atingiu no final de 2024 wm manlarts superior o €4,100 Tilhdes, o

que Pepesc ko um rese menta rebuste de 117% face aos ©LO00 milhdes reglstados no

P L Asset Manezers | Relaborio o Contas 2074
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danal de 2023, Este desempenho evidandiz nga apenss a capacidade de originacio e
astruby/acio Ja Socicdads, mes lamzém 3 sua eficdcia na gestdo voeraciotal ¢ na

masutencac de padries ds grvernanca aigan bes,

Para 2025, estima 52 que esta area <oniirue a dar um contributo -elevante -arm A
aTWICaae da LYNX, sobrecude Eznca em conta que um ndmers eons derdvel dos veiculas
constituidos em 2024 aparas  nicioa  dlividade no final do exergca. A opana
aoeraclonal zagac desses Organismas dovera refiatlr se e Forma ma's expressiva nos

Fes Ladlas do ang seguinke.,

flnga assln, & F2ndo et cank: a base de ativios atuaimenze sos gestdo, a LMY anles pe
para P05 wow shordanem meis ssletiva B est-adéglcs, centrada na consnlidagin o
crascirignbe ¢ no gestao eficiente dos cecusEns, assegu-asdo o suskenbabilidede da
etividade & Macio e longo orazo.

ATIVIDADE DE CAPITAL DE RISCO E
GESTAO DE OICR

#ocsa- oo ausent a de dacos consnlldados solie o alividade de cepital de reco em 2024,
o setor em Portugel beré reglsiace um eréscimento, d semelhanga do znc BaEnsatn,
reflezindo uma mazior maturlcade ao pvel $a inovadsds o crpreendedorisma no pais. O
noamen oe novas Saviedades de Capital de Risce @ novos Fundas de Czpital de Rlsco
registades ao longe Je ano, sugoro, também, um crescirenta da atwidade durante o
Mo exerscio em Portugal. O Fais encoptra-se particularmenta bew pasclonado Pom
centexto de recuperacec da atividade caplzl de risco na Buropd, ja visivel ao lango de
2224, tendo presenta as previsiies seanamicss para Tortugal comperatem favoravelmene
com as ewpeclalives ce orescimierte para os rectanbes paites da Area do Euro.
Adicienalrrante, & crescimento mais azelesada no nosso Pas expliza-se cum 0% mpbveis
miLite redezidos que £ atividade representava, pelo que, gualguer incramenks, beEm um

elevady impamso mlative.

FORTLUGAL

Em 2024, o sebar dg capilal gde risds erm Pu-legal akbravessou uma Fasc do corsolidegio e
mnoderalzatda, afirmdndg - como um nsbrumenzo cada vez msis relevante no apoic ag
ceservolvimenic  eonomice. 3 inovacin B @ internzclonalizagdo ewpresaral. 0
invastimenio ern ospital de risco ceixou definitivament= de astar imilado a inveslidorss
Instizuclangls on piclissicnnis, darganda-s2 de ferma consisteat2 a um leque mais vasta
de Inwestidores, num nowlmanto ce demonriizacio que Lem vindo a garhar sclidez &

proiindidade,
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Cska evalugho fei tam>em sustentzda por um corjunto de rafo1mas leglslativas, ocarridas
em 2023, cov farte lpacio nd estrubura e fungionaments do sekon Sntre &z meis
relevantes destaca-se a entrada em wiger da fowa Regims da Gestia de Allwes (RGA) =2
da geu dip orea camplemertas o Regime de Reou acio da Gastdo de Aklvos (RRGEAY, o
qJ48is wispam rmbcarnizar substsncialmerts o enguadreimerts coas Oagarismos de
Investimerte Coletws, tormende—o mals flexleel, transparcnte o carapchbvo, Sstes
diploras alirham Portiegal con 05 padTas edigides 3 nivel wuropeu, refo-cando a
atrztivicade dos Organisrmos de Investimerts Altemative, em especial os dedicadas ao

captal de rizoz, e perrnitindo rnaiar fCIBncla na astritnrasdo de velrilas de invastir e to.

Adiciona ' mante, a rewisia do ERMfatutn dos Beaedicics Fissas, eguiparou 2 meeie Tiscal
ilas Saciedaces ¢e [mvestimento o Capital de Risca ao dos Fundos da Capital de Risoo,
premoverds neukralidace e ecultibrio ng escolb-a do U pe seedeldric oo cortratuel a ac o,

ooque cartbule para uma malcr diversidads o dinamisme ne mercade nacional,

Ma plang estrokogico, observou-ze um maler gray de soflsticacdo & segmentagio da
atividade de inwvestimertc. Mo dantinle do voeataee capilal, 9% invesUolares demenglnanam
urn interesze crascente em seiuwes de base tocnoldgica cora clovado potencial de
cresclneanta, coma intelic?ngg artificial, emergias renovaveis, sz0de d gitzl e deer tach,
preangverula g valorizacdo de pragetos alzammentz Irovadores e a sua escalabliidade
Inkartacional, & coofiznga de investidoras 1abernacorais no ecossis.erra porlugués foi
dafaromlnant pere cgze impulss, traduzindo-se numa maor dizponibilidade de capital o

nuna acelemgdo dos processons de Internas onallzagio das skaefugs nacianais.

J& to Jriverse do grfvate eqoily, o mercaco Jorfugu@s mevelou uma cendéncia de
consoldazay, cov enfoque om aperegies da crescmento e reesrusuracdo 81 eMpresss
da mddla dimorsdo, Js5 investimenzos focaram-se sobretuda em setores tadlclonals corn
industria, szrvicos © bens de consuma, mas camecaram Lamrbhém g sxplorer e Forma
rslraldgica cporunidades e setgres emergentas & de trangicio aconfmiza, rovelande

uma abhordagem mals saleliva, arolf ssionzl e de longo prazo,

Esze nowo Zolo de desomvalvirnerbo ¢ referma cortriouiu pare reforcar a credit hdade, a
alralividade ¢ a «ficacia do capital d2 nsce em Sarbagzl, promovenda wwva irlegracino
rrais 2lda Ao espago eurapay de fnansaments albermalive, & cosbinacio ert-c um
yuscdry megulatara wais eflclente; a dive-sit caclio o pvrstidorss, o alargaments do
un we-so de weicu os disaonivels ¢ & espedialicacio crescente dos operadores dz mercade
FOSICICNa o SeEDr como urm o est-uturante 7o premogis do investimerto produtive, da

carmpelitivicads o da inovagdo ergresarial.
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EJRDPA

A vive de carlexlo ey ooy, oy dados j8 s830 conhecicos. O mercada de grivate aguity e
vanzure capital agpreseastau Cindmicas conlreslales, Mo pivale cgaity, obsarvou-sc uma
recype“agac moderada no nivel de exiks, embora o amk cnte macroeconbrmico adverso
lanhs limitado 3 atividade, especialmante em cperapies de grande asefla, & redycsis
varlficada ros nmagadeals ¢ o reflews da canleld dos investidures = a adaptacao a
condicies de mercada meros favordye 5, com uwm tacs mais coentuado em ampresas

rasi ety & sebomey mals defensivos,
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Pos oubrg [adc, o vanlurse capllal demoaslrog imaicr rasii8ncia, com farke cresciments em
sctores cmergonkas, mas do rocorhecide posoncial, come intel géncia arifidal, Sazs e
cidrcias da vida. Estec setores mostraram-se poucs correlacionades com as condighes de
MercAcn Tais Adversas. As fases avangadas ce “Inasciatenla desacarani-se, al-aindo
wna pa-cela sigefcativa da caplzal ivestde, evidenclanda a matarldade crescanle e
SMpresas indeadaras nd recida. Fey ormds de saptagiio ds recunsas, tanto ne prtvate
eguity quanto no venture cagital. houve ama conceniragao de capital emn fundos maicres,
refletinco a preferdncia dos investidores por est-abtégias consolidadas e gericas por

pizyvers de malar escala.

Apesar dos desafics ecordm.cos, o ventere capital corsolidou-se come uma forga mokriz
Ca inowaclo na Europa, enguante o privdte equity e mastroL mais cautelosa, priorizando
cfioénca operacional e resifiancia em portfalics. Essas tencércias apontam para um
mercace o trarsformadsdo, ojustondo-se de exigdéncias de omoambicnte global e

mudangd,
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TEMNDENCIAS FUTLUIRAS

A atividade de capital de 4520, em 2025, doverd enfrenlar wrm cor dria o nplead, mancalo
powr desafogs e opedunidaces gue mfleten o comtexto ecomomica & geapolitico ao nive
a:obal. O wenture caplta: canlinuara @ aposta- em morsidos cmermaentes, ospocie lmeke
na fgla, cnde o ~estimeata comndmica orig gporunidades pam tecnc'ogias dismptivas,
13 g poivede egeity devera prioriza- investimentos em setores resllientes, como Joglstica
€ rARTGias  ~enowaveis, enquanto svada puldacpsamcenbe 0 iS00S associados A
vo atilidzde econdrniza @ gecpollt fa. B aralos 98 casos, & capacidads de adapacio b
concichies do menadc serd delermingnic pa—o casbarar valor e garentic o sucesso das

nperaies or 075,

Mz Eurapa, o venture cagp'tal poge-d bensHeiar da crassenic procum@ por incvogis erm
#reas coma intelgdncla artifdal, bletacralagia & sustentabilidads, cposer des incortozos
relacioradas comn e pralangame sl s e oinfdikos geopoliticos e a aressac inflacionista, O
private aguity, por sud wax, daverd onfrenzar desafies sdicionais no acesso a crédibs
devido o aumente das Laxes de juro, 0 que poders redireciorar o fooo pala Imdestimentos

estrateqioos =i mersedes cstdvais o =otores essenclals.

Ev Portugal, o wenkura capltal deverad concentrar-gse ne linarmciase o de starlups liugdas
& tenn ngio, Lransicic e-ergébca e calde, dreacs priorichrias Imauigsionadas par fundas
eUmpeds cng o PRI e o flofzonte Eu-opa. Por outra lade, o pelvabe eqiity desverd facar-
52 em  setores mas consclidados, carma iqfroacstruburos o serv'ges  Sinanoeiros,
aproveitando cportunidades da canselidacin e reectratuacdo e empresas maduras. s
programas incentivedares de inwesl rmente om capital dz Risco coatinuaraa z alavancar a

indistria. Os ve'mulos constihuldcs camy uma politica ce invessimento que rasoondz aos
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requisites da “ARIEY, "SIFIDE" 2 com uma palitca gue responde cumdlativamentz aos
requisiteos ¢2 amboes oF programas (AR = SIFIGE) ascerderam & lideranga a todos os
mwais. O numera de OlA suportados nestes programas reoresentavarn no “inal de 2023
Q3% e iedal, serde responséveis por 74% os alives sub Sestdo, Esta berdéncia devers

regisiar-se ainda nos prox mos ancs.

Cwtro factao que =& antacipa serd o aescmento dos O am capital de risce sok a foma
socletarla, a par de un- zaudavel reg.sta de ingremenio do nlrero de Invastldoes n3c

proflssnaain cua maskard a uma 3 semclhanca dos Dtmos 2nos,

ATIVIDADE DE GESTAD DE GICR

Mo final de 2024, a Ly™X reforgou a sua pasicEa no universe do capitel de risco, marbendo
uma trajetiria d= crescimento susbenkado nesta Arez estratéqgica. A Sociedade enosrmou
e ane cars vinte e cince Furdos de Capital de Qiscu sob geskae, am aomente Tace ao
fuercicla anie:iar, resullante da conslitiledn de sels nowes seieatos @ ca salda de wm
turdo, cuja goside tansitou Jam outre o-tidade. Gske ajdstamcnks traduz uma gostic
dindrnizcz e ontaricsa de poreidlio, assente na walorizacdc da especialzacio & nc

elinhamenio com es gbjetivas de cada fundn e dos respetivas lnvesricnss.

O vwolome de atvos sob gesEo nesta vercente reqistou UM Crescimento esoressyo.,
gtnginéo £1.3 ml rillhdas. o que represents urm acréscirno de 449% face 5 2025, Este
desemnperho resulta de Jamn daple efeito: o ingresso de nowes fundos & o aumentc
relevanta dos martsntes sob gestd3n nas weiculos j& integrados na esbibdre da LYNX,

resflest medir 2 poanfiangg orlinge dos inveslidoses e e valorzacio dos alivios 2im cane ra.

Para 2025, a Yy projefa amo expansdoe modoraca © scletiva do sua atividedce nosks
area, carn enfoque na qualdade ca ariginacio, robuster dos madains de investimento e
capacidade e cracan de walor dos araletas apoados. O cresclirento esperado serd
conduzide corn predéncia, mactendo mme prierideds 8 eficiéncia cperaciorel, &
cotabilidade da estrubury de gestio & 0 COMPrOMISSS Cor 0S principios de governanca €

sustentabilidade gue LEm pauleds g aluacio da Sacierlade ne salor da capital de rlss.

ATIVIDADE DE GESTAQ DE QICVM E
CARTEIRAS

Lurante o exercicic de 2024, a atividade da LYNX na ared da gestio de al vy reoobi idriog
registou uma contracdo significativa, otleticde: g reconfiurasSo da porlefdlio ce
Iundos seb sua respensabilldade. ntransferéncis dos fundos Discoveary Fund 2 Bison China
Flax!ble Bond Fund para outra sociedade gastora conttibuic de forma cecisive pdry estd

renlpciin. Pa-aelameale, os Fondos YWY Defensiva, LYMX Prudente a LYMX alor
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reglstaram Lm volume de resgates relevante, *acs & reduzida dirersEo cos Fundos,

Irmpactanda regalivarenke os ativos sob gestio ceska ativinade.

Laria rasl tacn, o leial de stivos geridos no &k 0r das Organismas de Investirmerto
Lnletiviy g Via'omes Mobilidnos (O0CGM) ca de £14.9 milkdes no final ce 2023 para
werce do £3 mi hies ne fingl de 3624, 2 gque representa umra diminugio de 12,5 milhites,
motivadz pele efelto conjunta da evolucde dos fundas refendos,

A atividade da gestio dizcricionaria de carlelras, de redazida crpressdo no contesxte globa
o 1YWY tambem registou ury cresdimenca assinaldval, 0 yelume sok gectfio nesta érea
PAFIOU O aproximadamente £14.4 n Ihdes oo fnal de 2023 para cerca de £17.8 milhdes
no firal de 2927, refletindn uma astratégia mais selativa & 6 Fustamento de carteiras
heivitinais por parts dos investidores. ©f aroweilos gerados por esta | nha de negdclc

SOTUMEM UM IMpacto pelicd eaprressivo @m termaos relativos.

SAce At nowd enguadramento & a dimensdn redJzida dos shivos mokilidrios ataalmerte
soo goetdc, a LYNY encarlra-we & avaliar a vabilidade de manter, a Curlg praas, a
atividade de gestda de QICVM e e carteiras ndividuzis, A Sociedade cquacicna a
llquldagda dns Lrés “undos abertos ainda aflvas, ald gue sara uma cpertumdads
estratéqica para rclargsr esta verkente & parceria com Lma entidace que disoonha de

wina p akbaforma robueta de d serlbiicfin & comerc'alizeg3o destes predutss finaresiros,

Tman-ta finalmenie destacar que, j& @m 2025, fai consttoldo o Aove Foamcle e bilisrig
saabr gestd0 da YNE: o 8 S0QUARE - Fuida de Investimments St maklva Mok 1mia Fexjval
Fechzdo. Esbte lundo, deonomicdaco ery euros, wisa oroparcionar aos  irvestidores
wa orlzagin de <apilal através da exposiclc civarsificaca a ciferertes classes de atmos,
i wurra alocacde minima de 675%; ¢ capital subsaita em instumentos de cap b2 Fracis
de sedadades comerdiaiz sediadas ¢ cperadonals em Portugal. 3 fu-ids escd erguad-ada
no dmaitn de estratdglas oledfvais psm@ autorizacdo de resid@nala per via de investimenta,

acrescentando uwa dimensdc inovsdora & estratédica 4 oferla da LYNX nesza drea.

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS DE
2024 E PERSPETIVAS PARA 2025

0 ano ca2 20E4 marcol. o ngwp cicle de expansfio na traiccbriz da LYME, com a
consaliddgin do seu pesicionamenty some LM cos princlpals aperadarss nacionais na
gestdn de Organisrios de invaszimento Coletive (D150, Mum contexto eurgente. Faas cams
cperunidades est-nbégicas bery lcent flcadas, a Sucimlade ~eqistou ura progressdc
nocive: dos seus akives sab gestdc, gue atimuiram €5.485 milhdes, -efletinda um
crezclmenta de 21% feoe a 2003, Este desomiacnhe wstd fomemente ancgrade na
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expansad sign ficathva da base de valcuhis ok gesLao, yue cokalizava 111 21C no final ce

2024, facs aos 78 gerides na final da anc anterdar

Este impulst nao mesultou ap=nas de o amento g.Janlibal o, Foi aabes reflexo ce ema
cskrst2gin Derv ewecutada, asserle na confianca renovada dos irvestdores, na
aspacizlizagdo das equipas técnicas e na fapadidade vy LYY de ntograr solugfes de
gestan squstadas 25 adlgfncias Iresconics do mercade. Todas az @reas de pegécle da
Goclecade contribuirarn para estz resultado, nurn sinal clzro da sclicez transyesal da sua

fEbrubu—d speradonal e comercial.

Em particular, o segmen:o de gestda de Sodedades de Investimantn Calativa Irnabilid das
Fechalas (5IC) destacoca-se come o pnncizal motar daste oresclanentn. GS ativas sob
yesido neoske droe registeram um o expressive aumentn e 137%, face a 2003,
impulzioiado pe a entrada de 7% navas 5TC a0 lungo Jo a0, Cske crescimenta tracuz u

ce diretamente purs aurmanko substandal das receitas orovementes ca geskio deskes
weiculos, Com as comissies aseacladas & STC & crescaram 1079, No final do exerticic, ac
St represer ldvarn corca de 70% oo total dos stives sob gestan ca LYME & 2% ¢la receila

np=zragiond |, consalidaado se coma a exo central d2 atividade da Sociedad &,
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Tambsm oo drgg des Fundos d2 Capital de Risco morteye wm cantribaic e ovante, com o3
atlwan rob gn.':sl'.‘i‘m naskes sagmantood regiskrrem om eescirranba o 443% a3 rapresanzar
ampimadamente g yazrle de tota dos atives sob gestdc da Sociedace. Este
dezarnaenha robarc: & aabokeza cormplementar ¢ estratioics do gastdo de fundos de

cAp Lal de Psco no meodeloa de negiciao ga LyYNs.
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Cr crescimento verlicacn fiéi igualmerte acompanhada por umt -efarge estrufurado da
eqdipa, em linha com & amblgda & a exigéncia crescanles da operecZo. A LYNX encerrou
o aro cem 4G colaboradores, mEls 11 dn Qe o fnmalode 2023 com retargos
pa-ticufarmente dirigidos ds dress de Fundos Estruturados, Sinanceira e de Dperagdes, e
AvallagBo de Imdweis, Esta aposts no talenko humana reflete o compromisse da Saciedade

CEATI LITE QoveTacda responsavel e una execucido zécnlca de exceldircla.

Paralalamente, forary Implemertodas meltoras relevant=s ao nivel dos orocessos
wiskernas ce suportz opsracona , romeadarmest: oo intradacio faseads de novas
kzrramentas da worsfew, gue elevaram o padrdes Je eFeigrcia, tiabilidade =
rasbeatilidade das operacdes Inte-nas. Esfas Inowapdss relargam a capacidads: da LYNY

pa-a acomadat 2 eresdrnento oo atividode com estazilidade, quelidade 2 rigo~

Em sintese, 2UZ4 Fal um ang on aTrmagho, orde sescimerto e transformacie
camitharary leda 4 lado. & LYNX ercortra-se hojz mals robasta, mals especlalizads =

rmdis preporada para responde- aos desalios fuluros cem @ mesma consiskdngia gue
marcou a sua avolucio akd agui.

GESTAO DE RISCO

A gestdo de risco coqstite] e das eixcs eslralegicos da akwidade da YN, assiminda-
sc coma um elementa certeal pard & seslenlel Tdade, resilidgacia 2 integridade da sua
cpzragio. Kecanhegendo o papel it oo desta fungdo, o Conzelho de Acministacic detény
2 resoonsalilidarle JlErma sels sutervisio da gestdo de risco, assequrards que & mesma
& exercida de tamra indepancentz, ef czz e devidamente inbsgrazla rng promssos la
ceclsde da Sodecads. Para esse efeito, o Coqselae delags he Rasponsdes] pold Gastia
ve Sizee a implementagdo opermcional co sislema de conoralo, maricarizagdc a reporke

s risnos, manzende, contado, ury agempanhamanic direbs ¢ sistomdtice da suz atuagde,

A esirulirg tle gostdo de risoo da LYMX Bz sela-ge am o pios ¢ segregagiio funcianal,
indepardéncia hlerdrquica, acessa inlegral 3 informacan relovanze e respo-cshilidsde
partilhaca por toda a arganlzacia. 05 Fsoxs sdo avaliados & soompanbados d= forma
cant’nua, cora hase em olilices e prooed. men-os formalments asrovados, quUe Asseguran
a dertflcagia, medigha, goskio e reporte dos riscas materizis, guer a9 nivel da préoriz
Secedade, quer Ao nivel dus Jrgenismos de rveszimerto Coletivo (0IC) € carleiras saly
gestao disonooaina.

Cabe an Consalbe oo Adm'n'stracio asseguran que a muliliva e invesli-nents globy , gs
estratégias aphicadas ¢ os liTizes de risco defimidos para ¢ada DO 559 implementados de
forma roerenle com o operfil de nsco previamerte estrbelicidn e comun’cado aas

investidares. 2ara tal, o Respoinsdvel pala Geuldo de Riseo clabora relatdr os periddioos
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detalhados, que Ircluem a andlise da exposicio afetiva e potencial a cada catego<ia de
risco, a identiticace do situacBes de incurprimanto ou risoe de incumprimento, e a
sropasta de medidas corretivas o de mitigacks, semprs que aalicdeel, Estes ~slatdras
assunem um papel determinaabe na revisdn acoal ca Peiltlca de Gestdo de RS0,
argatpowide pelo Conselnn de Acmminislracdo, nomeadarmrente quando baja alteragies

~egulatitias, estratu-a.s ou estrstéaleas relevanbas.

S funcio de Gestda de Rison estd dessnhacda para acdar e doera rangwensal 2
Uranizacdo, Scndo incoraomda nos principais processos €a LYMNX, como o plenzamento
estrategico, a alocacic de recursos, g analise de novas pportunidades de invesilimento 2
a avalaghs de performancs. Bsla o abardaaem inlecrede  assequm gue bocos s
colaborederss ¢ membres dos 6rgdos soCiais comprecnocin, SEEUMEM B QErEM
ativemente o5 rscos nos suas dreas de rosponsabilidsde, em conformidade com o

angQua dramento narmativo Interno.

Ad cicnalmante, a robusbez g modele do gestdo de risce de LYNX @ reforcada pelz
uti izagdo de solucdes tecnaligicas especializadas, que permitem o cantrolo sistermatizado
e em tempo real das exposlcdes, o map2amento de dsccs operaclonals, de mecadao, de
crédto & de liguidez, e 2 preparacio o2 decumertagio ce suparks o ropoerting
resgubarrentar corn @levada graw de fizbilidade & transparéncia. & informagio gerada gor
pules sislbernas @ vaidava e consolidaca nurm processe conbirua de resorting, com
praducEo de reiatdrios periddicos que parrizen Jma wisdo clara e objetiva sobre =

exacsigdo ao Nsco e sobre a efcaca das medidas de controlo implermentadas.

Em sittese, o models de gestdo de risce da YN estd alinkado com oz mais elevados
pad-zs da gowvernzgla & cantrole, funclonande coro Lm onstrurnents eseencal para 2
protesda oos inferesses dns Investidares, a 5alvaguarda da 1ategridade dos allvas sokb
gentig r A DmMocAn da Conflanca i mode a de negdeio da sSoaclodade.

PRINCIPAIS INDICADORES DA
SOCIEDADE

Cm 2024, a YHX wvoltou o aprescrber ama crajelora robusta de orescmente o
censolidagda finaroeir, sustortads poele refomgn da gos ativieads gperacignal o pela
criacic continuada de valor para o5 scus acionistas, O Ativo Liguide sscendey @ cercs de
L2 milndas, o cue reprasenka Jm cresdmeanks supsscar 3 934%5, FAaticaments deplicade
fAco a 7023, refoblada A& cEpacldade da Zonedade em geqar resultados aperaclonals

v s tesles e susbenkbdvers,
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0 Pazsive da empresa recizstol ey auments bestante exoressive, sabretudo pa'n facka de
as Alvllendes re acives an axercicio de 2023 ndo berem sido liguidados zHé 31 de
dezerabre ce 2024, no valor da 1900000 Eurns. adiclonalments, ¢ Passiva crescsu e
tungAn aa iacremento da atividade, noresdare eate pelo valo- do (KRG 2 dec prestapdec
d¢ servigos cietuadas par Lerpgirus, awociadas & gostio dos voicu os de nvestimento. A
wariagds o fasslvo o comprometen o perfil firanceirs ce Sociedade, =ujo Capizal
Préorio aumenlay cerce de 33%. totalizendo mzls de £4.4 millhdes no Gnal do exercicio,
Cabe retargd do capital proang, mesmg num <enbaxio de maior distribuizda de resultados
= masciments das riesponsabilidades, confirma a selidez da estrcterz financeira da

Socecade.

O resutbada liquldre do exercicic de 2024 situou-se 2m €2 milnes. consalldando U e
waxiva hslirice e suserando em mals de 49% 0 resullado obtids em 2023, Cota
evalugic thi acompanhada sor um aumentu -Audike relavants do wolume de negéclas, que
ultrzpassoa o5 €13 millkfes, rofelicde o aargamento dz base de Organarmos de

Investimenzo Caleliva sub peostdo goridos pela LYK,

05 dclizaclores aprosentadcs ao final de 2072 coqfirmanm ndo =5 o crescimento da
Sededads em termes e volume, mas sobretudo em qualidade, devnnst-andg a saa
capaCidade pa-a ranler niveis alevados de desenpanka, assante Auma base fianoeis
solida, e namra eslputera opcraciona efidente & auma propos.s e valer erientzda para
resu'tados suc-entdyais,

FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS
APOS 0 TERMO DO EXERCiCIO

2 aro d= 2025 inicieu-se sob um amaiente mackaecs o o geoaolitics ainda marcado
por elevadd ncoerbeza. Apesar de =inzlz de cskabil zacln em algumas  ecorontias
dasawweoldidas, <non Lugas de inflagdo a conve-gle gradualmente para os nivers-alve dos
bancos centrais & um skrandarerto controlado ras subzidas das tasas ce juro, perslsten
M&ms re vdsiles que oorigam 2 uma geskSo cruderte e parmanentemente ajusteds, &
centinuidcde dos confiitns miliares r2 Cu-opa de Lecte & no Médin Qdanle, assodada ao
agrawamonto das tensdes camareiais antre grandes blocos ecandmicas, maatdm clovada
¢ insiabilidade nos merwadng e enemie. bens almentares & matd-ias-pAimas, com

polencidis reoorcussies sobire o crescimento coondmico e a carflanga dos jirveslidores,

Keste conex. dessfiante, a LYNX continunn # crasolidar 2 soa posico core un
cperadar de -eferénzia no setor da gestdn de Graanismos de Investimenzo Coletho TCICT.
Em Z025, InfZaran ak v.dade trés novos 0I9 sch gestds da Sociedace: um Chgarisma de
Iveslimenly Imeb lidric, urm 0 de Capilal d2 Risco B um CIC MohlllErle Flexlve

Fechada, ¢ cue refletz 2 crescerts divarsifoacdo da aferta & a capadicdade da LYHX om
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respoader as necessidedes de disbinios perfis de inveshdores. Adiclonalnente, estd
prevista a erbraca em atividads de ma's @nco 21C Irabilidrics abé ao final de setembro

de 2025, estande os processos de estruturagio e langaments em fase avancada,

A entraca destes noves OIS conzribaio pera o aumento do wolume global de atkecs sni
gestic da Sacedace, confirrmarde @ posisionamento robuste € conzoldade da LYNX no
patcrama nacioral 3 gestdo de ativos, alicercade auma estratégia de {rescirmeslo
prudenze, numa czpacdade idcnica recoqhecloa & noma estrutura organlagonl

oriensada para a criagda de valor £ para o confiangy dos investicomes,
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PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS

0 Coarselba de Admiristracdo propée 3 assamblela Geral que o resaltade lgoida da
sociedade LWYNH Asset Manage-s SGOTC. 5A. ae monlanle de 3.001.330,01 € (s
‘nilhdes, mil trezentos e tinta Furas & Jm Cé4timo), =cja inwgralmente transferids para

"L tadas T sitados",

Lizlbon, 15 de junhc de 20234
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POLITICA DE SUSTENTABILIDADE

A IYNY Assst Map2gers - SGE0IC, 5.4 assume a susten:iabi idade come e @l
aslralén oo da sus atividade enquanto sociedade gestara de arganismos de inveslimento
colesive, abrargende OXENM, QI8 Imokilidrios, 31C Imaniblddas, OTC de Caplcal de Riseo,
e core servicos de geetdo discr.dondrla & eensulboeria gara inveshimante, A Politica de
Sustenzasilidade da LYNX redlete o rompromisse de inkegrar fztores ambientz s, soclzls e
de geve nagho {E%G) ras stus processas ce analise, dedsdo & monitorizasdo, e linha
oM gE principios do Begulamenta [UE} 201977088 (SFDR), oo Raonulsments (UE)
20207852 (Taxonomia) & cemals egislacio cormpiemencan

Apesar Jos progules sab uesbEc néo visarem expresz2mente promaver calacterstlcas
amblientaiz ou soginis fpruslubos “light green™ ou “dark green™ nos termaos do SFDRY, &
LYMX incerpora consideragies ce sagtentab [Idade na aval agis de riscos 2 sporbunidades,
garantinca Cranknaréngia & alinflamenty cocm as expectativas ©os Investldores. A
Socicdade compromets se a evikar nvestimeantos em sebares excluidos pela sua Poltca
B 3 assegurar cus ac entidades nvestidas nia tém ativicade contrira aos seus princioios,
promoverdn  paralelamenie inicialivas com mpacto socal B oreforcando a éfica,

intearidace ¢ legalidade om toda £ =ua auacdc.

A Poizica de Sustentabilldade da LyMX apois-se sim trés visos “undamentais: gevermacia
societaria  responsavel, imecracdo de rissos CEG o coorfrda cnire  pritoss
remuneratiriaz e objetives de longo orasq, & geszhe suskantdwel &, pzra a LYlX, uma
extensia natural dus Seus coverss fdeddrios, permitindo idertificar rscos relevartss &

mkensiar inyostimentos ce impscto posizive a8 longo praza.
A Sociedade reforga ¢ g2U envelviments com Stakataldors por diversas vias:

« Colaborgderss: srorogdo da diversidade, inclusdo, bery-sstar desenvaly menlo
prafssional © cumarimanto ngoroso das normes de #tce & coadula g lecel de
trabalng.

v Clientes: comunicagdsc clara sabre riscos e susbentabiicade, resprite pelos
randatos de gestda o mmomproepisso com polticas de compliarce @ Jrevencic de
carMikos de ivberesse,

v Formeeodares: crtérios de seleg3o baseadas em irtegridade e compramicss S,

= Ccmunidada: apoia a Irstiulcdes ce solldad=cade scobal, onm espedial [oon em
projetos educativas, de sad<le & cumbale g exclasie social, #traves da afctogdc de
parte dos recultades oocltheos da Socledada.

A L¥YNY assogum o oporaciaraizacio ds osua Poliica de Sustenzabilidade através ce
estruluras iclernas mwhastas, 0 Censalhe de Acministragio & responsdvel pela sea
eprovaclo ¢ atualizagse, podsnde designar umn Rospansavsl BSC com fungies especificas
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i sadrdeacan, imalementaszdo e sapervisda da oolilica em arliculogda com as ameas ge

Rlzee, Compliznee ¢ Investimento.,

& Fnkanacis des riscos ESG na matrz de risna & feifa de foarma sistemdlica, corsiderando
A natwrzza, cscala e complexsidade da abividade da LYmE. A< ceclsiies de iqvestimenso
incorporam avihacko de riscos amblenta’s, Soviais @ e governdayhy gua possdin ler
ImpRELE: Nedalive signiticative nes rerdimentas dos S5:iC e carteiras sob gestdc. measmao
fuanda csbns nao bkenham cbjetivos EZG ewpressgs. Relatdros [qternos 2 axbernos

reflebem estes aspetos, garantindn coecdncia v omen lerisogio conzinua,

A LFNE aplica 2lada os mingiaios ESG & sus Pelitica de Remuneracio, atavés de crit2rios
chietivos de avaliagie dd desempenho gue incliem o cumoariments das metas
susbantavais. & comporente varlidvel da remuncracis dos colabamdors seric s coskd,
assim, parcalmente condlennada ae aliniamento com 95 objot’ vos da suste-tsbilidade
deflnides, prarmoyenda uma oulbera de responsabilidade, prudérda e compromissa com

t4 walerss da scoiedade.

A LYMY assequra umma comuricacdc clara, rigerosa e atualizada score a sua 2oltca de
Sustentabllidade, cumarinde as obrigagdes de transpa-@ncla previstes no regulamento
S70FR cacTa's logislacde aplicavel. & Socledazle carapenmete-se a <livualgar inormactas
vercadeiras 8 compreensivels, poomevends urd cultury de integrdadec ¢ rejeitands

pralives de greenmashing.

Embara atua:merte o8 produte: sch gostdo n3c integram formalment= 3 oonsideracds
dos princlasis imoactor negativos das declsdes de investmento sabre fatores de
sustgntabilidacs, ¢ LMME waelotiza a imporkanaa crescante d2sle lesa e ks wingy A
gelapbar progressivamente os seus processos Inbornos. Fahe portrsa 4 realizada de forma
pruderte 2 allnhada e o -2orfic deos produtes sob gestdc € com as fontes de Informacic
ESG dispon’vels,

A LN mankérrm-se akarts @ ewalusdo o guadro ragulatdsta surcped & A3 arieslacies
PRCn as rileva kas, com o objetivo de contint ar & re‘trgar & sus atordagem susbantdvel,
costribeindo para um sistemna Finarceirn mals respensavel v resilienba. Esta evolu@o seré

Foize de forma fazeada, respeilandy serrpre 0s mandaics do geoskic e o5 comorarilssos
assuidas perate ns inveslidores,
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ESTRUTURA E PRATICAS DO
GOVERNO SOCIETARIO

Mo dacursa de 2024, a LYNX procedeu a uma revisds e atualizacie des seus estatulos
s0Cla.s, cor o objetive de os adecnar an quades logal & egulamentar em vigor, 3
wrescerte complexidade da sva elivicade enguanic socicdase gesiore ce organismcs de
invest’renlo coletivo; € 4s meliores praticas de governagdo spcistéria, Esta reiosma
osmawtdria -efleze o reforco de comoaramisso da LYW comouma gesde responsavel,
trensparenze e efizents, nursa [doica de fortaleciments de sua capacdade institacionsl,

aparacieial g de supendsso.

=noe as alteraciiec maiz melevantes destass-ne & reestruturacio de Consclbo so
Acministragda, gJe passou A S8k onmnpastn par sols administraderes executives 8 um
administreder rdo executive, reforgands a capacidade de declsdn colenial, a sdpervisao
interna 2 a sagregagiaa de fupgdes enlre gesldo exccutiva ¢ controlo csktratégice. O
Conselra de sdminlstragda manidm as paderes mais armplas de representagdo & geSEED
da Sociedade, sonde ~csacnsdvel por definir a poltica ce Imvestlimento, aarovar os
ormATENkDs & planos de atividade, supe~isignas © cuprments ¢a regulamestacis

galicavel e nomear a4 Dom 3540 Frecutlva.

Fol Eambdm aravista pos estatutos a constituicio de umz Comizssdc BExeaitiva, composta
por membros do préprio Consalho ce Adrministracda, & qual pade ser delegada a goslia
carrerte da Sociedade. Esta comissio assegura a implemenacdo das ostralégias
definidas, a coorcenacdo entre Areas aparaclanals, a gostdo d risca @ vanfarmidade, e =
slrerwisdn do desernaenbo quotidians ca atividade da LYNX. promavendo maior agilidade

& aticdcia na btomoda de dogisbo,

Mo que respeica a4 fssemizlela Gerel. esla manleTi-$¢ como 0 orgéo seborane de
Locladade, seada composta par ladas ps adkarislas o cirefo de woto, Compeze- he
de.iberar sobre matérlas undanantals conn A ARMTVACAD Sas Canlas AMUAIL, B TS
e destiluigde das rmenbras dos oqdos sociais, alerogtes cscatutarias, sunentos de

vepital eoa anlikicn de remuneracio.

O Corzelho hiscal manzé-se coma o drgdo de flocellzagda Interna, assequranda o
conzrolo da legalldade, da reguraricade cortalilisbiza e doo corpriesenla das noeegs
ap icawels a atividade da Sociedade. E compasto po-tees mambrog e’eblvos @ Uy sy plapts,
3enGo exinida a Incdependéncia da maloria dos seus membros e a adecuaclo téoalca emn
matcrios de centokilidode ¢ auditoria, Compete [ne, enfre catros, emitlr pa-ecer sobre as
CONTES AnUdiy, supsreisionar 8 stuacdc da administracio, avaliar o sistema de conktrola

intemeo £ colaborar com o BEaviscr Oficial de Zoatas.
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Adicicnalmente, a3 estabutos Rerasn objetc de revisSc téonica em mgtérias de
representacio da Zocledade, pormilada, medicnte deliberacdo expressa, a vinculagdo
par win gn'e administrader ou par mandardrios ceguarrenle consliluidos, Foi Larmbde
prevista a possibilidade de emisséa e Ac325 preforerciais com o sem dire to de woto, &
a criagdo de categerias diferencladas ae acdas, conferinda maio- Aexibilidade 2 estuburs
de capltal da IYN®. O -egime de transm ss3o de acBes for sistematizade, martendn o -
direlbo e prererdncia dos acionistas, promovends malor mevisibiidade e prolecio

spcialiria,

Mg atteragbes estatutiras foram aprovadas em Ascembleia Gersl mealizade 2rm maio e
FO74, e e presentam um passo relavente no reforcn da asTroidea moganicalive e odo rmocala
de govamance da LYME, consclidendo o sua posicdo enguanto sociedade gestora

rdependents, sélids o preperada para respender ans desafles e apo-Lunidades o selar
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E NOTAS
ANEXAS AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
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LYNX Asget Managers SG0IC 5.A,
Cemonsbracan da posigag financaira, am base individual, em 31 da dezembro de 2033 @ 2023

waln

Atrvos

Calxp ¢ daplmitas auk inalifuiciivy dy credie
[rmaimg wen oy 2

Crpdatas cry sl tuipdz: d= crdvdit

Ty che lepsla

Ativas Bnglvels
Alivy Nxuy Lapgive s

Ativos intangiveis
[nrres advns Irkang vak

Atlvos por impastos
Abvcs por mpeskcs oo-ranbcs

Qutros athvas

Ativos Mnanc. cantab. palo justs valar atravds da réddlidedos

Passivos
Paeefvas par nposkas
Fydre s o IFp8.0d LUPTER 2y

Quirge passives

Capitml
 apil -=alizads

Lucros randon
QlrHy reHBETUAR

Aesulados atribuivsiy uoy proprivtiacios dan empresa-mie

D Coibail gk Ca-Hheaps

EEDIESSGS &M LUres

A4

11

P |
1Y

& FAC

1 AEGES

200 PES

A A3

ST

o

&N ol

1¥3 L

RFEHCH I
ELI ]
%8 937

207893z

Imagine afl the future

ricx]
4 Rt A4S

42 ]

LHArFCy2

B2 g4

G}

A3 ELd

ira
1 365 oA

zbh Fig|

118z iaf

17 550

a4y

1 551 702

O Corzelrc pe fdin ristagio

=

7

1>y

T g
(k. A% Dl

44 Lynx Asset Managers | Relabdrio e Conlaa 2021



LYNX Asset Managers SGOIC 5.A.

Imagine all the future

Demonstracoes dos resultados v de outre rendimento integral, em base
Ind|vidunl, para a& axerdcios Aindos em 31 de dezembra de 2024 a 3023
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LYNX Assek Managers SG0DIC 5.A.

Demanstracso individua | dos fuxos de caa
para o3 shos Tdos et 31 de dezembm de 2024 & 3023

valores mxpressas om Eurcs

Imagine all the future
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LYNX Asset Managers SGOIC S.A.

Dernonstragao individual das alteracdes no capltal préprie no padods da 2024 ¢
23

Walepas aupeatEns &1 [uos

[ T nETh Tzoal due
ELE{ Y. [ LT lgLity S LAl
CapLal . legjais ret das podaco arfpra
mﬂ' 3]_'."& 'ﬂ':.LI_EIIL'rI.'p e 2022 1 UL D HE By 1% 291 I 333 4-':5 2303 _'T__'_l
Milicar 8z d= s=suttadrs a2 [ 1 341 450 =1 24% 445 il
Jistrzn A dz rmoalados =i LG D -1 160 G0 :
Irsuabaan dmova 3nparbico de 2023 i 7K =5 T O7A 955
Sade o 51 de dagendns e 2025 1 L5 LK 1M JIby M LR3I 7 NIE 95 3 gii.E
NpicEzda A rosukacos 61013 2 Cif beg -1 0FE 525 no|
Distroiaf s Jh ren g doe -1 S - QTN 0Ng
Ragulia e guive da panedo de 3rs 3l =30 SN0 E30
mﬁl 3_1_'1_! d!z:n_‘lf-_‘-_:l_dl: 2504 1 Ut ded Z10 oud 152 65'3 A 071 330 1 313 &#1=
£ Carzaby it Cotibcads 0O Coaselie d= Acmnistres §o

EE| Lynz Bzset Pangpars | Relabérie & Contes 2024



Inmagine ail the future

LYNX Asset Managers,
Sociedade Gestora de Organlsmos de Investimento Coletiva, S5.A.

N3 B BAFXAS A5 DEFD"IETR.".-;E'E‘E FINAMCLIRAZ CM 31 DE DEICMBRD ZE &5
LMOYTANTES SHHRI G500 M LIRS

1. Mata istrodutcria

A LYHE Azsel Managers - 230IC, 5A. (LYHX cu Sociedads), znterlarments deslgnada aor
LYWX Asset Managers 5G7IM, 5.4, féi constiuica em 28 de marco de 2008 & tem urm
vapital de 1.050.000 Euas, Intaramanie subsehila o rey izaco, O sed chieto socizl & 3
g2stic de atwvos e e Drganismos dz2 Investimento Coletiva mablllarics, imahildrias g de
capilad de riseo, ancontranda-se reg stada ny CHYMY scb o p? 328 4 saa sede social situa-
S na Fud Ldurma Alves, n? 12 4° sndar, emoishez. B 31 de desambro de 2024 era

reapansdvel pels gestdc de 107 Orgamemes de Lrvestimento Toletive [Mota 100,

O "Regime da Cest3o de Atlvas”, apeawady pele [Moeto-oei n® 2702023 da 28 de abnl
["RGAY) & ¢ oarincipal encuadramento regulaldrio oa atividade da sociedade, wrio
s bstitdir o Regleee: Juridico do Czpital de Risco, da Emarserdodecsme Social o da
Inwestimentc Especia izaca & o Jey me Geral dos droanismas de Jnvestlinents Coleziva.

?, Bp=es d= aprecsaniacia e

2 Brses de apressntacio das contas

AR femonsracdes fnanceras da Sociecace “aram presaradds noe pressopesks da
coniruidade das cpeactas, amm idse s vros e renistes cortabelsticos mantidoes de
Zcnrdo et 5% prncoios lega s,

Mi seguéacia da pubicagBz dn Decreto-l e r.® 1442019, de 23 de setembro, que
procedau & tranatesineid do compeiénc as de sepervisdo pradencizl das SGOTS de Basss
e Portegal pora a CMYY | estas enl’dades podern conzinuar a elaborar as demr onsiraghes
finarceiras dc acdrda com as Mornas Interracienais de Contabilideda (NIC).

L. Resuarrn cas srincipais politicas consaalls es

A pelilicas contabilist:cas mais slonlAeat vas ulilizadas ra preparagio das demonstrz ches
financairas faa1 a4 soguintes:

A) Zapeclal sacfu dlos emercicios - a kmoaresa Angut © princiaie contasilistdoo da
eszecializagdo dos exercicios oo bodas as rubricas de oustos & proveilos,

B) Ativos tanglvals - 03 ¢lives tangiveis ucilizados pala Zocledace s8c oalabilizadoes pela
cust de aquisicao. A depreciagic dostes ativos @ efetuada pele métedn rdas qunlas
conslanles aa longe do padodo de vida GEl astirmada dos bens, de acorde com a seguinka
taktela:

fros de vida gtil
Equinaments de scquianca 13
Dkos equipam.entcs 131
Mokbilidna & matedal &
Marnuiaas e frrramentas =3
Obras cm imdveals arrerdados S
Wiat. rAs 4
Equizamerte nformation 3
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Imagine all the future

C) Ativos nlanaiveis - e acordo com 2 IAS 33, estes atives 52a reglstados an cusla de
aJuisicsn @ S0 campestos essenclalmente por softwara informadticn, o qual & amarLeada
atrawes do método das quotas conslanies duranie um Jerede da 3 ancs.

My D= ativos edouiridos ros exercicios pos.ericres & 20011 (inclusive] séo amartizados e
ducnlésimey, o comogar no mas d= aqusigda. 0% bens arlerin-mente ocquiridos s3a
amerlrades no ano da gquisicde, pela custa anual.

3. Dispopipilidades e cutras Insliluicles ce cracjka

Mo Enal do exerclcla ge 2024 & soviedac e possuiz (i) contas de “depds tos & ard s nda
remuneradas, junto de quaino insbtuicies de cédite nadonais & uma estrangeit2, ram
52ldos no meoatante global de &.9630,810 Eures ¢ B.037 Curos, rospativamante e (i} uma
Conta de depdsito @ prazo no montante de 1.700.G00 Furas,

4. Atwvos Eandgives & it aag neeis

25 Mmovirertcs omrridas nag rugricas "Dutros ativos tangivels” e "akivas Irtangivais”, no
decorrer du exercicio de 2024, forarmn os segakntes:

wakt anbn AN Zachss dnmulacis valy-
SHa adldu ein md o e igTertzacles Syrkraa | lpucln em
3 Iy taiphes Alicnastar Slbes SLNSAGAC TR IR0 co eyarddn AllenegSes Ananan 31035086 1210200002
Carlirs crivag Laselives | i
i e e ureickglpz |1 1h2 607 0 o] nLI&z e ERA28 1595 51 1] i} 153 G2 370 Ba3
Fosilid-ice © il weinl 1 Fl Q o o =74, 1 a7 £ 1 o 25 1 407
Mdguiras = frrramentzs Fika 1] r u WL 314 [ LI} &} hi2A 1
EQu:pamensc Infcr mirticn 71075 B B Lo=-33 A Uk 48 gy 13 141 i 0G5 [N 11] A5 tup
Maberis d= tansaste T AFA 0 1520 a a1 33 4o I75d -1 L1046 ) 13 375 2NLES
Couipamonta de o5 i ere? 314 1 L o <14 Sl L 4] K] 414 a
Lulny giisil g I . znd . E_-L 347 7 90E ¥ G1R L=y o -1FF 2359 5 za7
A En L2l -|iF AL -3 E52 0 L ZLE LA 13e 238 129 078 11 434 =¥ A5G Y5 03l LOZFLCTZ
rlg Intans el
0 147 5ke 239 Lo-u.rlr Bl o Pl [ 143 25 C =3 -9y 14l =558 1H B
C.bmes zbpecs ntergirels | 30 EAE n [ K] 41 557 b E cH - JdoPn o C _ 37744 Z E10
L IS 23 03T | . iy AN F5A, 137 235 10 A1 [ B ) L7E 221 2 EE:EI

3, 2utms ativos

Esta rubrca apnasentava A seyoinla compesigde, rofina! dos execicios de 2024 g 2023
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! A1/dez/2e A1/deridd

Cornssies 42 osskds & reeeher 2378 cc= 1 570 &52
Impandade -263 B4 -265 510
Cradites reterentes a DI0 geridos pela soviecade, na passadoe A BEY A7 247
Fendas - cEUGTes & gaarlias prosrarbas BE 97 LB e
(ke irmar rorgsies 4 =oeber 31210 22 967
Dzspc=as camn cuska diferido

| Reariny 15 219 15 5313

: Uutros 2373 22 LB

' | 15379 14 ¥E3
Makaros 0 CoTesc0E 2MpIEsas L0 Qiupo 19 295 7 13E
LhaTros 31 904 17 478

Toktal 2330314 1 551 #A07
T ——— T —

Crn regra, as "CaomissSes de gestic a receber” s8o relatives 2o niés de derenliro e e 30
licu:dadazs ra més seguinic, fundamentalmente por Srganismos ¢e Investimento Solekivo
¢etidos pela Scoiedads. O aumentn co Se0 Walor gm FOZ, o Su-ue com e nerees el
o numars a volume de veicules de Investinents geridas. Fm 37 e decemarg de 2034,
aq.ele zalda AN es sequintes principais valeres em maors:

21 daz/24  F1rdezfiy

Gclden Lapie FLI £55 850 £A5 340
Traparid ale -268 B40 -265 340
“mgealue FIT 2hi o /B Fe5
Columbus FIR 110 0a0 26 117
Coporgest Colden 5102 TP 455 1 29y
Etakacarp FCR 11 A0 TET TG
West Slde Capleal FCR 1] 400 7 14
Tartal Lhi 476 431 424

(18 a gune 2995, o Sociedade constlzulu iImpardade para a5 corissies de gestic a receaer
do Fundo Imcblarie Salden Fagle, 0 cual s encontra em precesse de nzclvBncia, de
¢uardy com @ informacdo mals ataa de que disannes.

Free parkiculan, quants ao "Ivovslue FIY, prevé-se cus mulin em breve o mesnoe irg ser
finaraado direta gJ Indiretaments pelos scus participantes, num waler que permitics
regularizar e yma sG vez, pelo mencs, a5 comissies de gastio.

£} valo- dos “Crédites reforentes o OIS que foram gendeos peala sogiedade®, em 31 d=
cezenbro de 2024 e 2025, correspoadia & cormissies de geskio refarentes 20 "Escdcia =
Funde de Cepitel de Risco™ gue foary zzssumidas pela soviecade cus anterionmente
detinhe as respetives unicadss de parlicipagio @ gue estevam poar iquidar pele Fundo
guards alieroy as mesmas, O soorde de cagameto previa pagamelos mensals, mas

dg Ly Aaset Mansgers | Relaborio e Contas 2024
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ao longa dos anos F077 a #0744 issg mde se verficou reantenco-se, porem, a cenyv ogdo
da Mdministracio da LYMX Asceb Managers S50IS, SA. na tetal ressarcimento.
ln:cia mente, o valor a receber pe a socledade gestam ascendla a 103500 Euros, @m 31
dz dezembrode 2022 fdfrava-sa era 5525347 Furas & am 2073 foram liguidad as mais 7,400
Eurcs, advindo dai um salde abual de 41,947 Euras,

MAn wsLiy onstitud as imparidades scbre outros vzlares a recelisr, aldn dog mendgonados
especilizamenie 2Cima, pois cosidorou—=¢ que os OIC thm capaddade de oz lquidar em
resu tzdo da £aa ativicade eorrenls: ou frule da aliaragde de ativas, com esse praposito
cspedfics. Tocos os velculos ce Fwestimeants 1 *valor 'ygide slobal” positve e muito
acirma deos passivos,

fe “Outras comissies a regeper™ sfo composlas por proveitos roladgorodos com
mentagens de OIC (em 2024 & 2023) e cory @ emissio de Lnidades de sarbcipacio (om
20227,

6. Fasslves por Mposios oorpenles

M Socciedade esta sujelta ao raglime geral do Imposte sobre o Rendimente de fesscee
Caletivas (13 e raspetiva Demrana Euntipal. o salda glabe] esses Inbolos, registade
#m 31 de dezemaro de 2024, sera ligdidado na ano ssguinte. Ragquels exercicio a
Satiesladle celnnbece wrn cusko de BREE91 Eurgs com esta tribucacie & em 31 de
cerembira 0 valar 3 pagar ao Extado ascerdia a 363,273 Curos,

7. Qtros Pagsivag

4 datalhe dasta rabrica, na minal e axercicio de 2024 @ 20623, ers 0 senaine:

21fdez/24  3l/dezf33

Crwidandos a llguldsr 1 245 Gao 1]
Faruras a pagar 8 TG meg el SEc &34 4 108

Encargos a pagar

Cushos cern pessan 25% 154 203 827
romecedores 250 B0 155 Z04
TFrpeaskos & leuidar 17 Bi7 127 4E0
Credores diverscs 41 BLé FENEL

lozal d 2491 217 ah% 333

Os " Jividendos a cagar” comrespondiam ao va'ar a entregar @ aclonlsta O-lca, confa-ire
dalibarada env gzsemibleiy gerdl ca saciedade, em Seguéacia da aprovacas das contas co
exarcicio de 2023,

0 zoza das "Feturaz & pagar 3 fo'necedorec”, eq 31 de dezembro da 2024, englnbava o
ranlanly oo GER 284 Earus relativos @ aibeoibralapdes, prasagtes de saervigos de apo’o
A gestdo de alguns arganiarans de ivestimeanta coletiva, agerles vinenlados e conisgshies
e pormercialicagsa,
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O "ENCargos a pagar — cuastos corn pessoal” ersm essenciamenze referentes 3 estimatbiva
para férlas & suas’dio de féras, relat vos ao exercicio, a liguicar no decorrer co exerciclo
saguinte. O aumento regiskado era 2024 deveu se ac refogo do cuzd-o de pessoal e ans
Irrernentos salarais apl csdos no inicio d=2sse ano.

Em 21 de dezembro de 2024 o "Fricamns o pagar - fornecedores” englebavem o valor
e |73 GER Curgs i or fokurary ac sbhge de acordos de anganacio {Feza 12). Mo final do
ano amterion, eske encargs ascsndia a 123,605 Euos,

Cs TIepasios o liquidar™ eram maiootanaments compastos por TSW @ TRS sok-e
ordanacns, bem o po- 2nposte de selo scbre comissdes de gestln faturadas, pagos
em janeinz do ano segu'nte,

&, Caprilnl

Cm ennfermidlade com a aprovocac ancal daa coantea de 2023, ceordds 2m na o de 2074,
fol dalhiberada a distrisvicio do dividendss oo valo- de 1.900.000 Eures, a Lrangferéncia
ce 61.013 Buros para "Reserda pgait @ g incurporagie de 117,982 Curos e “Resultzdos
Erangitades”, & pagamento dessas dividerdes fai efeluxla ern joneiro ce 2025,

H. Wakores acministrados pela institulosg sem pepregcntacio pakeivonial

Emm 2% da dezembro de 2024 & YNY 2ra responsdvel pela gostio dos sequintes cento e
sein Droznivnos de Ingestimerts Coletre (no ana artedns eete o mam oo selopta o
citad, com g daly de imicie do atividade e o valor liqu do glosal asresentaca:
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Imagine all the future

19, Eaceitns da jurcs

Mo dacarrar das exserdcios fincos em 31 de dezeribro de 2024 2 2023, a Soc edade auferiu
G rarlang de &4,C57 Cuos & de L3807 Euros de Jurcs, recpesivaments.

O mentante relativa ac esescicia de 2024 jnclei 23,639 Eurvs de juras debitados ac
"Il - Fundo de Inwectimento Imobihario Fecnadoe™ em wriide do grance atraso

verlficada no pagameala (as reupel vas comissteos de gestin, A compensacdo tomegou 4
ser debitada mansalmente, e maig de 3024, mas o pemeiro aSlcula far rebraatia 2
oulubre de 2020,

Adiciaralmente, oF Jures toram ariginadds por dopdstos ¢ prazo (39,823 Euros 8 13,544
Eurws, =m 2022 2 2023, respetlvamenta) e p=2las Obrigactes da TesoLro adquirldas =
detidas com a finalidade Crics de $srom enkregues coma penaor a faver da SII Heta 13,

~ 1. Bepeitss de taxas e camissiies

Mos exardic s flinoos e 31 de dezembra de 2024 e 2023, a decompesic3a dzs camissdes
aufericas, por ratureza, to' A sequinte;

41/dezi24 1/dezids

Lomlssdes de gestan

D Socigdades de Investimerto imobilidric & 424 395 3100 h45

O Fundos ce Caplta de Rlsco 2 7RG =0l 2095 3234
e Fundos ce Irneest renta Trmabiligrio ad- 213 £309 3335
D Funens e Treest'mento Mokiliano 325 tug 4349 144
Ck2 carteiras Indiwiduals Fi 605 A 254
Dakros Sarvigns Prestades _ 2231862 2 o235

lztal 1. 354 350 G Adl DHG

O areataado awrerdn do ndmera de " Sociedades da Investisnents Salatee” IrnoblllEvias
fob cestdo foi o mothvo determinane pa<s o incemenn werificado neys espelivag
comicsces, verficann nnssareante em 2024,

Relativamerte as% “Fundcs do Capita de Risoo”, o aumente coorride em 2024 deveu-ge
essencialmente ao admerte da vale- il carleira ¢os mesmos, nos S@soc Bm Que a3
comizelico de gostdo asta relacionada con essa varidvel.

L QUEIEE raceltas opararinedis

Em 21 de dezembro de 2024 asta nib-ido ora basicomante constituida sor imputaches de
CLslos o weiculos Ceinvestimenta gerlde ela sociedads, Erm 31 de dezemaro de 2023 0
saldo ara ezsanclzlmerle refe-enks & excesso de estimativa para IR (22,643 Euras’ e &
IFpUEacda rle chsios a JIC geridos, em espegia debitadas originalmanke § seciadads
gestora pels atorldade de supervisdo, mas relatvas acs préprics orgarlsmas ds
ireezstimaniog
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13, Qui-ag cespecac operaciorais

Tota mlarica, om 31 Jde derombro e 2024 0 2023, apresantava a seguirte compasigdo:

| 3l ez E e 3
Nerias 33 34y T GEh
Taxas de suparasSo 4 110 23 544
Quacizaghes 13 801 e 434/
IrsLficénc:a de estimativa pyf ZRL 12 076 J

| Sisl. Trdemmirgpdao aos [nevesk dores 1500 3800
Cukras perdas opcmoclanals 16 131 24 ZE4

Tacal 100 GE& 45 020

A5 "Tanas de supervisda” 8o cobredas oela TMYM 2 propdsito das sues fungbes de
superyi=in e regulacdc dos mercados de instnamentos Ananceras, assim come dos
agentes aue ne.es atuan.

Az “Quobzackes” referem-se & aflllagio ma “AIFIFE - fssedacho Porfuguess de Fundas
ds Investimenio, Pa-sdes o MPatrimdnios®

O custo recoaheclds com o Sistemna ce Indemnlzachia aes Investdores (511 corresprnie
# conlriouivao efetuads por pate ca IYNX pam sugortar s swas cosposas do
funtlonamentce, O <00 funclona Jarte da Comlzcio de Marssdes de Walares Matlidrios,
tende sico cnado pelo Cacreso- el N2 22404949, ce 22 da junho, comn o chistivo de proteger
05 pequenes ifvastidores,

14. Deecpesas de nessadl

Em #1 de dexembro co 2024 ¢ 2023 as despesas e aeseoal apresertsram & seguinie
ORGS0

| Blidoefdd  31fdez 23
| Femuneracac ce empregadas 1344 421 Grz 491

Femuneragic co drgde ce gestio 360 540 300 713
| Fricargos sogiyis abrigaldrio A70 A 251373
! Duires Custos com sossoal 129 BE0 132 645
| Total _Z 106344 1 ERET £37
E L TS

Moy w2032 reg dlou-se o nown srescmenls hinalda na simnera e trabalhadares da
seciecade, o qual jusbificou ¢ aumrente qeral des custos desta nakuraza a par das
atualizagbesz =alariais.

1 Lybid Asset Banagers | Relaldrle & Conbas 2024
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o5 "UbFos CUSkds eorh pessoal compreenderant, essencialimenle, deslucactes o viatua
prdarla ndo debitadas 3 cliertes, formagda, outzoursdng o seduers de acidentes de
trabalho,

1% Quties despasas adimlvislrg ives

Ecta rubrica apreseita o scruinse composicda, em 31 de dezerrbre de 2064 e 2023

3lidezs2d  Zl/der/Z3

Services espacializados
Ewencas @ Fonoddos 3503510 1283 205
Informatica g2 78R 76 578
Saacos de dadlos 51633 0o IZ5
Remdas 2 a ugueres 204 438 123 298
Ceslocacias, esladas g eurene gy ABE O70 b i
Sagurgs I BsE 45 ¥x1
onsllpres @ audicores axt=rnos i3 271 15 27
Agua, encrgia e combustivels 31 340 22 534
Zurunicacies 18 730 iFa12
Estaciomamenta 3815 15 995
Jutras ad 16d 44 503
latal g Neg |76 |87t

Mos exercicics dz 2034 & 2023, 8 ribrica "Avencas e Roordnos” aprasen,.on g sequirle
delalke:

di‘dez/24 31 doz/23

Partilna de comlsatios de: geskio de OIC 2 3Rz Aaga Y5 HOE

Sonsultoria juricgica e de ges & 335 426 531 770
oukres B3 225 113 E52

Toldl 230350 1383206

A Taluragas da "Ravisao legal ce covras” aseendeau a 4,804 Euros, acrescida ce 1WA,

~o. Carfawtd nksrnagonal

Apesar dos tanflibos existertes entre 2 Lerdnia ¢ a Rissic ¢ e [srae’, smbaos com Impacta
a nivel muad el ¢ dos niveis de anflagio registados oos Jllimes empos e a sua indefinigdo
num fut_ro prexiva na Furgsg, com os elamentes disponivels, consderamas qae nis
deizaram de exstir condiglies aperedona z para @ mancbengda ca atividade oo OTC que,
entre qul ris 22peIns, assequra o Ukl gl dos Compromissss Snanceiros assumioos.

17, [Yeakhs subsaquentes

Crn 2025, até a data, & (MY in ciou a gestdc de um organismo de mvestimen-o colotiva
na foma de Secedade ce Investirenle Caletiva imobilidria, um Fundo de InvesHneatn
Moo iEria e trés Fauewdos de Zapital de Hises.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS
CONTAS
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CERTIFICAGAO LEGAL DE CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de LYNX ASSET MANAGERS - SGOIC, S.A.
(LYNX SGOIC), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um
total de 8.068.433 euros e um total de capital proprio de 4.413.843 euros, incluindo um resultado
liquido de 3.001.330 euros), a demonstragao dos resultados por naturezas, a demonstracéo das
alteragdes no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e 0 anexo as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira de LYNX ASSET MANAGERS
— SGOIC, S.A., em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da LYNX SGOIC nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestdao e do é6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras

O dérgao de gestao é responsavel pela:

— preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da LYNX
SGOIC de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Uniao Europeia;

— aelaboracgao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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— a criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material devida a fraude ou
a erro;

— aadocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— a avaliagdo da capacidade da LYNX SGOIC de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O dérgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgagéo
da informacéo financeira da LYNX SGOIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estéo isentas de distorgcbes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de
seguranga, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢gdo material quando exista. As distorgcbes podem ter origem em
fraude ou a erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgao
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorcdo material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢gao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da LYNX SGOIC;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacgdes feitas pelo 6rgao de gestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade da LYNX SGOIC para dar continuidade as suas
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atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengéo
no nosso relatério para as divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstragdes
financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido.
As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a LYNX SGOIC
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacgao, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragbes financeiras representam as
transagcbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo
apropriada;

- comunicamos com 0s encarregados da governacéao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestédo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacdo nele constante & coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas, ndo tendo sido identificadas incorregdes materiais.

Lisboa, 30 de junho de 2025

(j E)aﬂus

KRESTON & ASSOCIADOS - SROC, LDA.
Representada por Jaime de Macedo Santos Bastos
Registado na OROC n° 599 e na CMVM n.° 20160252
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RELATORIO E PARECER DO
CONSELHO FISCAL
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worsclic Fiscal

BELATORIC E PARECER 00 CONSELHO FISCAL

Exmos. Acianistza ra
LYTs ASSET MANAGERS - SGOIC S8,

Eri conformicsas co as disppsgins legais = etz luldias cmovigor e com o mandalo que nos foi condada.
Wimas submeter & Vossa apredagde 2 nosso Relakiin & Pareesas, que abrangu 2 atvidede por nde
dzzehtalvidn sabre ns docomandos de prestasho de contas da LYMX ASSET MAMAGZ XY - SGLIE HA,
Mzociadeca"]. ralalivea ao axercicio findo @m 31 de dacamlaeg de 22234, s qugis s3o e espansabilidads
ska Caneslhea de Adminietragao da Sociadade.

.-"..’rl:n‘[.-arlhﬁr'll.'lﬁ. GO A pelivdicickade /A mxlrnsdo; que eeesideramns [cegqesda 3 gynlugso da alividades
da Sociedada. 2 regulendads dos saua regletos contabllistoos & o cumarimerte de heematlvs kedgal o
aslyipbirs om vigor, tzndo rocchide do Sonsclhe de Administagan ¢ 425 servigos da Socedade aa
ITmmiscdes € 03 asclz eomentos solictadns.

Mg amklao das fossas I'um;i-ea. FAMiTANN I A deeaSdpEG da kiAo inaeedrs en 51 de desanibr
el ALE4 &35 demonsiragoes dos resulledes a de ouim randimanzo integral, B damonetragia ce3 aterasdas
ris sidpital proprio ¢ a denonsragds oos Auxes de saiza ralativas ao anc finde nagus=la dale, € &5 ~otas
anasse 4= demonsiractes linancelras. o onais lorar elaborados e confanbidads can ws Monnas
Irternacionais da Relale Financairo {IFRS) tal cemo sdotacsa ne Uniaa Europaia.

sprecighras oomeiirdn e Geplifeacan Legal das Corlas mmelida sesn Rewisor Qiidal oe Gonlas,
KEESOM & A5S00 AL - SBi00, Lea, em S0 de junhe de 2025, com 38 jasl concordamas.

Sdislonalmente, procedemas & asdlige da montelds do Kelater's de GesiSo am 31 de dexsmbre de 2024
prepareda palc Coras he da &dminlzrecio s da propoea os aploecdo de rasultacoa nale Inciida,

Fac2 ao geooaln, somes da ﬂ-l’.‘-ll’llﬁl:l gue 2z HEFI'II:IHET"EI#EIEE financeirae EIJFIFEI'I"E‘IEI"IIZIE‘E. c lalabssgs de
GeslEe & & poapnasly e aalicacac de resoluadons nedes sxpeesssr w530 @ acnrco corn s dispekigiing
contabilelices, legeie a patabitdnas aplicivels, pels que padario ser aprovsdos am Aseemblsia Geral de
Mianisias.

Doszames =inde nanifescar aa Consclhn de Adminisirazdc - acs servicss af Sosiededs o nnsso aprago
A o laaaas pealacda,

Liabaa, 14 da Julho de 20EE

L, - [ B L N
—I.J_U1'm|-m- LA

Padra Manue |:|-Ed_:'l.‘|-:::'ui'3 Sarments Pindlo Gongahes

P ?/

T i
Jodc Lanl:a;tr'c,Fm fas de Fozas Vial
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LYNX Asset Managers — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Sociedade matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o nimero Gnico 507 929 934
Sede: Rua Laura Alves, 12, 42, 1050-138 Lisboa, PORTUGAL

Capital Social: 1 050 000,00 euros



