Beste vennoten,

In deze editie blikken we graag even terug
op onze digitale Algemene Vergadering van
24 april. Die is prima verlopen, ondanks de
technische uitdagingen die zo'n evenement
met zich meebrengt. Door onze portefeuille
efficiént te beheren, konden we ook een
meer dan bemoedigende balans voor 2020
en mooie vooruitzichten voor 2021 opstellen.

Zo kunnen we onze partners blijven
steunen via talrijke nieuwe uitbetalingen
en nieuwe samenwerkingsverbanden. Dit
kwartaal zetten we niet alleen onze partner
Najil Cab uit Mexico in de kijker, maar
ook onze recente samenwerking met de
microfinancieringsinstelling ACTB in een van
de armste landen ter wereld: Sierra Leone.

Daarnaast maken we van de gelegenheid
gebruik om u te herinneren aan onze Oxfam

cadeaubonnenactie, die nog tot 15 juli loopt.

Ik wens u veel leesplezier!
Met solidaire groeten,

Jean-Marc Debricon
Algemeen Directeur Alterfin
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GEWONE ALGEMENE VERGADERING

Op zaterdag 24 april 2021 vond de digitale Gewone Algemene
Vergadering van Alterfin CV plaats. Er namen 118 vennoten
deel, goed voor een totaal van 42.438 stemmen.

STEMRESULTATEN

De verschillende punten op de agenda, waaronder de uitkering
van een dividend van 0,50%, werden goedgekeurd op basis
van de volgende stempercentages:

STEMPUNTEN Percentage

1. Jaarverslag 100 %
2. Jaarrekening 2020 100 %
3. Resultaatverwerking 2020 met de

uitkering van een dividend 92,22 %
4. Kwijting aan de bestuurders 99,98 %
5. Kwijting aan de commissaris 99,98 %
6. Kandidatuur van Maarten Loopmans 99,81 %
7. Nieuwe benoeming van de

commissaris 99,98 %

Voor de aanwezige vennoten en de medewerkers van Alterfin
was deze vergadering ook de gelegenheid om Hugo Couderé,
oprichter van Alterfin, een laatste warm en ontroerend
eerbetoon te brengen voor zijn pensionering.

Als u de vergadering niet kon bijwonen, kunt u de inhoud en de
conclusies uiteraard steeds raadplegen in de documenten die
we op onze website hebben geplaatst:
www.alterfin.be/nl/na-AvV-2021

HERBEKIJK ONZE AV

Als vennoot heeft u toegang tot de volledige opname van onze
digitale vergadering via de volgende link:
https://ga.alterfin.be/042021/.

JAARREKENING 2020 - RESULTATENREKENING il
COMPTES ANNUELS 2020 — COMPTE DE RESULTAT i

EUR 2019, >,
Marge opérationnelle brute 1874062

Réductions de valeur sur crédits 811046 1675482
Reprises de réduction de valeur sur crédits 46836 195947

Assurance Risque Pays & Commission au Fonds de Garantie ~ -53847  -214089
Opérations en devises : résultat net 140422 -112994

Résultat exceptionnel 24 -154

Impots -130473 56000

Résultat de I'année 785086 414943  -47%

Résultat de I'année: 800 081 EUR (-48%)

Résultat de 'année: 89 662 EUR (+363%)

Gebruik daarvoor het wachtwoord dat u kunt terugvinden in uw
oproepbrief voor de AV.

Vindt u het wachtwoord niet terug, neem dan gerust contact
met ons op via het telefoonnummer 02 538 58 62 of via mail op
info@alterfin.be.

Op dezelfde webpagina kunt u ook een videoportret ontdekken
van onze nieuwe bestuurder Maarten Loopmans.

BEDANKT VOOR UW MENING!

In mei stuurden we naar alle deelnemers van onze Algemene
Vergadering een tevredenheidsenquéte om meer inzicht te
krijgen in uw verwachtingen en motivaties, om onze sterke en
zwakke punten in kaart te brengen en om onze digitale events
te kunnen verbeteren. Velen onder u hebben deze enquéte
ingevuld. Dankzij uw feedback kunnen we ons beter aanpassen
aan uw verwachtingen. Bedankt!

CONSTANTE STEUN VAN ONZE VENNOTEN
AAN ONZE PARTNERS

"Een vriendin van mij is vennote bij Alterfin. Zij heeft me met veel
enthousiasme uitgelegd wat de codperatie concreet doet en
welke doelen daarbij worden nagestreefd.

N Het is voor mij van fundamenteel
belang dat een financiéle investering
ook zinvol is.

k heb echt het gevoel dat mijn geld
het dagelijkse leven van een persoon
of van een gemeenschap ergens in
< de wereld helpt te verbeteren.

Nu de sociale en financiéle
¢ ongelijkheid door de coronacrisis nog
N & groter dreigt te worden, zijn micro-
\'V'j investeringen des te nuttiger.

Alvorens te investeren, ben ik eerst op de website gaan
kijken om te weten te komen op welke vlakken en in welke
regio's Alterfin actief is. Onlangs heb ik het boek 'Naar een
wereld zonder armoede' van Muhammad Yunus gelezen.
Daarin beschrijft hij heel concreet hoe microkredieten een

ongelooflijke hefboom voor ontwikkeling vormen - waarbij
hoge terugbetalingspercentages worden opgetekend - en hoe
vrouwen daar een belangrijke rol bij spelen.

Ik denk dat ik daar zeker toe bijdraag met mijn investering. lk
overweeg ook om actiever betrokken te zijn en beter te begrijpen
welke resultaten Alterfin in de praktijk neerzet, bijvoorbeeld door
deel te nemen aan de Algemene Vergadering.

Investeren in Alterfin staat gelijk aan een sociaal doel geven
aan je geld. Bovendien is de aankoop van aandelen redelijk
eenvoudig en toegankelijk, want een aandeel voor particulieren
kost slechts 62,5 euro en de uittredingsprocedure is niet
ingewikkeld."

Jean-Francois Damas, vennoot sinds 2020

Ontdek nog meer getuigenissen van vennoten op onze website:
www.alterfin.be/nl/getuigenissen-van-vennoten

Wilt u ook uw verhaal als vennoot delen? Aarzel dan niet om
contact met ons op te nemen via 02 538 58 62 of info@alterfin.be.



ALTERFIN STEUNT DE MAYA-IMKERS
VAN NAJIL CAB

Alterfin is haar partner Najil Cab in de Mexicaanse regio Yucatan
te hulp geschoten met een nieuwe uitbetaling. Dankzij de niet-
aflatende steun van onze vennoten kreeg Najil Cab weer wat
ademruimte en kon de codperatie, die 1.063 honingproducenten
telt, haar activiteiten voortzetten in deze tijden van crisis.

Met een nieuwe uitbetaling in mei van dit jaar heeft Alterfin
haar engagement ten aanzien van deze organisatie nogmaals
bevestigd.

Sinds het begin van de coronacrisis werd onze partner met tal
van uitdagingen geconfronteerd: vertraging van de logistieke
operaties, uitgestelde betalingen van de kopers, onvoorziene
uitgaven voor de verbetering van de uitrusting en de aankoop van
preventiemateriaal (hygiénekits met handgel en mondmaskers
voor de producenten). Toch slaagde de codperatie erin om haar
leden technische en financiéle steun te blijven bieden en het jaar
2020 af te sluiten met een positief financieel resultaat - een mooi
bewijs van de veerkracht van de organisatie.

Ook in 2021 is het van essentieel belang dat Najil Cab zich
kan blijven inzetten voor de bijenhouders. Bijgevolg was extra
steun en financiering van Alterfin broodnodig. Dankzij de
nieuwe uitbetaling beschikt de codperatie weer over de nodige
middelen om haar missie voort te zetten en ondersteuning te
blijven bieden aan haar leden, voor wie de honingproductie vaak
het enige bestaansmiddel vormt.

"De financiering van Alterfin heeft onze activiteiten en die van
alle aangesloten imkers aanzienlijk verbeterd, met een meetbare
impact op de levenskwaliteit van al deze gezinnen."

"Wij zijn heel dankbaar voor de financiering van Alterfin, die het
mogelijk heeft gemaakt om alle bijenhouders in het gebied te
steunen en een bron van inkomsten te bieden in deze stressvolle
tijden. Hierdoor zijn tal van gezinnen - hoofdzakelijk inheemse
Maya's - gered."

Hoe kondenwe ookandersals je weetdat Najil Cab op alle viakken
aansluit bij de missie van Alterfin: kleine lokale producenten
ondersteunen voor wie de bijenteelt een belangrijke bron van
inkomsten is, samenwerken met een organisatie die steun biedt
aan bijenhouders, en een milieuvriendelijke activiteit met een
grote sociale impact financieren.

Meer info: www.alterfin.be/nl/najil-cab-mexico

ACTB: EEN NIEUWE PARTNER DIE IN DE BRES SPRINGT
VOOR DE VROUWEN IN SIERRA LEONE

In volle coronatijden heeft Alterfin gekozen voor een nieuw
partnerschap met ACTB, een microfinancieringsinstelling die
gevestigd is in het West-Afrikaanse Sierra Leone. Sierra Leone
is een van de tien armste landen ter wereld: meer dan 52% van
de bevolking leeft er onder de armoedegrens. Het is dus van
essentieel belang om deze mensen te steunen.

Met armoedebestrijding als missie speelt ACTB een sleutelrol
in de bevordering van de financiéle integratie door zowel
micro-ondernemingen te financieren als kmo's, want ook zij
moeten op niet veel steun rekenen van de banken. Heel wat
mensen beginnen een winkeltje of werkplaats, bebouwen een
stuk grond of doen aan veeteelt om hun gezin te onderhouden.
Alleen hebben ze onvoldoende middelen en kennis om die
activiteit verder te ontwikkelen en rendabel te maken.

Op dat moment staat ACTB hen bij met aangepaste diensten
en financieringen.

Wat deze instelling zo bijzonder maakt, is dat ze zich vooral
focust op een vrouwelijk cliénteel: meer dan 70% van de
cliénten zijn vrouwen. ACTB is actief sinds 2006 en bouwde
inmiddels een mooie portefeuille van meer dan 20.000 cliénten
in heel Sierra Leone op.

Om het hoofd te bieden aan de coronapandemie, heeft
ACTB de lessen toegepast die werden getrokken uit de
ebolacrisis. De organisatie bleef leningen verstrekken
aan essenti€le dienstverleners en ging cliénten actiever
opvolgen om de portefeuille beter te kunnen beheren en te
stabiliseren. Daarnaast werd er een sensibiliseringscampagne
opgezet om mensen bewust te maken van de gevolgen van
COVID-19 en goede praktijken op het gebied van hygiéne en
gezondheidszorg te bevorderen. De campagne werd gevoerd
via televisie- en radiospots in acht districten van Sierra Leone,
telkens in de plaatselijke taal.

De keuze om samen te werken met deze partner lag voor de
hand, gelet op de behoeften in het land en het vermogen van
ACTB om de meest kwetsbaren te steunen. Met deze nieuwe
financiering van 750.000 US dollar kan de instelling haar
activiteiten uitbreiden, met name op het platteland, en zo meer
mensen uit de armoede halen.

Meer info: www.alterfin.be/nl/actb-sierra-leone



IN 'T KORT
DIVIDEND

Op de Algemene Vergadering van 24 april 2021 is beslist om een dividend van 0,5% uit te keren. Wij hebben u hiervoor een brief of
e-mail gestuurd in de loop van de maand juni.

EEN GROTER BELASTINGVOORDEEL VOOR UW GIFTEN IN 2021?

Om giften aan instellingen tijdens de coronapandemie extra aan te moedigen, heeft de regering in 2020 besloten om het percentage
van de belastingvermindering te verhogen van 45% naar 60%. Een schenking van 40 euro kost u nu dus slechts 16 euro in plaats van 22
euro. En in 2021? Aangezien de gevolgen van de crisis nog steeds voelbaar zijn, ligt momenteel een wetsontwerp op tafel ter verlenging
van de vorig jaar genomen maatregelen met betrekking tot schenkingen. Dat wetsontwerp wordt normaal gezien in de loop van dit jaar
bekrachtigd.

WELKOM DAVID

Naarmate Alterfin blijft groeien, neemt ook het werk toe. Graag verwelkomen we onze nieuwe investment manager voor West-Afrika:
David. Hij zal onze Afrikaanse portefeuille versterken en deel uitmaken van onze lokaal gebaseerde investment managers.
David heeft al een indrukwekkend parcours afgelegd en zal het bestaande superteam ongetwijfeld verrijken met zijn ervaring!

KIES VOOR DIGITAAL!

Wij geven om het milieu en zijn meer dan ooit begaan met onze ecologische voetafdruk. Daarom moedigen wij u aan om uw
communicatievoorkeuren te veranderen van papier naar digitaal. Vul hiervoor volgend formulier in op onze website:
www.alterfin.be/nl/contact-me

OXFAMICADEAUBONACTIE!

it Cadeaybon

Deze cadeq

ubon kan j .
400 fairtrage N j€ gebruiken i, gg S
; [ROft in één y,
Oxfam in Belgis Weedehandswinge(s vanan de

OXFAM

~WWw.oxfampe
PER SCHIJF VAN 10 AANDELEN, ONTVANGT U EEN OXFAM CADEAUBON TER WAARDE VAN 5
EURO, GELDIG IN ALLE OXFAM WERELDWINKELS IN BELGIE. Om deel te nemen, stort u het gewenste
bedrag op het rekeningnummer van Alterfin (BE85 5230 4527 2706) met vermelding van uw persoonlijke
gestructureerde mededeling. Deze actie is geldig voor A- en B-vennoten die tot 15 juli 2021 inschrijven op
aandelen (250 euro voor een A-aandeel, 62,50 euro voor een B-aandeel). Dit jaar wordt deze actie niet meer
verlengd, dus doe er nog snel uw voordeel mee! De ideale gelegenheid om uw dividend te herinvesteren
en/of gebruik te maken van de belastingvermindering voor 2021. En dat terwijl u volop geniet van heerlijke
fairtradeproducten.

*Investeren in aandelen houdt bepaalde risico's in: gedeeltelijk of volledig verlies van uw investering; risico's verbonden
aan kredieten die toegekend worden aan organisaties in ontwikkelingslanden; uitstapvoorwaarden (alleen mogelijk
tijdens de eerste zes maanden van het boekjaar). Raadpleeg de informatienota alvorens te investeren.

Meer info: www.alterfin.be/nl/news/oxfam-actie



PRESTATIE s

PRESTATIE VAN DE

PORTEFEUILLE

Eind maart 2021 telde Alterfin 139 partners
met een actieve lening. Ten opzichte van het
laatste kwartaal van 2020 is de portefeuille
van Alterfin lichtjes ingekrompen met
2,6% tot 80,18 miljoen euro. Naast de
gebruikelijke seizoensgebondenheid van
onze portefeuille volgens de productie
en export van koffie in Latijns-Amerika en
cacao in West-Afrika is deze inkrimping nog
altijd voor het grootste deel toe te schrijven
aan de internationale gezondheidssituatie.

In Europa zijn de vaccinatiecampagnes
voorzichtig van start gegaan, maar in
de landen waar wij actief zijn en waar
het economische klimaat onzeker Dblijft,
riskeert dit proces veel trager te verlopen.
Bijgevolg zijn de uitbetalingen aan
microfinancieringsinstellingen nog  steeds
heel beperkt. In het eerste kwartaal
vonden maar 4 uitbetalingen aan
microfinancieringsinstellingen plaats, terwijl
dat er in dezelfde periode in 2018 en 2019
15 waren. Verschillende partners hebben
hun kredietaanvraag uitgesteld tot het
tweede halfjaar wegens de aanhoudende
onzekerheid door de coronapandemie.

Toch zien we hoopvolle tekens bij onze

BOORDTABEL PORTEFEUILLE

microfinancieringspartners  in  Latijns-
Amerika, waar het activiteitsniveau
geleidelijik aan opnieuw regelmatiger
wordt. Zo konden we in Latijns-Amerika 3
microfinancieringsinstellingen - waaronder
een nieuwe partner in Bolivia die we
vonden dankzij onze lokale aanwezigheid -
financieren in het eerste kwartaal.

Ondanks de nog tanende internationale
vraag zet de landbouw haar activiteiten
voort en blijft Alterfin zich duurzaam inzetten
voor de sector. In de loop van het kwartaal
hebben we meer dan 13,5 miljoen euro
uitbetaald aan onze landbouwpartners. Dat
is het hoogste bedrag sinds 2017, wat eens
te meer bewijst hoe veerkrachtig we zijn in
deze crisis.

Vooral in Latijns-Amerika vonden vele
seizoensgebonden uitbetalingen plaats in
de koffie-, honing- en granensector. Maar
deze uitbetalingen konden het hoge niveau
van de terugbetalingen niet compenseren,
die voornamelijk verband hielden met het
einde van het seizoen van de cacao-export
in Ivoorkust en van de koffie-export in Laos.
Gezien deze ontwikkelingen concentreert
het grootste deel van onze portefeuille zich
opnieuw in Latijns-Amerika.

De kwaliteit van de portefeuille is het

2de kwartaal

afgelopen kwartaal opnieuw verbeterd dankzij
de terugbetalingen van 2 partners en de
herziening van de afbetalingsregelingvande
lening van 4 microfinancieringsinstellingen.
Het aantal geherstructureerde leningen
stijgt bijgevolg van 19 naar 23, waarvan er
21 gerelateerd zijn aan de COVID-19-crisis.

De sanering van de landbouwportefeuille
zet zich voort en de tendens blijft in het
algemeen positief sinds 2019: het aantal
wanbetalingen in de sector neemt stilaan
af dankzij een nauwgezette invordering
en een strengere analyse van nieuwe
leningsaanvragen.

Alterfin zal zich in de toekomst natuurlijk
verder inspannen om de door de crisis
verzwakte  microfinancieringsinstellingen
te blijven steunen. Maar we blijven ook
focussen op de landbouwsector, die
de stuwende kracht zal blijven voor een
mogelijke, zij het beperkte, hernieuwde
groei van de portefeuille in 2021. Zoals
we in vorige kwartaalverslagen al hebben
toegelicht, zijn we momenteel nieuwe
samenwerkingen aan het concretiseren.
Hiermee zullen we aangepaste financiéle en
technische steun kunnenbieden naargelang
de behoeften van onze partners.

2dekwartaal |40 lling 2021

2020 2021

Totaal beheerde portefeuille (in miljoen euro) 94,76 80,18 min. 77-88
Cumulatieve uitbetalingen over het jaar (in miljoen euro) 16,80 17,35 min. 45-55
Partners met uitstaande lening (totaal portefeuille) 147 139 132
Sectorale spreiding (totaal portefeuille)

Portefeuille in microfinanciering 66 % 64 % max. 70 %

Portefeuille in duurzame landbouw 32 % 33 % min. 30 %

Sociale investeringsfondsen 3 % 3 % max. 3 %

Cumulatieve uitbetalingen in microfinanciering 25 % 22 % max. 20 %

Cumulatieve uitbetalingen in duurzame landbouw 75 % 78 % min. 75 %

Cumulatieve uitbetalingen in fonds 0 % 0 % min. 5 %
Regionale spreiding (totaal portefeuille)

Portefeuille in Latijns-Amerika 40 % 40 % max. 30-50 %

Portefeuille in Afrika 32 % 33 % min. 30-45 %

Portefeuille in Azié 26 % 24 % min. 20-35 %
Kwaliteit van de portefeuille

Risicoportefeuille (na aftrek van de waardeverminderingen) 4,3 % 3,6 % max. 5%




FINANCIELE PRESTATIES

Zoals verwacht, lagen de inkomsten uit de
investeringsportefeuille van Alterfin (interesten
en commissies) op 31 maart 2021 lager dan in
dezelfde periode vorig jaar, rekening houdend
met de inkrimping van de investeringsportefeuille.
Positief is dat de portefeuille tussen februari en
maart 2021 opnieuw aangegroeid is. Deze trend
zou zich het hele jaar moeten voortzetten.

De cumulatieve inkomsten uit investeringen in
euro (gebruikt als borg om financieringen in dollar
te verkrijgen) liggen daarentegen hoger dan in
het eerste kwartaal 2020, hoofdzakelijk door de
stijging van het investeringsvolume.

Gezien de neerwaartse trend van de rentevoeten
in dollar en de daling van de kredietportefeuille
ziin de financiéle lasten voor de financiering
van de portefeuille bovendien flink gedaald. De
operationele kosten blijven onder controle, omdat
we door de veiligheidsmaatregelen nog altijd niet
ter plaatse op bezoek kunnen gaan bij partners
en we veel besparen op de uitgaven voor het
opvolgen van de portefeuille.

Verder werd het resultaat van dit eerste
kwartaal 2021 beinvioed door bijkomende
waardeverminderingen op de kredietportefeuille,
zij het in beduidend mindere mate dan
vorig jaar. Dankzij positieve effecten van de
valutatransacties konden we de impact van deze
waardeverminderingen bovendien neutraliseren.

De mogelijkheden van Alterfin om nieuwe partners
te steunen en de kredietportefeuille te verhogen,
worden voorlopig nog beknot door de pandemie.
Toch zijn de rendabiliteit en de risico-indicatoren
positief geévolueerd na een sterke inkrimping
van de risicoportefeuille met betrekking tot de
microfinancieringssector, die voornamelijk door
nieuwe structureringen kan worden verklaard.

Alterfin sluit het eerste kwartaal van 2021 bijgevolg
af met een veelbelovend tussentijds resultaat van
580.313 euro. We blijven er ons niettemin van
bewust dat de periode van onzekerheid als gevolg
van de coronapandemie nog niet voorbij is. Onze
steun aan de partners blijft dus onze prioriteit.

RESULTATENREKENING IN EURO 31/03/2020 31/03/2021
Inkomsten uit de portefeuille van Alterfin 1.476.931 1.405.273
Inkomsten uit het beheer voor derden 66.626 44.742
Inkomsten uit beleggingen in euro 225.614 258.395
FINANCIELE EN OPERATIONELE INKOMSTEN 1.769.171 1.708.410
Financiéle lasten -586.478 -421.856
Operationele kosten -606.776 -616.736
FINANCIELE EN OPERATIONELE MARGE 575.917 669.818
Waardeverminderingen op achterstallige kredieten -449.674 -91.157
Recuperatie van waardeverminderingen op achterstallige kredieten -7.144 0
Premie en commissie verzekering en garanties -40.199 -46.183
Valutatransacties: nettoresultaat -7.090 94.726
Uitzonderlijk resultaat 0 0
Belastingen -46.554 -46.892
RESULTAAT VAN DE TUSSENTIJDSE PERIODE 25.257 580.313
Alterfin CV
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