alterfin®

NOTE D’INFORMATION RELATIVE A L'OFFRE DE
NOUVELLES PARTS COOPERATIVES PAR ALTERFIN SC
A CONCURRENCE D’UN MONTANT MAXIMUM DE 5.000.000 EUR

Période de souscription: 08 aolit 2026 au 07 aolt 2027

Le présent document a été établi par ALTERFIN SC,
société coopérative de droit belge

LE PRESENT DOCUMENT N’EST PAS UN PROSPECTUS ET N’A PAS ETE VERIFIE OU
APPROUVE PAR L’AUTORITE DES SERVICES ET MARCHES FINANCIERS (FSMA)

Date : Le 08 aoiit 2026

AVERTISSEMENT : L’INVESTISSEUR COURT LE RISQUE DE PERDRE TOUT OU PARTIE DE SON
INVESTISSEMENT ET/0U DE NE PAS OBTENIR LE RENDEMENT ATTENDU. LES
INSTRUMENTS DE PLACEMENT NE SONT PAS COTES : L’INVESTISSEUR RISQUE
D'EPROUVER DE GRANDES DIFFICULTES A VENDRE SA POSITION A UN TIERS AU CAS OU IL
LE SOUHAITERAIT



Partie | - Principaux risques propres a 'Emetteur et aux instruments de
placement offerts, spécifiques a l’'offre concernée

Tout investissement dans des valeurs mobiliéres implique par définition des risques. Les facteurs de risque
potentiels liés a ’émission de parts d’Alterfin SC (« L’Emetteur » ou « Alterfin ») sont décrits ci-aprés.

La mission d’Alterfin et la nature des activités qui en découlent comportent un certain nombre de risques. Méme
si la politique et la gestion d’Alterfin sont concues pour maitriser au mieux ces risques, ceux-ci ne peuvent
évidemment pas étre totalement exclus. Les risques et incertitudes qu’Alterfin estime d’importance capitale au
moment ou la Note a été rédigée sont décrits ci-dessous.

Risque débiteur

ILs’agit du risque lié aux défauts de paiement sur les préts accordés par Alterfin aux organisations dans les pays a
faible et moyen revenus (les « Partenaires »), que ce soit les institutions de microfinance (« IMF »), qui a leur tour
fournissent des micro-crédits ou autres services aux petits entrepreneurs et agriculteurs locaux, ou les
organisations actives dans l'agriculture familiale durable (« SA »). Ce risque est inhérent a l'activité d’Alterfin, car
sa mission consiste a accompagner des Partenaires qui offrent une plus-value sociale, mais qui peuvent étre plus
risqués. On ne peut pas exclure le fait que les Partenaires dans lesquels Alterfin a investi deviennent & un moment
donné insolvables, entrainant alors la perte de l'investissement d’Alterfin.

La politique d’investissement d’Alterfin permet cependant de diminuer le risque débiteur en définissant :

e desréegles d’éligibilité strictes des Partenaires et de procédures d’analyse et de surveillance ;

e un processus d’approbation nécessitant, pour chaque investissement réalisé, 'approbation unanime d’un
comité d’investissement composé d’une équipe d’experts disposant d’une solide expertise financiére et en
matiére de développement;

¢ une exposition plafonnée par Partenaire en fonction de son niveau de risque et de son secteur d’activité.

Quand cela est possible, des garanties ou slretés sont inclues dans le contrat de crédit. Ces garanties sont autant
que possible proportionnelles au risque percu. Cependant, méme avec ces garanties, le risque ne peut étre
complétement éliminé.

Risque de cours de change

Il s’agit du risque qui résulte des opérations effectuées en devises étrangéres pour financer les organisations des
pays a faible et moyen revenus.

Une grande partie des besoins de financement des Partenaires sont en dollar. Le capital collecté auprés des
coopérateurs est quant a lui en euro. Afin de répondre aux besoins des Partenaires tout en couvrant le risque de
taux de change entre ’euro et le dollar, la politique d’Alterfin est de placer le capital mobilisé dans instruments
financiers de qualité (avec notation élevée) de ’Union Européenne. Ces placements, qui sont réalisés au travers
de banques basées en Belgique avec lesquelles Alterfin travaille, sont utilisés comme garantie pour obtenir des
crédits en dollar auprés de ces banques. Ces crédits sont alors utilisés pour construire le portefeuille
d’investissements dans les pays d’activité. Cette structure permet de limiter l'influence de 'évolution du dollar sur
le bilan. Cette derniére conserve cependant une influence sur le compte de résultats.

En outre, pour répondre aux besoins de Partenaires dont Uactivité (microcrédit, micro-épargne, assurance, etc.)
est réalisée en monnaie locale, Alterfin octroie également des préts en monnaie locale. Dans ce cas, Alterfin gére
activement le risque de change en utilisant systématiquement des techniques de couverture (comme des swaps
sur devises, des contrats a terme, etc.) permettant de couvrir a la fois le capital et les intéréts.

Risque pays

Il s’agit du risque d’investir ou de préter dans un certain pays, au vu d’éventuelles modifications de son
environnement susceptibles d’affecter négativement les bénéfices d’exploitation ou la valeur des actifs dans ce
pays. Le risque pays comprend, entre autres, le risque de guerre, de corruption, d’instabilité, d’action
gouvernementale arbitraire ou de problémes de transfert (comme Uimpossibilité de rapatrier les fonds investis).
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Dans la mesure du possible et de la pertinence, Alterfin couvre ses investissements auprés d’IMF a travers une
assurance souscrite auprés d’une société spécialisée fournissant des services de couverture contre le risque pays.
En ce qui concerne les Partenaires SA, Alterfin exige des contrats d’exportation avec des acheteurs étrangers
comme garantie pour réduire les facteurs de risque inhérents au pays du Partenaire. Le remboursement étant
effectué par ces acheteurs, les facteurs de risque inhérents au pays du Partenaire sont significativement réduits.
Alterfin gére également activement le risque pays en mettant l’accent sur la diversification de son portefeuille
d’investissements et en fixant des limites pour chaque pays.

Par ailleurs, les risques climatiques et environnementaux peuvent avoir une incidence sur la conjoncture
économique et les conditions d’exploitation dans les pays ou Alterfin intervient. Une part importante des activités
des partenaires d’Alterfin étant liée a U'agriculture, des facteurs tels que les sécheresses, les inondations, les
phénomeénes météorologiques extrémes, la pénurie d’eau ou les maladies des végétaux peuvent avoir un impact
négatif sur la production agricole, les revenus et, par conséquent, sur la capacité de remboursement de ces
partenaires.

Risque de taux d’intérét

Si un crédit a long terme octroyé a l'un de nos Partenaires est financé par une dette a court terme, il existe une
incertitude et un risqué lié a l'incidence des variations des taux d’intéréts. En cas de hausse des taux d’intérét,
Alterfin pourrait constater une augmentation du colt de financement, alors que le niveau de revenu du portefeuille
resterait stable. Pour réduire ce risque de taux d’intéréts, deux choses ont été mises en place. Tout d’abord, une
partie de nos crédits a long-terme sont financés par des emprunts a long-terme a taux fixes. Une augmentation de
volume de ces emprunts est en négociation. Ensuite, une autre partie de ce risque est couverte par des produits
dérivés “plain vanilla” (interest rate swaps).

Risque de dépendance vis-a-vis de personnes occupant des postes clés

Dans le cas ou des personnes exercant des fonctions clés quitteraient Alterfin sans qu’on ne puisse prévoir leur
remplacement immédiat, cela pourrait avoir un impact négatif a court et moyen terme sur le développement
d’Alterfin et sur ses résultats.

Risque lié a la réputation du marché dans lequel opére Alterfin

Alterfin peut étre exposée a des risques de réputation découlant de développements affectant sa propre
perception publique ou celle d'institutions comparables opérant sur des marchés similaires. Tout changement
négatif dans la réputation d'Alterfin ou des marchés sur lesquels elle exerce ses activités peut affecter de maniéere
significative les performances opérationnelles et les perspectives d'Alterfin.

Risque juridique et réglementaire

Des changements dans les lois ou les réglementations, aussi bien en Belgique que dans les pays ou Alterfin est
active, peuvent avoir une influence sur les activités d’Alterfin.

Risques liés a la cybersécurité et aux TIC

Alterfin dépend de plus en plus des technologies de 'information et de la communication pour ’exercice de ses
activités, notamment des systémes utilisés pour la gestion financiére, le traitement des données, la
communication et le soutien administratif. Une perturbation de ces systémes, résultant par exemple de
cyberattaques, de ransomware, de fraudes, de défaillances techniques, d’erreurs humaines ou de défaillances
chez des prestataires de services TIC externes, pourrait avoir un impact négatif sur les activités opérationnelles
d’Alterfin.

Unincident cybernétique pourrait, entre autres, entrainer des perturbations temporaires des activités, la perte de
données ou un accés non autorisé a celles-ci, une atteinte a la réputation, des pertes financiéres, des colts
supplémentaires liés aux mesures correctives ou d’éventuelles conséquences juridiques et réglementaires.

Bien qu’Alterfin prenne des mesures pour protéger ses systémes TIC et ses données, notamment par le biais de
mesures de sécurité appropriées, de contrdles d’accés et de procédures de gestion des incidents, il ne peut étre
exclu que ces mesures ne soient pas suffisantes pour prévenir entiérement tous les risques. La nature et la
complexité des cybermenaces ne cessent d’évoluer, ce qui signifie qu’Alterfin reste exposée au risque de futurs
incidents cybernétiques ou de perturbations des systémes TIC.
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Risque lié a linvestissement en parts coopératives

Un investissement en parts d’Alterfin comporte, tout comme chaque investissement en parts, des risques
économiques : les investisseurs doivent tenir compte, au moment ou ils envisagent de procéder a un
investissement, de la possibilité de perdre la totalité ou une partie de leur investissement.

Les parts d'Alterfin ne sont pas cotées en Bourse et ne sont pas liées a un indice de référence. Leur valeur
d'émission n'est donc pas susceptible de varier & la hausse ou a la baisse en fonction d'une valorisation boursiére
ou de l'évolution d'un indice de référence. Les investisseurs ne peuvent donc pas spéculer sur une augmentation
future de la valeur de la part pour évaluer le retour sur investissement. Le retour sur investissement repose sur la
distribution de dividendes. Les parts de coopérative n'offrent pas de protection contre l'inflation ou l'érosion
monétaire.

Risque lié a la liquidité des parts coopératives

Il n’existe pas de marché secondaire sur lequel les parts sont échangées. Dés lors, bien que, conformément aux
procédures prévues dans les statuts d’Alterfin, tout coopérateur puisse se retirer du capital d’Alterfin durant les
six premiers mois de l'exercice social, la liquidité est relativement limitée. Ce manque de liquidité signifie
notamment que les coopérateurs peuvent étre amenés a conserver leurs parts plus longtemps qu'ils ne le
souhaitent et que leur valeur de reprise peut ne pas étre la méme qu'au moment de la demande de retrait. Veuillez
également noter que la société peut étaler tout ou partie du remboursement sur une période pouvant aller jusqu'a
trois ans, comme indiqué plus en détail dans la partie IV, section C de la présente note d'information.

Risque lié aux variations de valeur

La valeur de la part de l'actionnaire qui se retire est égale a la plus faible des deux valeurs suivantes : a) soit la
valeur d'émission de la part ; b) soit la valeur comptable de la part, calculée sur la base du montant libéré diminué
des pertes reportées et augmenté des bénéfices reportés, tels qu'ils figurent dans les derniers états financiers
approuvés par le Conseil d’Administration d'Alterfin au jour de la fin de l'adhésion de l'actionnaire. En aucun cas
la part du coopérateur sortant ne peut excéder le montant payé par le coopérateur tel qu’il apparait sur son
certificat de parts.

Risque lié aux variations de dividendes futurs

Les dividendes octroyés dans le passé ne constituent pas une garantie pour 'avenir et aucune garantie n’est
donnée quant aux rendements futurs. Le dividende est calculé au prorata du nombre de jours (calendrier)
d'affiliation effective qui comprend la période entre la demande et le remboursement effectif.

Partie Il — Informations concernant 'Emetteur

Informations générales

Nom officiel : Alterfin SC

Forme juridique : Société Coopérative (SC) de droit belge
Numéro d’entreprise : 0453.804.602

Siege social : rue de la Charité 18-26, B-1210 Bruxelles, Belgique
Date de constitution : 16 novembre 1994

Site Internet : www.alterfin.be

Description des activités d’Alterfin

La société coopérative Alterfin a été constituée en 1994 en tant que collaboration entre des organisations Nord-
Sud (dont 11.11.11, Oxfam, Vredeseilanden/Rikolto, FOS, ...) et des banques (Banque Triodos et HBK Spaarbank).
Au fil des années d’autres organisations sociales (dont SOS Faim/Humundi, FairFin, Financité), quelques
entreprises et plus de 6 000 particuliers ont rejoint la coopérative en tant que coopérateurs.

Alterfin est un investisseur social qui a pour mission d’améliorer les moyens de subsistance et les conditions de
vie globales des personnes et des communautés socialement et économiquement défavorisées, principalement
dans les zones rurales des pays a revenu faible ou intermédiaire a travers le monde.
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Pour ce faire, Alterfin fournit des services financiers et non-financiers a ses Partenaires situés dans des pays a

revenu faible ou intermédiaire :

1. en mobilisant des fonds, principalement auprés d’investisseurs individuels et autres institutions socialement
responsables ;

2. en mettant sur pied et promouvant des investissements éthiques et durables ;

3. endéveloppant des réseaux avec des organisations partageant le méme esprit.

En poursuivant son objet social, Alterfin contribue a certains Objectifs de Développement définis par l'Organisation
des Nations Unies.

Alterfin investit actuellement dans les deux types d’organisations suivants :

e Alterfin octroie des financements a des institutions de microfinance (IMF), qui a leur tour font des micro-
crédits et offrent d’autres services aux petits entrepreneurs et agriculteurs locaux ;

e Associations de producteurs ou PME (petites et moyennes entreprises) actives dans le secteur de 'agriculture
familiale durable (SA). Dans ce cas, le prét d’Alterfin est généralement utilisé pour financer ou préfinancer la
récolte de petits producteurs et sacommercialisation sur le marché. Il peut également s’agir de préts destinés
afinancer 'achat ou 'amélioration d’actifs immobilisés (entrepdts, machines, ...).

Personnes détenant plus de 5% du capital de ’Emetteur

o Depuis juin 2026 et jusqu’a la date de la présente publication, la société coopérative CERA a acquis 5,10 % du
capital de 'Emetteur.

e Iln’existe aucun conflit d’intéréts entre 'Emetteur et les actionnaires détenant plus de 5 % de son capital, ni
avec des parties liées autres que les actionnaires ou les membres de 'organe statutaire, du comité exécutif
ou des organes chargés de la gestion courante de 'Emetteur.

Identité des membres du Conseil d’Administration et de la direction

Le Conseil d'administration anommé Luc Cool au poste de nouveau directeur général, aussi appelé Chief Executive
Officer (CEQ), d'Alterfin sc, avec effet au 1er septembre 2025.

Luv Mittal est directeur financier (CFO) d'Alterfin depuis septembre 2022.
Caterina Giordano est Chief Impact Officer (CIO) depuis septembre 2022.

Les membres du Conseil d’Administration sont élus par ’Assemblée Générale des coopérateurs. La liste des
membres du Conseil d’Administration en date de publication de cette Note est la suivante :

Nom Représentant(e) de Date mandat
Thierry Bertouille Coopérateurs particuliers 30/04/2022 - 30/04/2027
Elke Briers Coopérateurs particuliers 30/04/2022 - 30/04/2027
Laetitia Counye Administratrice indépendante 20/04/2024 - 20/04/2029
Pieter-Jan Van de Velde Rikolto Belgié vzw 25/04/2026 — 25/04/2031
Maarten Loopmans Administrateur indépendant 25/04/2026 — 25/04/2031
Dominique Morel Humundi asbl 20/04/2024 — 20/04/2029
Klaartje Vandersypen Coopérateurs particuliers — Présidente du CA 24/03/2012 - 30/04/2027

Ces changements n'ont aucune incidence sur la stratégie d'investissement, le profil de risque ou le cadre de
gouvernance d'Alterfin tels que décrits dans la note d'information.

Rémunération des membres du Conseil d’Administration et de le Directeur Général

Les membres du Conseil d’Administration ne percoivent aucune rémunération pour l’exercice de leur mandat. Les
Directeurs Généraux/CEOs ont percu (ensemble) un salaire brut total de 130.412,80 euros sur 'ensemble de
'année 2025.

Condamnations et conflits d’intéréts

Aucun membre du Conseil d’Administration ou de la direction n’a fait l'objet d’'une condamnation visée a 'article
20 de la loi du 25 avril 2014 relative au statut et au contrdle des établissements de crédit et des sociétés de bourse.

Aucun conflit d’intéréts entre Alterfin et des membres du Conseil d’Administration, le Directeur Général ou une
personne détenant plus de 5% du capital n’est a mentionner.
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Identité du Commissaire

L’Assemblée Générale du 20 avril 2024 a renouvelé le mandat de Forvis Mazars Réviseurs d'Entreprises SRL,
représenté par M. Peter Lenoir, en tant que Commissaire d’Alterfin pour une durée de trois ans.

Résumé du Rapport Annuel 2025
Le rapport annuel complet est disponible sur le site Internet fr.alterfin.be/publications/rapport-annuel-2024

Chiffres clés 2025

e 5828 coopérateurs ¢ 122 millions d’euros de portefeuille total
® 69,7 millions d’euros de capital d’investissements sous gestion et conseil

® 142 Partenaires ¢ 95 millions d’euros déboursés

e 32 pays ¢ 4117 870 familles touchées via nos Partenaires

e 57 organisations actives dans l’agriculture durable e 6% des personnes touchées vivent dans des zones
e 76 institutions de microfinance rurales

® 79% des personnes touchées sont des femmes
Performance du portefeuille 2025

En 2025, le portefeuille total d'investissements sous gestion et conseil d'Alterfin a augmenté d'environ 8%,
atteignant 122 millions d'euros - son plus haut niveau depuis la création de la société il y a plus de 30 ans. Cette
croissance refléte la demande soutenue pour les services d'Alterfin, en particulier parmi les populations
vulnérables des zones rurales, qui sont affectées de maniére disproportionnée par le changement climatique, les
perturbations économiques et ['évolution des décisions politiques aux niveaux national et international.

L'expansion a été observée dans tous les secteurs d'activité clés d'Alterfin, a savoir la microfinance et l'agriculture
durable, ainsi que dans toutes ses zones géographiques d'opération, y compris l'Afrique, l'Amérique latine et 'Asie.
Notamment, un niveau record de décaissements a été atteint dans le secteur de l'agriculture durable, s'élevant a
94 millions d'euros.

En tant qu'indicateur principal de la qualité du portefeuille, le taux combiné des préts en défaut de paiement
depuis plus de 30 jours, des préts restructurés et des préts radiés s'élevait a 10,6 % du portefeuille de crédits bruts
a la fin de l'année 2025. Cela représente une petite amélioration par rapport au taux de 10,9 % enregistré a la fin
de l'année 2024. Malgré la volatilité persistante de l'environnement mondial, cette tendance positive démontre la
capacité d'Alterfin & préserver la qualité du portefeuille total d’investissements sous gestion. De maniére
encourageante, l'indicateur de risque de portefeuille a montré une amélioration constante depuis 2020 - une
période au cours de laquelle le portefeuille de crédits bruts d'Alterfin a augmenté a un taux annuel moyen de 10,8
%. L'amélioration de ce ratio est un signe positif, mais les investisseurs doivent rester conscients des risques
inhérents aux activités dans des secteurs sensibles aux facteurs économiques, environnementaux et
géopolitiques.

Impact d’Alterfin

La mission d’Alterfin est d’améliorer les conditions de vie d’individus défavorisés socialement et économiquement
dans les pays en développement. Ainsi, au-dela des aspects financiers liés a nos décisions d’investissement,
l'impact de chaque prét, qu’il s’agisse de l'impact direct sur 'organisation financée ou celui indirect sur ses
bénéficiaires, est évalué tout au long du cycle d’investissement et guide nos décisions. Alterfin utilise un Cadre de
Gestion de la Performance Environnementale et Sociale pour l'aider a évaluer la durabilité sociale et
environnementale de ses Partenaires. Ce cadre est concu pour permettre a Alterfin d'identifier les risques
environnementaux et sociaux aux premiers stades du cycle d'investissement, d'évaluer plus en détail 'ampleur de
cesrisques et de prendre des mesures proactives pour les atténuer. L'objectif de ce cadre est également de fournir
les moyens d'évaluer la performance sociale et environnementale d'Alterfin et, plus largement, de suivre les progrés
d'Alterfin vers la réalisation de sa mission et donc d’évaluer l’aspect additionnel d’Alterfin et sa valeur ajoutée sur
ses partenaires. Ceci nous permet non seulement de prendre des décisions informées mais aussi de prouver les
bienfaits de nos activités et d’apprendre au quotidien pour nous améliorer. Plus d’informations sur 'impact

d’Alterfin : fr.alterfin.be/notre-impact

Comptes annuels

Les comptes annuels pour les exercices 2024 et 2025 sont repris en annexe 1. Ils sont présentés sous le format de
la Banque Nationale de Belgique.
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L’Emetteur confirme que son fonds de roulement net est suffisant au regard de ses obligations sur les douze
prochains mois.

Capitaux propres et niveau d’endettement

Le financement d’Alterfin au 31 décembre 2025 se présente comme suit :

Montants en Description
euro

Capitaux propres 72 409 048

Provisions 21943

La plupart des crédits octroyés par Alterfin étant en dollar, Alterfin utilise la
majorité de son capital (en euro) en tant que garantie pour obtenir des lignes
de crédit en dollar. Alterfin préte ensuite les dollars empruntés a ses

Dettes 91873759 | partenaires dans les pays a faibles et moyens revenus. Comme le bilan
d'Alterfin présente des niveaux similaires d'actifs en dollars (ses préts) et de
passifs en dollars (ses emprunts), cela permet de réduire de maniére
significative le risque de change associé...

Dettes cautionnées 65 794 064
Dettes garanties -
Autres dettes 25153385

Comptes de

. e 926 310
régularisation

TOTAL 164 304 750

Changements significatifs depuis le début du dernier exercice comptable 2025

Statut réglementaire d'Alterfin en tant que fonds de développement et transition d’une OPCA de petite taille a
une OPCA classique en vertu de la législation belge

Depuis 2010, Alterfin est agréée en tant que fonds de développement au sens de la loi du 1er juin 2008 instaurant
une réduction d’impdt pour les participations sous la forme d’actions dans des fonds de développement pour la
microfinance dans les pays en développement. En 2014, suite a la transposition de la directive 2011/61/UE dans
la loi belge OPCA (Organismes de Placement Collectif Alternatifs) du 19 avril 2014, Alterfin, en tant que OPCA, a
introduit une demande auprés de U'Autorité des Services et Marchés Financiers (FSMA) en vue de son inscription
sur la liste OPCA. En conséquence, la FSMA a inscrit Alterfin en tant que gestionnaire d’'OPCA de droit belge,
autogéré et de petite taille, conformément a U'article 106 de la loi OPCA. Cette disposition considére qu’un OPCA
est de petite taille si ses actifs sous gestion (Assets under Management ou “AuM”) ne dépassent pas 100 millions
d’euros lorsque U'effet de levier est appliqué. La méthode de calcul des AuM est définie plus en détail aux articles
2,7 et 8 du Réglement Délégué (UE) n° 231/2013.

Le statut d’Alterfin, a la fois fonds de développement et gestionnaire d’OPCA autogéré de petite taille, lui a permis
de bénéficier d’une dérogation réglementaire. Plus précisément, elle était exemptée de certaines dispositions de
la loi OPCA et n’avait pas besoin d’une licence FSMA pour fonctionner. Conformément a l’article 107 de la loi OPCA,
Alterfin était uniquement tenue de s’enregistrer auprés de la FSMA par le biais d’une notification, plutét que
d’obtenir une autorisation formelle. Cependant, en janvier 2025, sur les conseils de la FSMA, Alterfin a conclu que
ses actifs sous gestion dépassaient le seuil de 100 millions d’euros. Ce calcul, basé sur la loi applicable, inclut le
total de son bilan ainsi que les valeurs notionnelles de tous les swaps et dérivés hors bilan. Bien que, en janvier
2025, le Ministére des Finances ait renouvelé le statut de fonds de développement d’Alterfin pour cinq années
supplémentaires, l’anticipation de la perte de son statut de gestionnaire d’OPCA de petite taille l'oblige désormais
a demander une licence FSMA et a se conformer a des obligations de déclaration plus étendues. En concertation
avec laFSMA et sous son contrdle, Alterfin se prépare a passer a un régime de gestionnaire d’OPCA a grande échelle
(ou OPCA classique), avec les obligations qui y sont associées. Le processus qui a débuté au début de l'année 2025
devrait s'achever au cours du second semestre 2027. Pendant cette période de transition, Alterfin continuera a
exercer ses activités comme d’habitude.
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Suppression de la réduction d'imp6t pour les investissements dans les fonds de développement

Au début de l'année 2025, le gouvernement fédéral belge a annoncé son intention de supprimer la réduction
d'impd6t sur le revenu applicable aux souscriptions d'actions dans des fonds de développement reconnus. La
réduction d'imp6t correspondait a 5 % du total des versements effectués au cours de l'année par une personne
physique a des fonds de développement agréés. Les membres de la coopérative pouvaient déclarer leurs nouveaux
investissements chaque année pour en bénéficier, comme indiqué plus en détail dans la partie IV, section E,
paragraphe 1.

Le 12 décembre 2025, un projet de loi a été approuvé par le Parlement belge, stipulant que la suppression proposée
de cette réduction d'imp6t prendra effet a partir de l'année fiscale 2026, avec donc effet rétroactif pour 'année de
revenus 2025. La loi étant entrée en vigueur, les investisseurs qui ont souscrit des actions Alterfin a partir de 2025
ne peuvent donc plus prétendre a la réduction d'imp6t sur le revenu qui lui était auparavant associée.

Rapport du commissaire

Le rapport du commissaire relatif aux comptes 2025 est disponible en annexe 2.

Partie lll - Informations concernant 'offre de nouvelles parts

Montant maximal pour lequel 'offre est effectuée

L’offre porte sur un montant maximal de 5.000.000,00 EUR.

Conditions de 'offre
Qui peut devenir coopérateur ?

Tant les personnes physiques que les personnes morales peuvent devenir coopératrices d’Alterfin. Les
associations de fait peuvent également devenir coopérateurs a condition de désigner une personne physique les
représentant a l’égard d’Alterfin.

Conformément a U'article 8 des statuts d’Alterfin, pour étre accepté comme coopérateur, il faut :

e que le coopérateur-candidat soit agréé comme coopérateur par le Conseil d’Administration. Celui-ci ne peut
pas refuser 'adhésion du coopérateur-candidat sur base de considérations spéculatives, a moins que ce
coopérateur ne réponde pas & la mission et/ou aux valeurs coopératives d’Alterfin (décrites a Uarticle 3 des
statuts) ou ait commis des actes qui soient contraires aux intéréts de la société ;

e souscrire au moins une part.

Quelles sont les différentes catégories de parts coopératives ?

L’offre concerne ’émission de deux classes de parts :
e Parts de Classe A qui peuvent uniquement étre souscrites par des personnes morales ; et
e Parts de Classe B qui peuvent uniquement étre souscrites par des personnes physiques et assimilés.

Modalités de souscription
La souscription aux parts de classe A et aux parts de classe B se déroule directement et exclusivement via Alterfin.

Les modalités de souscription via Alterfin sont les suivantes :

e Pour les nouveaux coopérateurs : le coopérateur-candidat compléte, en ligne sur le site d’Alterfin
(www.alterfin.be/investir), le formulaire d’inscription en mentionnant ses données personnelles ainsi que le
nombre de parts et la catégorie des parts auxquelles il souscrit. Ensuite, une fois qu'Alterfin a procédé a une
vérification AML/KYC du candidat, le candidat verse le montant des parts auxquelles il souscrit sur le compte
bancaire d’Alterfin en y mentionnant la communication personnelle structurée qu’Alterfin lui aura transmise.
A la réception du paiement, un extrait du registre des coopérateurs est envoyé au souscripteur.

e Pour les investisseurs qui détiennent déja une ou plusieurs parts : les coopérateurs existants versent le
montant des nouvelles parts auxquelles ils souscrivent sur le compte bancaire d’Alterfin en mentionnant leur
communication personnelle structurée. A la réception du paiement, un extrait du registre des coopérateurs
leur est envoyé.
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Le paiement des parts se fait par virement sur le compte d’Alterfin suivant: BE85 5230 4527 2706 et code BIC
TRIOBEBB.

Les parts sont nominatives et ne sont pas délivrées physiquement. Le nombre de parts qu’un seul et méme
coopérateur peut détenir n’est pas limité.

Prix total des parts coopératives

e Parts de Classe A (personnes morales) : parts de valeur nominale de 250,00 EUR par part.
e Parts de Classe B (personnes physiques et assimilées) : parts de valeur nominale de 62,50 EUR par part.

Calendrier de loffre

La période de souscription, durant laquelle les investisseurs peuvent souscrire a 'offre, est ouverte du 08 ao(t
2026 au 07 ao(t 2027 inclus sous réserve de cloture anticipée.

Durant toute la période de souscription, les coopérateurs-candidats peuvent souscrire des parts de maniére
continue, pour autant que le montant maximum de cette offre de 5 000 000 EUR ne soit pas dépassé.

Frais a charge de U'investisseur

Alterfin ne chargera aucun frais a l'investisseur pour la souscription de nouvelles parts ou pour la sortie ou le
transfert de parts.

L’émission de nouvelles parts a pour but de soutenir la croissance des activités d’Alterfin. Le capital social forme
la base financiere avec laquelle Alterfin réalise ses investissements. Afin de pouvoir répondre au mieux a une
demande croissante de financements de Partenaires existants ou potentiels, Alterfin est continuellement a la
recherche de capital additionnel.

Le capital d’Alterfin est alloué aux Partenaires soit directement, soit indirectement. Dans ce dernier cas, Alterfin
utilise son capital (en euro) comme garantie pour 'obtention de lignes de crédit ou préts (en dollar) auprés de ses
banques partenaires.

Les acquéreurs de parts Alterfin ne visent pas principalement la maximisation de leur profit. En achetant des parts,
ils contribuent d’abord et avant tout a fournir a Alterfin les moyens de réaliser sa mission. Un investissement dans
Alterfin est donc d’abord un investissement a rendement social.

Partie IV - Informations concernant les parts

L’offre concerne I’émission de deux catégories de parts :

e Parts de Classe A : parts de valeur nominale de 250,00 EUR par part. Code ISIN : BE0166214537. Ces parts ne
peuvent étre souscrites que par des personnes morales ; et

o Parts de Classe B : parts de valeur nominale de 62,50 EUR par part. Code ISIN : BE6218501250. Ces parts ne
peuvent étre souscrites que par des personnes physiques et assimilés.

Les nouvelles parts sont, tout comme les parts existantes, des actions ordinaires occupant le dernier rang dans la
structure de capital en cas d’insolvabilité. Les droits de votes afférents aux nouvelles parts sont les mémes que
ceux afférents aux parts existantes.

Cession et Transfert

En vertu des statuts (article 9), les parts ne peuvent étre transmises qu’entre coopérateurs, avec accord préalable
du Conseil d’Administration.
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Démission

En vertu des statuts (article 13), un coopérateur ne peut démissionner totalement ou solliciter le remboursement
partiel de ses parts que dans les six premiers mois de ’exercice social (entre le 1" janvier et le 30 juin).

La société peut étaler la totalité ou une partie du remboursement sur une période maximale de trois ans.

Le Conseil d’Administration peut refuser le retrait de la totalité ou d’une partie des parts dans le cas ou le
coopérateur a des obligations ou des accords courants avec la société ou si, par le retrait total ou partiel de parts,
a) l'actif net de la société deviendrait négatif (« Test de l'actif net ») et/ou b) la société ne pourra, en fonction des
développements auxquels on peut raisonnablement s’attendre, continuer a s’acquitter de ses dettes au fur et a
mesure de leur échéance pendant une période d’au moins douze mois a compter de la date du retrait (« Test de
liquidité »). Le Conseil d’Administration en juge souverainement.

Révocation

Conformément a l'article 15 de la loi sur les prospectus, les investisseurs qui ont déja accepté d'acheter ou de
souscrire des actions Alterfin avant la publication du présent supplément ont le droit de retirer leur acceptation
dans les deux (2) jours ouvrables suivant la publication du présent supplément, a condition que les faits nouveaux
ou toute erreur ou inexactitude importante mentionnés ci-dessus soient survenus avant la cléture définitive de
l'offre publique et la livraison des actions. En conséquence, le droit de retrait peut étre exercé jusqu'au 10 aolt
2026 a 18 heures, en envoyant un e-mail a info@alterfin.be ou en contactant Alterfin par téléphone au +32 2 538
58 62.

Conformément a 'article 43 des statuts d’Alterfin, le bénéfice a distribuer d’un exercice social est déterminé par
’Assemblée Générale sur proposition du Conseil d’Administration. Cette proposition doit tenir compte du fait que
le Test de l’actif net et le Test de liquidité ont été respectés.

Un dividende peut étre accordé aux coopérateurs, quelle que soit la classe a laquelle ils appartiennent, dont le
taux ne peut toutefois pas étre supérieur au montant maximum établi conformément l'Arrété royal du 8 janvier
1962 fixant les conditions de reconnaissance des associations nationales de coopératives et des sociétés
coopératives par le Conseil national de la coopération. Ce maximum est actuellement fixé a 6 % du capital libéré.

Le dividende est exprimé en pourcentage de la valeur nominale des parts. Les coopérateurs de classe A et ceux de
classe B ont droit au méme dividende.

Lorsqu’un coopérateur souscrit des parts en cours d’exercice, ce coopérateur recevra un dividende calculé sur
base du nombre de jours (calendrier) de détention effective des parts.

Taux de précompte mobilier réduit

Les dividendes versés sont actuellement soumis a un taux forfaitaire de retenue a la source (précompte mobilier)
de 30%. Toutefois,

a. lesdividendes provenant d'actions émises entre le 1er juillet 2013 et le 31 décembre 2025 par des PME peuvent
bénéficier d'un précompte mobilier de 20% ou 15%, sous les conditions suivantes :

e les actions sont émises en échange d'actions nominatives ;

e lecapital est entiérement libéré ;

e les membres de la coopérative doivent rester pleins propriétaires de maniére ininterrompue depuis
l'acquisition des actions. L'avantage est donc perdu en cas de transfert de propriété, sauf dans quelques
cas particuliers, notamment :

o latransmission en ligne directe ou entre époux en pleine propriété par voie de succession ou de donation

o une division de la pleine propriété en nue-propriété et usufruit en faveur des héritiers et du conjoint
survivant a la suite d'un héritage, d'un legs ou d'un partage avec les ascendants ne portant pas atteinte
a l'usufruit du conjoint légal survivant ;

o lestransferts effectués a la suite d'une fusion, d'une scission ou d'une opération assimilée effectuée de
maniére fiscalement neutre.
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Dans ces conditions, le taux normal de précompte mobilier retenu a la source de 30% s'applique aux dividendes
avant la deuxiéme année qui suit celle au cours de laquelle l'apport a été effectué. Par la suite, le taux du
précompte mobilier sera réduit a:
» 20% pour les dividendes alloués ou attribués lors de la répartition bénéficiaire du deuxiéme exercice
suivant l'apport;
» 15% pour les dividendes alloués ou attribués lors de la répartition bénéficiaire a partir du troisieme
exercice suivant l'exercice de 'apport.

ILest important de souligner que cette réduction de taux de précompte mobilier ne s’applique qu’a la
condition qu’Alterfin sc réponde & la définition de PME pour l’année de souscription des actions concernées.

b. les dividendes provenant d'actions émises a partir du 1er juillet 2026 par des PME peuvent bénéficier d'une
retenue a la source de 18%, sous les conditions suivantes :

e les actions sont émises en échange d'actions nominatives ;

e lecapital est entiérement libéré ;

e les membres de la coopérative doivent rester pleins propriétaires de maniére ininterrompue depuis
l'acquisition des actions. L'avantage est donc perdu en cas de transmission de la propriété, sauf dans
quelques cas particuliers, notamment :

o latransmissionenligne directe ou entre épouxen pleine propriété par voie de succession ou de donation;

o une division de la pleine propriété en nue-propriété et usufruit en faveur des héritiers et du conjoint
survivant a la suite d'un héritage, d'un legs ou d'un partage avec les ascendants ne portant pas atteinte
a l'usufruit du conjoint légal survivant ;

o lestransferts effectués a la suite d'une fusion, d'une scission ou d'une opération assimilée effectuée de
maniére fiscalement neutre.

Dans ces conditions, le taux normal de précompte mobilier retenu a la source de 30% s'applique aux dividendes
avant la troisiéme année qui suit celle au cours de laquelle 'apport a été effectué. Par la suite, le taux du
précompte mobilier sera ramené a 15%* pour les dividendes alloués ou attribués lors de la répartition
bénéficiaire a partir du troisiéme exercice suivant l'exercice de l'apport.

ILest important de souligner que cette réduction de taux de précompte mobilier ne s’applique qu’a la condition
qu’Alterfin sc réponde a la définition de PME pour l’lannée de souscription des actions concernées.

Exonération de précompte mobilier

Dans le cadre de la loi-programme du 25 décembre 2017, la premiére tranche de 833 euros de dividendes de parts
versés par an est exonérée de précompte mobilier. Tous les dividendes sont concernés, a l’exception, notamment,
des dividendes de fonds (SICAV...) et des dividendes accordés par des constructions juridiques soumises a la taxe
Caiman. Le montant fiscalement exonéré pour les dividendes versés par les sociétés coopératives (dont Alterfin)
est intégré a ce montant global de 833 euros.

Partie V. Informations relative a la durabilité de ’Emetteur et de
ses activités

Le Réglement UE/2019/2088 du 27 novembre 2019 sur les informations relatives au développement durable dans
le secteur des services financiers (ci-aprés le « SFRD») définit les exigences en matiére d'informations relatives au
développement durable pour un large éventail d'acteurs des marchés financiers, de conseillers financiers et de
produits financiers. Elle a été adoptée pour améliorer la transparence des produits d'investissement durable et la
comparabilité des informations pour les investisseurs finaux, ainsi que pour prévenir l'écoblanchiment.

En tant que tels, les risques de durabilité sont des événements ou des circonstances liés a des facteurs
environnementaux, sociaux ou de gouvernance, qui correspondent aux risques qu'Alterfin considére comme
pertinents pour son portefeuille de crédit et son champ d'action. Ces risques correspondent en partie aux
principaux indicateurs défavorables tels que définis dans la SFDR (Principal Adverse Impacts on Sustainability ou
facteurs « PAls ») et Alterfin prend donc en compte ces PAls de maniére limitée dans la mesure ol ils sont
applicables et mesurables pour les investissements d'Alterfin. Alterfin prend cependant en compte ses propres
risques environnementaux et sociaux (E&S) dans ses décisions d'investissement et dispose d'une politique et de
procédures claires qui prennent en compte les risques de durabilité/E&S alignés sur l'accomplissement de sa
mission. Pour ce faire, Alterfin a mis en place une politique de gestion des risques de durabilité E&S qui est publiée
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sur ce site web (fr.alterfin.be/publications/sustainability-risk-policy). La politique décrit comment les risques E&S
sont pris en compte dans le processus d'investissement d'Alterfin, au stade de la due diligence ainsi qu'aux stades
ultérieurs tels que le suivi et le renouvellement des investissements.

La stratégie d'investissement d'Alterfin définit les critéres d'éligibilité de Partenaires potentiels en tenant compte

des Risques de Durabilité, en commencant par une liste d’exclusion, suivi d'une due diligence compléte a l'aide de

notre outil personnalisé appelé Alterfin Environmental and Social Impact Rater (« AESIR »)Pour plus d'informations

sur l'approche d'Alterfin concernant les principales incidences négatives de ses décisions d’investissement sur

les facteurs de durabilité, consultez la déclaration publiée sur notre site Internet (fr.alterfin.be/page/publication-
. e ilite).

Comme le prévoient l'article 9 du SFDR et l'article 18 du Réglement délégué 2022/1288 complétant le Réglement
(UE) 2019/2088, étant donné que les actions d’Alterfin ont pour objectif l'investissement durable, des informations

supplémentaires sur l'investissement durable sont fournies dans l'Annexe 3 jointe & la présente Note
d'information.
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Bilan aprés répartition du résultat

ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT
ACTIFS IMMOBILISES
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains et constructions
Installations, machines et outillage
Moabilier et matériel roulant
Location-financement et droits similaires
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours et acomptes versés
Immobilisations financiéres
ACTIFS CIRCULANTS
Créances a plus d'un an
Créances commerciales
Autres créances

Stocks et commandes en cours d'exécution
Stocks
Commandes en cours d'exécution

Créances a un an au plus
Créances commerciales
Autres créances

Placements de trésorerie
Valeurs disponibles
Comptes de régularisation

TOTAL DE L'ACTIF

Codes Exercice Exercice précédent

20

228 3.467.796.44 3.611.517.79
n 287.480,75 314.856,11
22727 27.120,76 10.794,64
22

23

24 27.120,76 10.794,64
25

26

7

28 3.153.214,93 3.285.867,04
20058 160.836.953.81 164.969.830,54
2 48.484.948,69 64.510.096,91
260

201 48.484 948,69 64.510.096,91
3

0038

7

40/41 44.215.513 35.495.644,84
40 109.141,52 91.600,56
“ 44.106.371,48 35.404.044,28
50153 64.093.881,97 61.864.367,14
54/58 1.251.186,78 86.474,44
40001 2.791.423,37 3.013.247,21
2058 164.304.750,25 168.581.348,33
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PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Apport
Disponible
Indisponible
Plus-values de réévaluation

Réserves
Réserves indisponibles
Réserves statutairement indisponibles
Acquisition d'actions propres
Soutien financier
Autres
Réserves immunisées
Réserves disponibles
Bénéfice (Perte) reporté(e) )
Subsides en capital
Avance aux associés sur la répartition de I'actif net
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

Provisions pour risques et charges
Pensions et obligations similaires
Charges fiscales
Grosses réparations et gros entretien
Obligations environnementales
Autres risques et charges

Impéts différés

DETTES

Dettes a plus d'un an 6.3

Dettes financiéres
Etablissements de crédit, dettes de location-financement et dettes
assimilées
Autres emprunts

Dettes commerciales

Acomptes sur commandes

Autres dettes

Dettes a un an au plus 6.3

Dettes a plus d'un an échéant dans I'année
Dettes financiéres
Etablissements de credit
Autres emprunts
Dettes commerciales
Fournisseurs
Effets a payer
Acomptes sur commandes
Dettes fiscales, salariales et sociales
Impéts
Rémunérations et charges sociales
Autres dettes
Comptes de régularisation

TOTAL DU PASSIF

Codes Exercice Exercice précédent
1015 72.409.048.2 73.486.745.63
1o 69.697.875 70.810.937.,5
1o 69.697.875 70.810.937.5
111

12

13 2.709.066,29 2.671.394,82
1301 10.000 10.000
1311 10.000 10.000
1312

1313

1219

132

133 2.699.066,29 2.661.394 82
14

15 2.106,91 4.413,31
10

18 21.943.36

160/5 21.943,36

160

161

182

183

164/5 2194336

182

Codes Enxercice Exercice précédent

17140 91.873.758.69 95.094.602.7
7 8.983.124,77 17.035.842,75
17004 898312477 17.035.842,75
1723 8.111.824,04 16.186.125,06
1740 871.300,73 84971769
175

178

178/

42i48 81.964.323,69 76.803.947.,89
42 6.272.584.61 1.848.018,11
43 725914933 71.594.674,28
43018 72.591.493,3 71.594.674,28
439

4 416.917,59 425.936,89
44044 416.917,59 425.936,89
a4t

48

45 303.72542 210.573,84
45013 138.556,64 14.002,85
454/ 165.168,78 196.570,99
47148 2.379.602,77 272474477
48213 926.310,23 1.254.812,08
10/40 164.304.750,25 168.581.348,33
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Compte de résultats et affectation

Produits et charges d'exploitation
Marge brute
Dont: produits d'exploitation non récurments
Chiffre d'affaires
Approvisionnements, marchandises, services et biens divers
Rémunérations, charges sociales et pensions

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en cours
d'exécution et sur créances commerciales: dotations (reprises)

Provisions pour risques et charges: dotations (utilisations et
reprises)

Autres charges d'exploitation

Charges d'exploitation portées a I'actif au titre de frais de
restructuration

Charges d'exploitation non récurrentes
Bénéfice (Perte) d'exploitation
Produits financiers

Produits financiers récurrents

Dont: subsides en capital et en intéréts
Produits financiers non récurrents

Charges financiéres
Charges financiéres récurrentes
Charges financiéres non récurrentes

Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impots
Prélévement sur les impots différés
Transfert aux impéts différés

Impéts sur le résultat

Bénéfice (Perte) de I'exercice

Prélévement sur les réserves immunisées
Transfert aux réserves immunisées

Bénéfice (Perte) de I'exercice i affecter

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) a affecter
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter
Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précédent
Prélévement sur les capitaux propres
Affectation aux capitaux propres
a l'apport
a la réserve légale
aux autres réserves
Bénéfice (Perte) a reporter
Intervention des associés dans la perte
Bénéfice a distribuer
Rémunération de I'apport
Administrateurs ou gérants
Travailleurs
Autres allocataires

(+M-)

(+)-)

()=

(+M-)

()=

(+M-)

(+)-)

(+)-)

(+)(=)

Ann Codes Exercice Exercice précédent
9800 -429.732,71 -338.315,86
T6A 94.970,36 1.172,32
0 1.129.378,72 1.079.193,57
BOiE 1.694.081,79 1.588.622
a2 1.969.316,37 1.812.812,56
630 132.228, 46 131.753,34
83114 -32.426,95 878.448,5
6358
840/8 1.764.809,06 674.071,95
840
864
a0t -4.263.659,65 -3.835.402,21
64 | 75788 8.831.600,79 9.916.881
5 8.831.600,79 9.916.881
753 23064 2310
768
84 | saEEs 3.655.029,96 5.068.289,22
85 3.440.039,07 4.992.913,32
] 214.990,89 75.3759
9003 912.911,18 1.013.189,57
T80
880
6777 179.689.4 174.156,29
oa04 733.221,78 839.033,28
780
a0
9805 733.221,78 839.033,28
Codes Exercice Exercice précédent
(+¥-) | eo06 733.221,78 839.033,28
(+¥i-) | (B205) 733.221,78 839.033,28
(+Mi-) | 14P
T2
Ba12 37.671.47 144.310,5
881
8620
8021 3767147 144.310,5
(+M=) | (14)
704
8847 695.550,31 694.722,78
604 695.550,31 694.722,78

8as5

6a8

a7
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Annexe 2 - Rapport du Commissaire — Comptes 2025
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Rapport du commissaire a I'assemblée générale de la
société ALTERFIN SC pour I’exercice clos le
31 décembre 2025

Dans le cadre du contrdle légal des comples annuels de ALTERFIN SC (la « Société »), nous vous
présentons notre rapport du commissaire. Celui-ci inclut notre rapport sur les comptes annuels ainsi
que les autres obligations légales et réglementaires. Le fout constitue un ensemble et est inséparable.

Nous avons été nommeés en tant que commissaire par I'assemblée générale du 20 avril 2024,
conformément & la proposition de I'organe d’administration émise sur présentation du comité d'audit.
Notre mandat de commissaire vient a échéance a la date de 'assemblée générale délibérant sur les
comptes annuels cloturés au 31 décembre 2026. Nous avons exercé le contrdle légal des comptes
annuels de la Société durant 8 exercices consécutifs

Rapport sur les comptes annuels
Opinion sans réserve

Nous avons procedé au controle légal des comptes annuels de la Sociéle, comprenant le bilan au
31 décembre 2025 ainsi que le compte de résultats pour I'exercice clos a cette date et I'annexe, dont
ie total du bilan s’éléve a 164.304,750,25 EUR et dont le compte de résultats se solde par un bénéfice
de I'exercice de 733.221,78 EUR.

A notre avis, ces comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére
de la Société au 31 décembre 2025, ainsi que de ses résultats pour I'exercice clos & cette date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique. '

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d’'audit (ISA) telles qu'applicables en
Belgique. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités du commissaire relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport. Nous nous sommes conformeés a toutes les exigences déontologigues qui s'appliguent a I'audit
des comptes annuels en Belgique, en ce compris celles concernant I'indépendance

Nous avons oblenu de l'organe d'administration et des préposés de la Société, les explications et
infarmations requises pour notre audit.

Nous estimons gue les élements probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Responsabilites de 'organe d'administration relatives a I'établissement des comptes
annuels

L'organe d'administration est responsable de I'établissement des comptes annuels donnant une image
fidéle conformément au reférentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que du contrdle interne qu'il
estime nécessaire a I'élablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, /}

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & l'organe d’administration d’évaluer la/
capacité de la Société a poursuivre son exploitation, de fournir, le cas échéant, des informalion’x' It
/

I

[/
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relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation,
sauf si 'organe d'administration a l'intention de mettre la Société en liquidation ou de cesser ses
activités ou s'il ne peut envisager une autre solution alternative realiste.

Responsabilités du commissaire relatives a I'audit des comptes annuels

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, et d’émettre un rapport du commissaire contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau eéleve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformement aux normes ISA permetira de toujours détecter toute anomalie significative existante.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, prises individuellement ou en cumulé,
elles puissent influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes annuels prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Lors de I'exécution de notre controle, nous respectons le cadre légal, réglementaire et normatif qui
s'applique 2 I'audit des comptes annuels en Belgique. L'étendue du contréle légal des comptes ne
comprend pas d'assurance quant a la viabilité future de la Société ni quant a I'efficience ou l'efficacité
avec laquelle I'ocrgane d’administration a mené ou ménera les affaires de la Société. Nos responsabilités
relatives a 'application par 'organe d'administration du principe comptable de continuité d'exploitation
sont décriles ci-apres.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA et tout au long de celui-ci, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définissons et mettons en
ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et recueillons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

* nous prenons connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, mais non dans le but d’exprimer une opinion sur P'efficacité
du contréle interne de la Société ;

¢« nous apprécions le caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par I'organe d'administration, de méme que des
informations les concernant fournies par ce dernier ;

¢ nous concluons quant au caractére approprieé de I'application par I'organe d'administration du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants recueillis, quant a
I'existence ou non d'une incertitude significative liée 2 des événements ou situations susceptibles
de jeter un doute imporiant sur la capacité de la Société a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur les informations fournies dans les comptes annuels au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s’appuient suir les éléments probants recueillis jusqu'a la date de notre
rapport du commissaire. Cependafy, fles situations ou événements futurs pourraient conduire la
societe a cesser son exploitation
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« nous apprécions la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des comples annuels et
évaluons si les comptes annuels refiétent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére
telle gqu'ils en donnent une image fidéle.

Nous communiquons a I'ergane d’administration notamment I'élendue des travaux d'audit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi que les constatations importantes relevées lors de notre audit, y
compris toule faiblesse significative dans le controle interne.

Autres obligations légales et réglementaires

Responsabilités de I'organe d'administration

L'organe d'administration est responsable de la préparation et du contenu du rapport de gestion, des
documents & déposer conformément aux dispositions légales el réglementaires, du respect des
dispositions {égales et réglemeniaires applicables 3 la tenue de la comptabilité ainsi que du respect du
Code des sociétés el des associations el des statuls de la Sociele.

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mandal et conformément a la norme belge complémentaire (version révisée
2023) aux normes internationales d'audit (ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de
vérifier, dans ses aspects significatifs, le rapporl de gestion, cerlains documenls & déposer
conformément aux dispositions légales et réglementaires, et le respect de certaines dispositions du

Code des sociétés et des associations et des statuts, ainsi que de faire rapport sur ces éléments.
Aspects relatifs au rapport de gestion

A lissue des vérifications speécifiques sur le rapport de gestion, nous sommes d’avis que celui-ci
concorde avec les comptes annuels pour le méme exercice et a été établi conformément aux articles
3:5 et 3:6 du Code des sociétés et des associations.

Dans le cadre de notre audit des comptes annuels, nous devons également apprécier, en particulier
sur la base de notre connaissance acquise lors de l'audit, si le rapport de gestion comporte une
anomgelie significative, a savoir une information incorrectement formulée ou autrement trompeuse. Sur
la base de ces travaux, nous n'avons pas d’anomalie significative a vous communiquer. Nous
n'exprimons aucune forme d'assurance que ce soit sur le rapport de gestion.

Mention relative au bilan social

Le bilan social, & déposer & la Banque nationale de Belgique conformément a larticle 3:12, § 1er, 8°
du Code des sociétés el des associations, traite, tant au niveau de la forme qu'au niveau du contenu,
des mentions requises par ce Code, et ne comprend pas d'incohérences significatives par rapport aux
informations dont nous disposons dans le cadre de notre mission. Pour I'établissement du bilan social,
la société s'appuie sur les renseignements communiqués par le secrétariat social.

Mentions relatives a lI'indépendance

» Notre cabinet de révision et notre réseau n'ont pas effectué de missions incompatibles avec le
contréle légal des comples annuels et notre cabinet de révision est resié indépendant vis-a-vis de
la Sociélé au cours de nofre mandat ;

* Les honoraires relatifs aux missions complementaires compatil
comptes annuels visées a l'article 3 :65 du Code des sociétés,
eté ventilés et valorisés dans I'annexe des comptes annuels

's avec le controle légal des
;= associations ont correctement
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Autres mentions

e« Sans préjudice d'aspects formels d'importance mineure, la comptabilité est tenue conformément
aux dispositions iégales et réglementaires applicables en Belgique ;

« Nous n'avons pas a vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts
ou du Code des sociétés et des associations ;

= La répartition des résultats proposée a I'assemblée générale est conforme aux dispositions légales
et statutaires ;

« Conformément a l'article 6:116 du Code des sociétés et des associations, nous avons évalué les
données comptables et financiéres reprises dans le rapport de I'organe d'administration établi dans
le cadre (1) des distributions aux actionnaires en cas de démission ou d'exclusion au cours du 1er
semestre 2026 et (2) de la proposition de distribution de dividendes & 'Assemblée Générale. Notre
conclusion a &té transmise a l'organe d'administration.

Bruxelles, le 7 avril 2026

Peter Lenoir
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Annexe 3 — Investissement durable

Informations précontractuelles pour les produits financiers visés & Farticle 3, paragraphes 1 a 4bis,
du Réglement (UE] 2019/2088 et i I'article 5, premier alinéa, du Réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : Alterfin 5C
Un investissement

durable @5t un
inwestistamant dans
une activité
dconmigque gui
cantribué & un
abjectif
anvirgnnamantal cu
sacial, pour autant on % Qui

qu'il me chuse pas de :

1l realisera un minirmwm

d'investissements durables ayant
un objectif environnemental :

préjudice significatif
# un autre abjectif
anvirannamental cu

sacial et gue leg %

Identifiant d’entité juridique = 5493007 JEXFOEDWELOSE

Objectif d'investissement durable

Ce produit financier a-t-il un objectf d'investissement durable ?

Mon

Il promeut des caractéristiqgues environnementales
etfou sociales (ESf5) et bien gu'il n'ait pas pour
objectif Iinvestissement durable, il contiendra uns
part minimale de % d'investissements durables

entreprises

Dians des activités Aoonamig s
i ok sonsidéréss comme
dirables sur le plan
environnemental au titre dela
taxinamie de FUE

Ayant un abjectif =nvironmemental dans des
sctivitds fcanomiques qui sant cansidérées
camme durables sor be plan environnemental s
titre de & taxinomie de PUE

hé&nAficiainas
appliguent des

pratiques de bonne

_a tawinomie de FUE
et un systbme de
classification institug
par e Réglement (UE)
10200852, qui dresse
une liste d*actiitds
Sonomegues
comsldérdes comme
durables sur le plan
environmemental Co
réglement ne ® |l réalisera des investissements
comprend pas de liste

d'activibés
dronomigues : 100%

Ayant un objectif environnemental dans des
activités feonomigues gui ne sant pas
oonsidérdses comimée durables sur le plan
anvironneméntal au ttre de k& taxinomie de

Dans des activitds Soaonamig ses
i ne st pas comsidérdes
commé durables sur le plan
environnemental au titre de la rue

taxinamie de PTUE
: Ayant un ohjectif social

Il promeut des caractéristiques E/5, mais ne

durables ayant un objectif social réalisera pas d'investissements durables

durables sur le plan
sacial Les
Irvestissermants
durabiles ayant un
abjectif
envirannemental ne
0Nt pas
nifoessalrement
aligrets sur la
taxincmie.

Quel est I'objectif d'investissement durable de ce produit financier 7

L'ohjectif globol d'investisserment durablz d'Alterfin, ovec un objectif social, est inscrit dons so mission.

Lo mission d'Alterfin est d'omeliorer les moyens de subsistonce et les conditions de vie de
communoutes sociolement et économiguement defovorisees, principolement situges en zones rurales
daons des pays & revenu foible ou intermediaire & travers Ie monde.
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Lis indbcatowrs de
durabllité permetient
de mesurer dant les
abjectifs durables de ce
pracult finarncer sant
atteints.

Les objectifs sociaux poursuivis par Alterfin sont liés a lo réduction de o powvrete, conformeément & sa
mission de servir des commungutes & folbles revenus dons ces pays.

Quols sont les indicatewrs de durabilité wtilisés pour mesurer lo réalisotion de Fabjectif
dinvestissement duroble de ce produwit financier?

Alterfin mesure les objectifs socious de 530 produit finoncier 4 trovers guatre axes d'impoct

& nclusion financiére des populatizns non boncarisées ou insuffisomment desservies

*  Acceés ou marche pour les petits sxploitants agricoles

* nuestissernents dans ke segment intermedioire monguont “Missing middle" en soutien gux
entreprises ruroles

* Soutien oux investissements en ogriculture durobie

Alterfin ne désigne pas d'indice de référence pour évaluer Fotteinte de ces corocteéristigues sociales.
Compte tenu de Fobjectif social de ses investissements durchles, Alterfin n'o pas recours g un indice de
référence climatigue européen (EV glimte, Tronsition Benchmark) ni & un indice aligné sur FAccord de
Paris {EU Poris-giigned Bemchrmark).

Neéarnmaoins, Alterfin cherche & contribuer @ lo reduction des emissions de carbone. Dons e codre de son
due diligence du portefeuille en microfinence et en agricwiture, Afterfin évalue si les entités financées ont
mis en ploce des mesures visgnt & réduirz leur empreinte environnementaole. Ces mesures comprennent,
lorsque celo est pertinent : lo prowotion de Fefficocité énergétigue, le recours gux énergies
renowveiohles, lo reduction et e recycloge des déchets, la diminution de o consommation d'énergic,
d'eow, de popier et de carburant, des initotives visont o réduire les émissions de gaz a gffet de serre ou
niveou der sieges, des ogences, des sites oparctionnels of des octivites guotidiennas.

Dons guelle mesure les investissements durobles ne causent-ils pos de préjudice important @ un
objectif d'imvestissement durable sur e plan environnemental ou saciof ?

Alterfin dispose d'une Politique de gestion des risques environnementauy et sociawy (Politigue de gestion
des risques EES). Afin de gorantir gue 525 investissements ne cousent pos de préjudice significatif aus
ohjectifs d'Tnvestizzement duroble, Alerfin oppligue une Lste d'exclusion olignée sur celle de
Finternational Finance Corporation [iFC) et sur lo liste harmonisge des institutions swropeennes de
finoncement du développement [EDFI). Toute entité exerpont des activités en violation de cette Liste
d'exclusion n'est pos eligible @ un investssement. Por aillewrs, Fensemble des portenaires finances sont
contractuelement tenus de respecter tette Liste d'exclusion pendant toute lo durée de lo relation
d'investissement.

Des informations complémentaires sont disponibles dons /o Politigue de gestion des risques
EMVIFoNREMERTTUY ST SoCiaus -
www_alterfin_be ublications:politigue-en-motiere-ge-iagues-environneme nio ux-gt-sooiguy

En complément, Alterfin o développé un outil interne d*analyse environnementale et sociole dans le cadre
de zon processus de duwe difigence. Cet owtil permet © didentifier et d'onaglyser les risgues
environnementoux et socioux s ou secteur et gux octivités des entités financées | d'évaluer e potentiel
d'impact positif de chogue investissement ; d'opprécier et de suivre les risgues et impocts de Fensemble
des investissements gdurables. Cet outil est utilise dés o phose de due diligence et informe les instonces
décisionnelles d'Alterfin pour les nouvegur investissements comme pour les remouvellements. i est
pleimement intégre ou processus dinvesissement.
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Les principales
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d'investissement
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durabdité lids aus
quastians
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zooiales ot de
personnel, au
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de homme  la
lutte contre b
comuption et les
AChEs o

cormuption.

Enfin, cette onolyse est complétée por des études dimpoct onnuelles menées sur une selection
dinvestissements, ofin d'évaluer les effets aux miveoux des entités finoncées et des béneficiaires fimaux

Comment les indicoteurs concernant les incidences négatives ont-ils 8te priz en considération ?

Lidentification et Févoluation des incidences négatives principales pertinentes, telles que définies dans
les toblegux 1, 2 et 3 du Réglement délégué SFOR, sont réalisées gu niveou des entités financées ou
moyen de Foutil interne de due diligence d'Alterfin. Cet outil permet d'inteégrer les gléments pertinents
relotifs - gux questions socigles et lides oux employes, gu respect des droits humains, g o lutte contre la
corruption et lo cormuwption active et passive, gux incidences environnementales et cimotigues, dans lo
mesure ol Ces EM8ments sont proportionnes & o taille, ou secteur et ou périmétre d'octivite des entités
financees.

Lo premiére etape consiste & weérifier [o conformité de Minvestissement envisage avec lo Liste d'exclusion
mentionneée precedemment.

Lo deuxiéme étope consiste & etoblir un profil de risque environnemental et sociol sur o bose de critéres
predefinis. Pour les investissements en microfinagnce, le montont gy prét et la zone géographigue sont
pris en compte. Pour les investissements ogricoles, lo choine de walewr, Faompleur des octivites et lg
locolisation sont analysées afin d"adopter Foutil de due diligence et d'évaluer notomment Futilisstion de
Fegu, les risques de contomingtion des écosystémes, les droits fonciers des populotions autochtones, la
biodiversite et les émissions excessives de goz & effet de serre.

Une fois e profil de risgue étobli, une svaluation des risques et impocts environnementoux ef socioux est
réglisée o VFoide de Foutil interme d'Alterfin. Cette onaolyse couvre notomment les objectifs et
engogements environnementaux et socioux de I'entite finoncee, le troitement responsable des employes,
Ie traitement responsoble des bénéficiaires finoux, Fodéquotion des produits et services proposes, ainsi
que lo gestion des rsgues environnementauy, i compris Fusage des terres, lo gestion des sofs et des
dechets, Futilisation de Feau, lo biodiversite, les émissions de gaz 4 effet de serre, les produits financiers
verts et les formotions liges & Femvronnement.

Les conclusions de cette analyse sont présentées ou Comité d'investissement pour deécision. Les clouses
environnementales et socigles pertinentes sont enswite intégrees dons fes controts conclus avec les
entités financees.

Ces etopes sont répetees ¢ chague rencuvellement dinvestissement. Dans le secteur ogricole, cette
réévalugtion intervient, powr lo majorité des investissements, ou moins une fois par an.

Aprés Finvestissernent, un suivi annuel est réalise portant notomment sur les visdstions, les incidents, les
plaintes et griefs ainsi gue les manguements réglementaires.

Les évaoluations de due difigence, le suivi et les études d'impaoct permettent § Alterfin d'engager un
diglogue gvec les entites finoncées et, Jorsque celo est pertinent, d'eloborer un plan d'oméliorstion
odapté & chogque situgtion. L'onalyse permet également d'identifier d'évertuels bespins d'oppui via les
octivités d'assistance technigue d*Alterfin et de suivre les progrés réalises en matiére de performance
environnementale et sociale lors de chogue renouvellement de pret.

Des informations complémentaires sont disponibles dans lo Politigue de gestion des risgues
environnementous ef Sociouy -

https.Swanw. alterfin. be/fr/publicotions/poltigus-en-matiers-ge-risgues-envinennementoux- -5 00iows
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Dans quelle mesure les investissements durobles sont-ils conformes aux les Principes directeurs
de FOCDE g Fintention des entreprises multinationales et oux Principes directeurs des Notions
Unies relotifs oux entreprises et oux droits de Fhomme ?

Les entités actives dans lo microfinance et Fagriculture durable dans lesquelies Alterfin investit ne sont
genéralement pas signatoires formels du Pocte mondiol des Nations Linies [UNGC) ni des Principes
directeurs de I'OCDE 4 intention des entreprises multinotionales, compte tenu de la toille et de Fampleur
de lewrs activités.

Cependant, Foutil interne de due diligence d'Alterfin intégre les éléments pertinents des Principes
directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises ef oux droits de Vhomme, des Principes directewrs
de I'OCDE & Fintention des entreprises multinotionales, des Normes de performance de FIFC, ginsi gue
des standords sectoriels applicobles, tels gue les normes emvironnementales et sociales de o FAD, les
Normes universelles de gestion de o performance sociale et emironnementale de CERISE+5PTF et les
Principles de protection des clients [CPP), dans lo mesure oo ils sont pertinents ou regard de lo nature
des imvestissements réalisés.

Ce produit financier prend-il en compte les incidences négatives principales sur
les facteurs de durabilite ?

X Cu

Mo

Conformement g Farticle 4 du SFDR, Alterfin prend en compte les incidences négatives principales sur les
focteurs de durabilité les plus importonts dans le codre de ses investissements, en appliguant le principe
de ne pas couser de prejudice significatif tel que décrit ci-dessus.

La stratdgle
d'Investissement
guide les déczion
d'investissement
selon des Eacteurs
tels quie les
abjectifs
d'investissement et
la tobdranoe au
risque.

Quelle stratégie d'investissement ce produit financier suit-il 7

Les investissements d'Alterfin sont conzacres o Voctroi de préts @ court ef moyen terme a des institutions
de microfinonce et @ des orgonisotions actives dons Fagricuiture duroble de petits exploitants, situges
dons des pays 6 revenu faoible ou interme.diaire inférieur. Ces finmncements permettent, respectivement,
aux institutions de microfinonce d'octroyer des préts 0 des micro-entrepreneurs, principalement en zones
rurgles et ou sein de communaoutes vulnérables, et auwr organisations ogricoles de disposer de fonds de
roulement powr produire et commercialiser des produits ogricoles sur des marchés durchles et
eguitables. Ces deux types d'nvestissements ont pour objectif fingl d'oméliorer les moyens de
subsistonce des hénéficioires finoux, dans le respect et lo protection de Fenvironnement. & cette fin,
Alterfin s'est doté d'outils d'Tnvestissement internes permettant Io sélection et le swivi des entités
financées, oinsi que le respect d'exigences Elevées en matiére environnementale et sociole.

Des informations complémentaires sur i stratégie d*Alterfin et 50 mise en ewvre figurent dons o Mote
d'informotion. En ce gui concerne les ospects durobies de lo stratégie, il convient de se référer egalement
oux gutres sections de lo présente Annexe.
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Quels sont les éléments controignants de lo strotégie d'investissement utilisés pour sélectionner
les investissements durables ?

Les éléments controignants de lg strotégie d'investissement sont les suivants ©

= Application de fo Liste d'exclusion

# Reglisation d'une due diligence environnementole et sociole

# L7 sélection des imeestiseements repose égolement sur o démonstration d'un potentiel d'impact
social, évalué notomment au regard des eléments suivants

o En matiére dinclusion finonciére des populations non bencorisées ou insuffisamment
dessenvies
»  MNombre de bénéficinires servis
»  Pourcentage de beéneficiaires en zone rurole ;
»  Pourcentoge de femmes bénéficigires ;
»  pPart du portefewilie consocrée o Fagriculture.
o En matiére d'occés ou morche pour les petits exploitonts agricoles -
=  Mombre de petits exploitants agricoles servis (membres et progucteurs);
»  Fourniture de services non financiers aux ogricwltewrs (membres et producteurs).
o En matiére dinvestissements dons le segment interméedigire manguant “Missing
middle”™ en soutien gux entreprises rurale :
»  Pourcentage dimvestissements powr lesguels Alferfin intervient en tant gue
premier imvestisrewr ;
»  MNombre de membres du personnel des entités financées et composition de celui-
ci, notomment Fegquilibre de genre.
o En matiére de soutien o Mogriculture durable :
= Mombre de petits exploitants certifiés ;
= Hombre d'entités finoncees certifiees ;
»  Syuperficie cultivée de maniére durable ;
»  Volume de production durable commercialisee.

Alterfin ne fixe pos dobjectifs individuels pour chogue entité finoncee. Lo seélection des partenaires
potentiels repose sur lewr alignement avec o mission d'Alterfin.

Quelle est lo politigue suivie pour évaluer les protigues de bonne gouvernance des entités
financées?

Alterfin réolise, pour chogue investisserment, une due diligence ainsi gu'une évalugtion en motiére de
lutte contre e blonchiment de capitoux [AML), de lutte contre le fimoncement du terrorisme (CFT) et de
connagissonce du client (K¥C).

Alterfin utilize un ouwtil complet de due diligence gw exaomine les pratigues de Bonne goUVErnance,
notamment o structure et le fonctionmement des organes de gouvernance, Morganisation de g direction
et les processus décisionnels, Fexistence de politigues et procedures adéguates et leur mise en ceuvre
effective, y compris en matiére de relations ovec les employés, de remunération du personnel, de gestion
des risques, de gestion financiére, de conformite oux Iegisiotions nationales et internationales ainsi gue
de conformité fiscale.

Alterfin odopte une cpproche fondee sur les risques pour prévenir et lutter contre le bionchiment de
copitaux et le finoncement du terrorismee. Dons ce codre, Alterfin réalise une évaluation globale des
risques AMLACFT ofin d'identifier et de comprendre les risques specifigues lfés & ses activités, 0 ses
octionnaires et oux entités finonceées.
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Dans le codre du suivi, Alterfin examine notomment les informations communiguées par les entites
finoncées concernant d'éventuelles vinlotions, incidents, plointes ou griefs, et prend, le cos échéant, les
MESUres oppropriges.

En outre, un contrile octif est réalisé ou moyen de sources publigues ainsi que d'un logiciel specialisé en
gestion des risques et de conformite en matiére d’AML et de K¥C, ofin d'ossurer le respect des exigences
relatives & FAML, ou CFT et au KYC

L'albocathan dos
aciifs décrit b part
des
Irrvestissements
dans des actifs
spécificues

Les activitds
aligretes sur b
taxincmie sant
Euprim s &n
pourcentage :

dui chuiffre
d'affadres, pour
redléter la part des
MEETUS Provenant
dis actvités vertes
des entitds
financées ;

des déponses
o' Investissemant
GaREs!: pour
micbrer bes
Irrvestissements
werts réalisds par
e Enkibes
finamcées, pour
wne transiton vers
wune dconomie
werte par exemphe ;

des déoenses
d'euploitation
{OgEx, pour
redléter les acthitis
opdraticninelles
wertes des entités
finamcdes.

Ouelle est Fallocation des actifs et la part minimale d'investissements
durables *

Lg part minimole d'investissements durables est de 100%, exclusivernent avec un objectif social.

#1 Durables couvre
lies imveskissements
durabdes ayant un
envirannemental
au sadal

Inyve st sse menks

Comment Futilisation de produits dérivés permet-elle d'otteindre Fobjectif d'investissement
durabie ?

Non applicoble. Alterfin n'utilise pos de produits dérives pour otteingre son objectif dinvestissement
durable. Alterfin est toutefois censée recourir 4 des swaps de towr d'intérst et o des instruments de
couverture de chonge ofin &' otténuer son exposition oux risques de toux et de change. Ces contrats sont
conclus exclusivement @ des fins de gestion et de couverture des risgques et demeurent occessoires d
Fobjectif dinvestissermnent duraoble d*Alterfin, sans en foire portie intégrante.

@ Dans quelle mesure les investssements durables ayant un objectif environnemental sont-
ils alignés sur la taxinomie de FUE ?

Mon applicoble. Alterfin powrsuit un objectif d'investissernent durchle 0 coroctére social et ne poursuit
pos d'objectif emvironnemental. Par conséquent, Alterfin me s'est pos engogeée o reéaliser des
investissernents durables alignés sur Fobiectif emvironnemental du Réglement relatif & Io toxinomie de
MUE.

10

Note d’information relative a l'offre de nouvelles parts par Alterfin SC — 08 ao(it 2026 — p. 25



2gur dMre
confarmes 3 b
Taxinamie de 'UE,
le= critiéres
applicables au gaz
fossibe incleent des
limiitaticns en
matiére
d'émilssicns ainsi
que I'ohligation de
passer i une
dlectricitd

Enkbh rement
renouwelable ou 3
dies combwstibles 3
faible intensité
carbone &'kl la fir
de I'année 2035,
=aur Fénengie
nucléabre, ks
cribiéres
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slireté et de gestion
dis oéchatbs.

Lis activités

Bra bl Lan B
pErmetbent
directement 3
d'autres activités
contrbuer de
manbére
substantielle 3 la
réalization d'un
abjectil
envirannemEental.

Lis activités
tramsitolnes sont
des activités pour
lesguelles il n'eaiste
pas EnCone
remplacements
sobres en carbone
et enbre autres,
dont les niveaux
d'émilssions de gaz
& effet de seme
cofrespondant aux
meillewnes
performancoes
disponibbes.

Ce produit finoncier investit-il dans des octivités lies ou goz fossile et/ou @ VFénergie
nuclégire conformes 4 lo taxinomie de PUE?
o
Gaz fossile Energie nucléaire

X Maon

Les dews grophigues cldessous indigeent en wert Ie pourcentoge minimal dTewestissements alignés sur o
taxinomie oe 'UE.

En Fabsence de méthodologic appvopride permettant de déterminer Palignement des obligotions sowveraines
sur lo faeinomie®, ke premier graphigee présente Fallgmement sur b taxinomie par repoort & Pensemble des
lnvestissements du prodelt feamcier, w compris les oblpotlons sowweraines, tordis gue fe second graphigue
préseate Fafgnement sur b faxinomie uniguement par rappont ook isvestissements dw produit finorcier outres
gue fes obligrhions sovweraines.

1. Alir 1 b 1i aur & 2. Mg ik | 1 i BT L
Taninassa, yeampri s obllpat o Taiwd a, bhari abligat O Liveraines

e i

[ LS TSt TR SE S W Aignd air b sl
War Ferkila Hux feasda

WA R Wl m Mignd wir b e

e R b e i daira

W Aligrid s ba s smsia

A i 100 % (oo g i Beaaiba wn 100 %
fhedard jir Feriidl o1 Graras raldaral
A | Mana “n'i:.urilrd
Heaas i g v e 1 o e
[FES e

Do v rapriiserile 100 % da total deés s Lhsamments

* B fims de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent Pensemble des expositions
souveraines,

Quelle est lo part minimole des fnvestissements dons des octivités transitoires et
hobilitontes ?

Non applicable. Atterfin poursuit un objectif d'investissement durohble 0 coractére social et ne powrsuit
pas d'objectif environnemental. Par conséquent, Alterfin ne réalise pas d'investissements durchles

* Les activités lées aw gaz fossile etfow 3 I'énengie nuckkaine ne seront conformes 3 la tagnomie de I'UE gue sl elles contribuent
4 limiter be changement chmatigue (v atténuation du changement climatigue «f et ne nuisent pas de maniére significatiee 3
F'wn des ohjectifs de la tamiramiée de PUE - voir la nate explicative dans la mange de gauche. Les critéres complets pour bes
activités dronomigues lides au gaz fossile etd Pénergie nuddaire qui sont confarmes 3 la taxinomie de 'UE sont définis cans le
réglement délégue {UE] 2022/1214 ge la Commission.
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olignés sur des octivites tronsitoires ou hobilitontes ou sens des objectifs emvironnementour du
reglement relatif a lo taxinomie de FUE.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental
qui ne sont pas alignes sur la taxinomie de I"'UE ?

Mon applicable. Alterfin poursuit un objectf d'investisserment duroble 0 coractére social et ne powrswit
pas d'objectif emviromnemental. Par conséquent, Alterfin ne s'est pos engogée g realiser des
investissements durables olignes sur Ie Réglement relotif g la toxinomie de FLIE.

o Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif social ?
100 % des investissements durables d'Alterfin contribuent @ un objectif sociol.

I.-’f_“‘w. Quels investissements sont incus dans la catégorie = #2 Mon durable », quelle est lewr
\q__d_,-" finalité et existe-t-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

Alterfin ne prévoit pas de récliser dinvestissements gutres gue des investizsements durables. Alterfin
peut toutefois detenir des liquidites, des equivalents de trésorerie oinsi gue d'outres résenves de liguidite
g court terme. Elle peut egalement detenir des positions & des fins de gestion de trésorerie ou de gestion
des risques, y compris d des fins de couverture. Ces positions 50Nt gCcessoires, ne font pas partie de
Fobjectif dinvestissernent duroble d'Alterfin et sont exclues du colow de lo port d'investissements
durahles.

Un indice spécifigue est-il désigné comme indice de référence pour
d'atteindre F'objectif d'investissement durable ¥

Comment Findice de référence prend-il en compte les foctewrs de durabilité de maniére @
rester continuellement aligné sur Fobjectif d'investissement durabie ?

Non opplicable. Alterfin n'utilise pas d'indice de référence pour atteindre ses objectifs d'investissement
durobie.

Comment Falignement de la stratégie dfnvestissement sur lo méthodologie de Findice est-il
garonti en permansnce ¥

New opplicable. Atterfin n'utilise pas d'ingice de référence pour otteindre ses chjectifs d'investissement
durabie.

En guoi Findice désigne différe-t-il d'un indice de marché lorge pertinent ?
Non applicable. Alterfin n'utilise pos d'indice de référence ni d'indice de marché large.
O trowver la méthode utilisée pour le calcul de Mindice designe ?

Non opplicable. Alterfin n'utilise pas d'ingice de référence pour otteindre ses objectifs d'investissement
durobie.

OU puis-je trouver en ligne davantage dinformations spacifigues auw produit ?

e plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet @ www. olterfin be/fr/
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