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VOORWOORD

Beste codperanten,

Nalatenschap. Het voelt misschien
wat vreemd om stil te staan bij wat
je achterlaat wanneer je er niet meer
bent. Maar iedereen laat sowieso iets
na.

Elke mens leeft voort via de verbinding
die hij of zij heeft opgebouwd. Met
familie, vrienden, maar soms ook
verder. Daar draait nalatenschap rond
voor mij.

Ook Alterfin brengt verbinding tussen
mensen, op grotere schaal en op een
bedrijfsmatige manier.

We verbinden ons als codperatie met
alle mensen die we ondersteunen.
Dat klinkt misschien wollig, maar
die verzoening tussen verbinding en
financién blijft toch uniek.

Als oprichter heb ik daarin een
bevoorrechte rol kunnen spelen. Een
rol die ik moeilijk kan loslaten, ook al
ben ik met pensioen.

Ik blijf betrokken bij Alterfin, als
aandeelhouder, als sporadisch
adviseur en als bestuurder van het
Alterfin Garantiefonds. Of, zoals het
voortaan heet: het Alterfin Impact+
Program.

Een nieuwe naam die veel beter
weerspiegelt wat het fonds allemaal
doet. Verderop lees je hoe we met dit
fonds onze impact kunnen verdiepen.

Die impact ziet Alterfin op lange
termijn. Wanneer het even niet goed
gaat met een partner, lopen we niet
meteen weg zoals vaak gebeurt bij
andere investeerders.

Verkleinen we samen onze
ecologische voetafdruk?
Schakel over naar
de digitale nieuwsbrief.




Want elke organisatie heeft ups en
downs. We blijven loyaal en loodsen
onze partners doorheen de moeilijke
tijden.

Een sterke  en veerkrachtige
organisatie bouw je nu eenmaal niet
van vandaag op morgen. Helaas komt
die duurzame visie zelden voor in de
financiéle wereld.

ledereen die betrokken is bij Alterfin
speelt een rol. Hoe langer je je
aandelen bijhoudt, hoe meer je dat
duurzaamheidsverhaal meedraagt.

En aandelen schenken of nalaten
aan de volgende generatie? Dat is
misschien wel de mooiste manier om
bij te dragen.

Zo geef je je kinderen, kleinkinderen of
andere jonge mensen om je heen een
belangrijke boodschap mee: sta stil bij
wat je met je geld doet.

Gebruik en investeer het bewust, op
een manier die past bij je waarden en
de doelen die je belangrijk vindt.

Want wat ons in de jaren’90 al bewoog,
geldt vandaag nog steeds: de gewone
financiéle markt gaat ongelijkheid en
armoede de wereld niet uit helpen.

Met cobperatieve groet,

Hugo Couderé
Oprichter van Alterfin

Print
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Gouden tips van een notaris

voor een nalatenschap zonder zorgen

Wat gebeurt er eigenlijk met je Alterfin-aandelen wanneer je er niet meer
bent? En hoe pak je je nalatenschap best aan? Naar aanleiding van de
Internationale DagvanhetTestament(13september) beantwoordtnotaris
Valérie Weyts een aantal essentiéle vragen rond wat een ongemakkelijk
onderwerp blijft. Noteer alvast: dit onderwerp betreft iedereen, want
elke grote beslissing die je in je leven neemt, heeft gevolgen voor later.

Valérie Weyts

Notariskantoor Vroninks,
Ricker, Weyts & Sacré

Waarom begin je best
vroeg na te denken over
je nalatenschap?

De meeste mensen beginnen er na hun
50ste over na te denken, sommigen
zelfs vroeger — denk aan mensen met
grotere vermogens of familiebedrijven.
Hoe vroeg je het best doet, hangt af
van de persoonlijke situatie.

Met het testament bepaal jij wat er
gebeurt met jouw vermogen, hoe klein
of groot het ook mag zijn. Het helpt om
aan je erfgenamen helder uit te leggen
wie wat krijgt, maar ook waarom.

ledereen wil bijvoorbeeld eerlijk zijn
tegenover de verschillende kinderen,
maar misverstanden gebeuren snel.
Een testament laat je toe om te kiezen,
toe te lichten en zo achteraf conflicten
te vermijden.

Wat zijn de meest
frequente fouten bij
nalatenschap?

notaris
notarieel

Uiteraard te laat bij de
langskomen. Zowel een
testament of een zelfgeschreven
testament (onderhands of
eigenhandige testament) laat je best
controleren door de notaris, want ze
moeten aan een aantal juridische
regels voldoen. Let ook op met Al-
templates, die kunnen zware fouten
bevatten.

Een testament is trouwens niet het
enige bepalende document voor een
nalatenschap. Bij elke belangrijke
stap in je leven — trouwen, een woning
kopen, scheiden, hertrouwen of zelfs
gewoon gaan samenwonen - moet je
nadenken over de toekomst en wat



je gaat achterlaten. Ook daar merken
we dat mensen dat onvoldoende
doen. Zeker nu er meer en meer
samengestelde gezinnen zijn, wordt
nalatenschap ingewikkelder en laat je
je best adviseren.

Tenslotte zijn er allerhande problemen
rond schenkingen. Mensen doen
soms schenkingen op verschillende
momenten aan hun verschillende
kinderen en communiceren daar niet
transparant over. Dat mondt vaak uit in
ruzie.

Blijft nalatenschap nog
een taboe-onderwerp,
of komt daar stilaan
verandering in?

Ja, daar komt verandering in. Er wordt
veel meer over gesproken dan vroeger,
onder andere in de media. Mensen
plannen ook veel meer dan vroeger,
omdat ze meer vermogen hebben
en er meer samengestelde gezinnen
zijn. Ook bij mensen zonder kinderen
merken we dat ze er meer mee bezig
zijn.

Een interessante tool om
nalatenschap bespreekbaar te maken
is de erfovereenkomst. Daarbij gaan
ouders met hun kinderen rond de tafel
zitten om een openhartig gesprek te
voeren rond de nalatenschap. Zijn er
lastige kwesties, dan kunnen die hier
aan bod komen en opgelost worden. De
notaris schrijft alles op in een officieel,
bindend document.

Het verschil met een testament is
dat je bij de erfovereenkomst samen
iets afspreekt, terwijl een testament
eenzijdig opgemaakt wordt.

Zo vermijd je pijnlijke ruzies die tot
wel 20 jaar kunnen blijven aanslepen,
zeker als het draait rond zaken met een
sentimentele waarde. Nalatenschap
gaat altijd gepaard met veel emotie.

Schenking of erfenis:
wat is nu fiscaal het
interessantst?

Schenkingen zijn altijd interessanter.
Al is het verschil intussen veel kleiner
geworden, in elke regio van het land.

Maar er is natuurlijk een valkuil: een
schenking is onherroepelijk, dus
hou altijd genoeg over om zelf nog
correct te kunnen leven. We hebben
helaas genoeg mensen gezien die
te veel hebben geschonken om de
belastingdruk voor hun kinderen te
vermijden, maar daarna zelf in de
problemen belandden.

Speel dus vooral op veilig. Natuurlijk
weten we niet op voorhand hoe lang
we gaan leven, maar probeer toch uit
te rekenen hoeveel je nodig hebt per
maand of per jaar, rekening houdend
met hoe hoog je pensioen is en met
zorgkosten die steeds meer zullen
stijgen.

Denk ook goed na vooraleer je de
gezinswoning aan jouw kinderen



schenkt, ook al heb je vruchtgebruik
voorzien. We hebben al lastige
situaties meegemaakt, waarbij
mensen bijvoorbeeld hun oude dag in
het buitenland wilden doorbrengen,
maar hun woning in vruchtgebruik niet
meer konden verkopen.

En hoe zit het met
aandelen? Zoals
aandelen van Alterfin?

Aandelen maken deel uit van de
erfenis en gaan dus zoals de rest van
het roerend vermogen over naar je
erfgenamen. Die kiezen uiteraard wat
ze ermee doen — verkopen of houden.

Belangrijke tip: stel op voorhand een
draaiboek op waarin je uitgebreid
alle financiéle info deelt. Wat
bezit je allemaal qua roerend en
onroerend vermogen? Waar heb je
bankrekeningen, aandelen, kluizen
enz.? Waar kunnen je erfgenamen
belangrijke documenten zoals
aankoopaktes of huwelijkscontracten
terugvinden?

Vergeet ook niet om alle nodige
contactgegevens, codes enz. op tijd te
delen. Zo maak je het administratief
kluwen voor de erfgenamen al een stuk
lichter.

Zijn er veel mensen die
via hun nalatenschap
giften doen of een
positieve impact
proberen te hebben?

Zeker. In Wallonié en Brussel bestaat
het systeem van duolegaten nog steeds
en blijft het populair. In Vlaanderen is
het afgeschaft en, toegegeven, wie het
systeem puurvoor fiscale optimalisatie
gebruikte, haakte af.

Maar echt geéngageerde mensen
blijven nog organisaties die ze
waardevol vinden ondersteunen via
hun nalatenschap. Die organisaties
moeten trouwens geen belasting
betalen op wat je hen nalaat.

Tenslotte draait nalatenschap rond
meer dan alleen geld. Mensen denken
veel meer na over hun einde. Sommigen
bereiden hun eigen begrafenis zelfs
van A tot Zvoor.

En in testamenten wordt er
tegenwoordig vaak een “voorafgaande
toelichting” toegevoegd. Daarin delen
mensen vaak de waarden en principes
die ze in hun leven hebben nagestreefd
en laten ze een laatste boodschap
voor hun kinderen na. Ze willen dat
hun einde weerspiegelt hoe ze geleefd
hebben.



Aanplanting van een burgerlijk verkoelingseiland in

Junglinster, Luxemburg © 2025, SOWoods

DE OPTIES OM
JE ALTERFIN-AANDELEN
NA TE LATEN OF OVER TE
DRAGEN:

VANAF VANDAAG VIA DE ERFENIS

Je aandelen schenken aan een Je aandelen nalaten aan je erfgenamen
naaste of aan het Alterfin Impact+ of aan het Alterfin Impact+ Program.
Program.

Voor meer details over de verschillende mogelijkheden voor overdracht en de
fiscale gevolgen ervan, surf naar alterfin.be/nalatenschap.




Alterfin en SOWoods, samen in Belgié.

Steden vergroenen is werken aan de toekomst. Net zoals aandelen van
Alterfin cadeau doen aan een dierbare, ze overdragen of nalaten, of ze
schenken aan het Alterfin Impact+ Program. Waarom dan niet twee
vliegen in één klap slaan? Vanaf september 2026 lanceert Alterfin een

boomaanplantcampagne,
organisatie SOWoods.

De zomer van 2026 is de
warmste die ons land ooit
heeft gekend.

Zulke hittezomers zullen de komende
jaren vaker voorkomen, dat is zeker.
Maar naast de strijd om de opwarming
van de aarde af te remmen, kunnen we
ook iets doen om onze leefomgeving
aangenaam te houden.

Een van de belangrijkste maatregelen
is de natuur terugbrengen in de stad.
Groene muren, hagen, minibossen ... ze
zijn onmisbaar om schaduw, verkoeling
en biodiversiteit te creéren, zowel voor
mensen als voor dieren.

N | =

in samenwerking met de

10 aandelen =
1boom

Vanaf nu kan je
bijdragen aan deze
vergroening, die zo
belangrijk is voor de toekomst.

Voor elke schijf van 10 aandelen die je
tussen september 2026 en augustus
2027 overdraagt aan of koopt voor een
dierbare, of schenkt aan het Alterfin
Impact+ Program (het vroegere AGF),
plant SOWoods een boom.

Concreet stort Alterfin een bijdrage
in een collectief plantfonds. Daarmee
worden een of meerdere projecten
rond herbebossing of boslandbouw in
Belgié gerealiseerd.

In augustus 2027 maken we bekend
hoeveelbomen er dankzijde campagne
geplant kunnen worden. En om het nog
concreter te maken: als je wil, kan je
de gefinancierde bomen zelfs zelf mee
planten tijdens een aanplantingsdag.



Wat is SOWoods?

SOWoods heeft als missie om de natuur
terug te brengen in verstedelijkte
gebieden — en in elke verharde ruimte
—door er mini-ecosystemen te creéren.

Enkele concrete projecten:

+ In Jette werd de square Ongena op
enkele jaren tijd omgevormd tot een
toevluchtsoord voor biodiversiteit.

* In Charleroi plantte het personeel
vandeClinique Notre-Dame de Grace
bomen, plaatste het insectenhotels
en legde het doorgangen voor egels
aan op de site.

« InAntwerpeneneldersinVlaanderen
kregen scholen begeleiding bij de
aanleg van minibossen.

Tot nu toe plantte SOWoods zo
meer dan 36.000 bomen en planten,
herstelde het meer dan 1,4 ha grond
en helpt het bij het ecologische beheer
van 29,5 ha groene ruimte.

Een gedeelde visie

Bij Alterfin geloven we al van bij het
begin dat landbouw kan voeden zonder
te vernietigen. Dat gebeurt onder meer
door het herstel van gronden en door
boslandbouw.

Een project als dat van SOWoods, dat
de principes van boslandbouw hier in
Belgié toepast, sluit dus helemaal aan
bij onze waarden!

N\

Het Minibos
van Jette

4

Biodiversiteit
bij het CNDG
in Gosselies

D

La Tiny Forest
- Castorwood
in Antwerpen



EN JiJ, HOEVEEL BOMEN
GA JIJ PLANTEN?

Draag je aandelen over aan een naaste
of schenk je ze aan het Alterfin Impact+ Program.

Welke keuze je ook maakt, elke 10 overgedragen of geschonken
aandelen financieren de aanplant van één boom en vormen een
dubbel gebaar voor de toekomst:

Draag bij aan de veerkracht Bouw mee aan die van onze
van gemeenschappen eigen steden en dorpen van
wereldwijd. morgen.
Met je aandelen verleng je Help bomen planten en zorg zo
je impact op het leven van voor een gezondere leefomgeving
duizenden landbouwers en kleine voor toekomstige generaties in
ondernemers. Belgié.
g Een tastbare ervaring

over generaties heen die je bijblijft,
waarbij je samen letterlijk de
zaadjes van een betere toekomst
plant!

Hoe pak je dit aan?

Laten we samen de overdracht
van je aandelen voorbereiden.

Scan de QR-code of surf naar
https://qrco.de/nalatenschap-alterfin
om een paar vragen te beantwoorden en

persoonlijk advies te krijgen.

Wil je meer weten over de praktische modaliteiten, de fiscale gevolgen en onze
nieuwe samenwerking met SOWoods? Bezoek dan alterfin.be/nalatenschap,
stuur een e-mail naar legacy@alterfin.be of bel ons op +32 (0)2 538 58 62.



Plantdag van het Minibos Le Léo in de Royal Leopold
Club in Ukkel, Brussel © 2024, SOWoods



Het cement tussen de stenen van Alterfin

Als Alterfin een muur was, gebouwd door duizenden codperanten en
met elk aandeel als een steen, dan zou het Alterfin Garantiefonds (AGF)
het cement tussen de stenen zijn. Het is onmisbaar om de muur stevig
overeind te houden. Vandaag verandert de naam van het AGF in het
‘Alterfin Impact+ Program.

Even ter herinnering: deze aparte vzw Naast  beschermingsmechanismen

beheerd door Alterfin, werkt met giften tegen de risico's die eigen

van codperanten die ervoor kiezen om  zijn aan leningen - garantie,

het fonds te ondersteunen. wisselkoersdekking — versterkt het
de impact van Alterfin via de projecten

De nieuwe naam Alterfin Impact+  voortechnische assistentie diein 2021

Program weerspiegelt veel beter van startgingen.

alles wat het fonds doet sinds haar

oprichting in 2000. In cijfers:

¢ 125 ondersteunde partners sinds
2000.

e Momenteel 85% in rurale
microfinanciering.

e Verdeling van het kapitaal: 50.000
euro per jaar voor projecten rond
technische assistentie, en verder
gaat 30% naar kredietgaranties en
70% naar wisselkoersdekking.

Dit model heeft zijn waarde bewezen
en we willen het op grotere schaal
uitbouwen: hoe meer risicovolle
leningen en valuta we kunnen dekken,
hoe meer partners we kunnen bereiken
in opkomende markten.

En hoe meer we via technische
assistentie  bijdragen aan  hun
stevigheid, hoe minder ... risicovol ze
worden. Een win-winsituatie met een
ijzersterke logica, toch?

Meer weten over wat het Alterfin
Impact+ Program mogelijk maakt op

Ondernemer, klant van de alterfin.be/nl/impact+
microfinancieringsinstelling

Chamroeun, Cambodja®© Alterfin




Wat beweegt er bij en rond Alterfin

Terugblik op de
campagne met Oxfam
Belgié

Tussen midden juni en juli haalden
we dankzij bestaande en nieuwe
codperanten bijna 500.000 euro aan
kapitaal op.

Dat staat gelijk aan 8.000 nieuwe
Alterfin-aandelen, 9.000 euro voor het
Bite to Fight-programma van Oxfam,
700 uitgedeelde Oxfam-cadeaubonnen
en 32.000 gefinancierde landbouwers
en ondernemers.

CSAF-rapport 2026: oude
en nieuwe uitdagingen

Alterfin is lid van CSAF, de Council
on Smallholder Agricultural Finance.
Dat netwerk verenigt 18 organisaties
die, net als wij, landbouw-kmo’s
financieren. In het jongste jaarrapport
van het CSAF ontdek je waarom het
risiconiveau in de portefeuilles van de
leden eind 2025 historisch laag was,
ondanksrecordbedragen aan leningen.
Je leest er ook hoe landbouw-kmao’s
te lijden hebben onder de groeiende
instabiliteit bij de afnemers.

Lees het hier op csaf.org

Wil je een initiatief
of actualiteit rond
impactinvesteringen

delen?
Contacteer ons via
info@alterfin.be

Nieuw bewijs van de
impact van opleiding en
certificering

In Oeganda voerde Alterfin een
enquéte uit bij 252 cacaoproducenten.
Zij zijn lid van een codperatie die is
aangesloten bij onze partner ATW.

Het doel was om de impact te
meten van hun Rainforest Alliance-
certificering en van de opleidingen
die ze volgden met het oog op die
certificering. Die opleidingen werden
gefinancierd via ons programma voor
technische bijstand en het SSNUP-
programma (Smallholder Safety Net
Upscaling Program).

De resultaten:98% van de producenten
meldt een betere oogstkwaliteit en
97% een hoger inkomen. Ze schrijven
die verbeteringen toe aan zowel de
opleidingen zelf als de certificering.

De volledige publicatie is beschikbaar
op adaimpact.lu/ssnup

Evenement - webinar

Laten we hethebben over nalatenschap
en overdracht. We onderzoeken de
mogelijkheid om hierover een webinar
te organiseren voor onze codperanten.

Interesse? Laat het ons weten via
deze korte bevraging op https://
qrco.de/webinaires-NL



2¢ kwartaal van 2026
Financiéle prestaties

Het tweede kwartaal van 2026 zet de lijn van het vorige kwartaal door. Zo sluiten we
het eerste halfjaar van 2026 af met goede financiéle resultaten en een nettoresultaat
van 927.332 euro.

Die goede resultaten steunen vooral op: Tegenover de positieve elementen staan
« Onze kredietportefeuille, die dankzij  ook:
een stabiel en hoog volume sinds het < Een stijging van onze operationele

begin van het jaar stevige inkomsten kosten door de uitgaven voor het
oplevert voor dit 1e halfjaar; verkrijgen van onze vergunning als
« Lagere financiéle lasten dankzij de beheerder van een alternatieve
daling van de kortetermijnrente, en instelling voor collectieve belegging
dat ondanks een hoger schuldvolume (AICB);
dat dient om de toename van onze e« Een daling van de inkomsten uit onze
kredietportefeuille te financieren; beleggingen in euro, te wijten aan de
« Beperkte risicokosten, die de goede verhoging van de jaarlijkse taks op
gezondheid van onze portefeuille effectenrekeningen, die in 2026 steeg
weerspiegelen. Toch moeten we van 0,15% naar 0,30%.

dit met voorzichtigheid bekijken,
want de waardeverminderingen op  Ondanks die laatste twee elementen
onze kredieten — het belangrijkste  tonenzowel de operationele en financiéle

onderdeel van onze risicokosten — marge als het nettoresultaat een mooie
schommelen sterk in de loop van het  vooruitgang tegenover dezelfde periode
jaar. vorig jaar. Een bemoedigende evolutie
met het oog op de resultaten aan het
einde van 2026.
Inkomsten portefeuille van Alterfin 4.077.973 3.555.463
Inkomsten van co-investeringen door derden 164.409 150.014
Commissies technische assistentie 13.333 11.734
Inkomsten uit beleggingen in euro 915.069 955.345
Financiéle kosten -1.829.145 -1.870.037
Operationele kosten -1.869.444 -1.729.119
Risicokost op kredieten en investeringen -269.197 -593.058
Valutatransacties: nettoresultaat -4.658 -71.067
Uitzonderlijk resultaat 7 309
Belastingen -271.016 -84.687

Resultaat van de tussentijdse periode 927.332 324.896

Disclaimer: De kwartaalresultaten zijn niet noodzakelijk representatief voor toekomstige prestaties en kunnen variéren
door seizoensgebonden factoren, marktomstandigheden en andere variabelen. Ze mogen dus niet worden geinterpreteerd
als lineair of als een voorspelling van de resultaten van volgende kwartalen of van het volledige boekjaar.



Prestaties van de portefeuille

Op het einde van het tweede kwartaal van 2026 bedraagt de totale portefeuille van
investeringen onder beheer en co-investeringen door derden 131 miljoen Amerikaanse
dollar, oftewel 114 miljoen euro. Op jaarbasis is dat een groei van 6% in dollar en 9% in
euro, mee gedragen door de daling van de euro.

In duurzame landbouw daalt de
uitstaande portefeuille (-23%), vooral
door een belangrijke vervroegde
terugbetaling van een sociale afnemer
waarmee we samenwerken. Ook de
seizoensgebondenheid van de koffie- en
cacaosector in Latijns-Amerika, Rwanda
en Laos woog op de portefeuille. Toch
groeit die in Latijns-Amerika en Afrika, en
tegen volgend kwartaal verwachten we
een nieuwe uitrol.

In microfinanciering blijft de uitstaande
portefeuille groeien in alle regio’s,
gedragen door hernieuwingen van

leningen en een dynamische activiteit.
Op jaarbasis stijgt ze met 18% en
vertegenwoordigt nu 78% van de totale
portefeuille.

De kwaliteit van de portefeuille
is verbeterd: het gecombineerde
percentage van leningen met een
achterstand van meer dan 90 dagen,
geherstructureerde leningen en
afgeschreven leningverliezen komt op het
einde van het tweede kwartaal van 2026
uit op 8,2%, tegenover 11,1% op het einde
van het tweede kwartaal van 2025.

Onze portefeuille in een notendop >
Tot en met 30/06/2026




Ontdek meer
getuigenissen en
neem een kijkje achter
de schermen van onze
cooOperatie op sociale
media!

linkedin.com/company/alterfin-cvba

facebook.com/Alterfin

instagram.com/alterfin_coop

0906

youtube.com/@alterfin_coop

Dit document wordt gedrukt op FSC-papier,
gemaakt van houtvezels uit duurzaam en
sociaal beheerde bossen.
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