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A concentracao
cobra seu preco

Duas narrativas vinham dominando as alocagbes
em agoes nos Ultimos meses: a infraestrutura de
inteligéncia artificial nos Estados Unidos e, no
Brasil, o “trade eleitoral”. Em outubro, ambas
foram testadas na mesma janela de dez dias, e
trouxeram forte volatilidade a carteira de quem
estava posicionado de forma concentrada.

O caso brasileiro foi o mais extremo. O Ibovespa
comecgou outubro em forte alta, chegando a
negociar perto de 210 mil pontos na méaxima
depois do primeiro turno, com o ddlar voltando a
operar abaixo de R$ 500 e o DI para 2031 em
torno de 12,5%. Em 25 de outubro, o presidente
Lula foi reeleito, contrariando o cenério que boa
parte do mercado havia colocado no prego. Na
sessao seguinte, a B3 acionou o circuit breaker, o
primeiro desde marco de 2020. O Ibovespa
chegou a cair 17,34% no intradiario e fechou em
queda de 13,88%, aos 176.608 pontos — a maior
queda diaria desde o inicio da pandemia. O délar
subiu 8,21%, a R$ 5,403, depois de tocar R$ 5,605,
em uma variagéo diéria que néo se via havia mais
de duas décadas.

Nada mudou na economia brasileira entre a
sexta-feira e a segunda-feira. A divida publica
seguia acima de 80% do PIB, o orgamento seguia
comprometido com gastos obrigatérios e a
inadimpléncia de familias e empresas seguia em
niveis recordes. O que mudou foi a expectativa
que o mercado atribuia a um ajuste mais rapido
dessas variaveis. A discussdo relevante agora
volta a ser de execugado: a composigao da equipe
econdmica, a relagdo com o Congresso e o
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desenho do orgcamento. Até que esses sinais se
tornem fatos, tratamos o Brasil como uma
posicdo a ser dimensionada com cuidado, em
ativos defensivos. Falamos mais sobre o assunto

No Nosso novo relatoério.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve
a taxa de juros na faixa de 3,75% a 4,00%, por 10
votos a 2. O detalhe & que o comité manteve os
juros com a inflacdo acelerando, e néo
desacelerando, sob justificativa de que as
condi¢bes financeiras e de crédito j& haviam
apertado desde a alta de setembro, com os
participantes de mercado mais seletivos na
alocacéao de capital.

Esse aperto veio, em boa medida, dos balangos
de tecnologia. A queda de meio trilhdo de ddlares
no valor de mercado da Alphabet e 0 movimento
quase nulo da Microsoft apds os earnings
mostram que o mercado estd punindo tanto
quem aumenta quanto quem corta o0
investimento em IA, porque a pergunta que ele
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quer responder — qual & o retorno sobre esse
capital — ainda ndo tem resposta. O sinal mais
claro de que isso deixou de ser uma discusséo de
acdes estad no crédito: os CDS (seguros contra
calotes) de cinco anos da divida dos
hyperscalers operam perto dos niveis mais
largos do ano. Em outubro, o desempenho do
S&P500 teria sido positivo excluindo as
companhias ligadas a IA.

Neste contexto, mantemos a diversificacédo
global, setorial e entre classes como o eixo da
nossa alocagédo. Dentro da renda variavel
americana, isso significa ndo deixar que a
infraestrutura de inteligéncia artificial seja a
Unica exposigdo ao mercado. Entre classes, com
juros nominais na casa dos 5%, a renda fixa
voltou a cumprir a funcdo de descorrelacionar
risco de bolsa. E geograficamente, a exposicéo a
moeda forte continua sendo uma tese
permanente, ndo tatica, em meio a todos os
desafios de um pais emergente em pleno
processo de readequacao fiscal.
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Alocacoes globais
para novembnro

Conservador
100% em dolar

Renda Fixa 100%

Sofisticado
100% em dblar

Renda Fixa 60% . Renda Variavel 35% . Alternativos 5%

Moderado

100% em dodlar

Renda Fixa 80% . Renda Variavel 20%

Arrojado
100% em délar

Renda Fixa 40% . Renda Variavel 55% . Alternativos 5%
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Ponr que investin
no exterion?

Quanto investir
em dolanr

O délar cumpre mais de uma fungéo na carteira para cada perfil. O resultado? Ao menos 16%
do investidor brasileiro. Medimos cada uma em do seu patrimonio deveria ser dolarizado.
separado — protecdo do consumo, seguro da

carteira e retorno via ativos dolarizados — e as Saiba mais no portal.

reconciliamos em um piso e um teto de alocagao

Quanto ter em délar, por perfil

Percentual do patriménio em ddlar e ativos dolarizados. O inicio de cada faixa vem da

protecdo da carteira e o fim, da diversificacdo 6tima medida pelo INDI.

Conservador
_ _ 16%
20% em ativos de risco

Moderado

: 21% a 38%
60% em ativos de risco H
Sofisticado : 31% a 57%
90% em ativos de risco H
Arrojado : 42% a 63%
100% em ativos de risco H
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
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Mundo em grafico

Os piores dias do
Ibovespa na historia

Apés a realizacdo das Eleigdes, o risco fiscal retornou aos holofotes: o
indice EWZ, que representa as agdes brasileiras em délar, caiu 20% na
segunda-feira, e o dblar apreciou 9%. Os movimentos sao histéricos, mas
néo inéditos. Confira no nosso portal.

Maiores quedas intradiarias do Ibovespa desde 2002

-19,59% I  Pandemia
-17,30% I,  _ula day
-15,50% I, Subprime
-14,84% I Pandemia
-14,81% I, S ubprime
-14,30% I  Pandemia
-13,82% I, Subprime
-12,38% I,  Pandemia
-12,36% I Pandemia
-10,70% I  Joesley Day
-10,36% I  Subprime

Nomad nas redes: X .F d 4 © O

Documento de uso pessoal e intransferivel 6


https://www.nomadglobal.com/portal/analises/os-piores-dias-do-ibovespa-na-historia-grafico-da-semana
https://www.instagram.com/invest_nomad/
https://x.com/invest_nomad
https://www.facebook.com/nomadinvestimentos/
https://www.tiktok.com/@nomadglobalapp
https://t.me/s/nomadglobalapp
https://open.spotify.com/show/0b4ZHrkk6S4d9vvfIWrHIw
https://www.youtube.com/@NomadGlobalApp

N Carta Mensal de Investimentos
I3

Novembro 2026

Conheca o time de
Investimentos da Nomad

Danilo Iglioni

Economista-chefe da Nomad. Professor do Departamento de Economia da FEA-USP, PhD pela Universidade de
Cambridge. Foi um dos fundadores da DataZAP, no Brasil ja atuou em empresas como BTG Pactual, Unibanco, Vale, Grupo
Zap e OLX, e atuou como consultor em agéncias internacionais (Banco Mundial e Banco Interamericano de
Desenvolvimento).

Paula Zogbi

Estrategista-chefe da Nomad, tem mais de 10 anos de experiéncia no mercado financeiro, foi head de contetdo na XP,
analista na Rico e jornalista na InfoMoney e EXAME. E graduada em jornalismo pela USP e tem certificagdo CNPI pela Apimec.

Nickolas Lobo

Analista de Research da Nomad, com 5 anos de experiéncia no mercado financeiro, com passagem pela Spectra, Banco
Modal e mais de 3 anos trabalhando em equities globais, principalmente no mercado americano, na RXZ Investimentos. E
graduado em Economia pelo Insper.

Bruno Shahini

Especialista em Investimentos da Nomad. Com 9 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuou na Votorantim Asset
e no Banco Daycoval, € economista formado no Insper e possui as certificagdes CFP® (Certified Financial Planner) e CGA
(Gestao de Gestores ANBIMA).

Relbecca Nossig

Estrategista de agées da Nomad, com foco em agdes do mercado brasileiro. Possui mais de 6 anos de experiéncia em
Equity Research Strategy, com passagem pelo Banco JP Morgan, XP Investimentos e Ital BBA. Possui certificagdo CNPI pela
Apimec. E graduada em Engenharia Naval pela Escola Politécnica da USP (POLI-USP).

Vitor Kayo

Economista Sénior da Nomad. Doutor em Economia pela FGV com 6 anos de experiéncia na MCM Consultores, atuando em
anélise macroeconémica, modelagem de cenarios e projegdes econdémicas.

Luca Girardi

Analista de Investimentos da Nomad. Graduado em Economia no Ibmec-SP, com passagens de estagio em anélise
macroecondmica na Wagner Investimentos e em planejamento financeiro na Sugoi. Possui a certificagdo CGA (Certificagao
de Gestores ANBIMA) e CNPI pela Apimec.
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Conta para o mundo

Avisos legais:

O contetdo disponibilizado neste material tem carater exclusivamente informativo e educativo, e ndo constitui ou deve ser considerado como conselho,
recomendacao, oferta ou solicitagdo de quaisquer produtos ou servigos pela Nomad. Toda informagao, ferramentas, simbolos, pesquisas, noticias e
demais conteldos tém carater ilustrativo e ndo sugere o posicionamento da Nomad, recomendacao, solicitagdo de oferta ou investimento especifico.
Informacgdes, conteldos, noticias e pesquisas apresentadas ndo tém garantia de exatiddo e integridade e estdo sujeitas a alteragées sem qualquer aviso
prévio. Quaisquer opinides, pontos de vista, convicgdes, hipbteses ou conclusdes apresentadas por entrevistados, convidados ou influenciadores sdo de
carater pessoal e independente destes Ultimos e ndo sugerem o posicionamento da Nomad ou do canal administrado pela Nomad. A Nomad utiliza
ferramentas de midias e canais sociais de terceiros para comunicagéo/divulgagdo de conteldo informativo, a exemplo de Instagram, X, Facebook,
Spotify, YouTube e Telegram, ndo sendo filiada/afiliada a qualquer uma dessas ou outras midias ou canais sociais. Terceiros nao afiliados a Nomad podem
viabilizar contetdos, ndo tendo a Nomad qualquer participagéo ou responsabilidade sobre e/na elaboragao do contetido de terceiro. A Nomad nédo tem

o controle de midias e canais de terceiros. Registra-se que as marcas de terceiros exibidas neste conteldo pertencem aos seus respectivos
proprietarios.

A Nomad néo fornece qualquer tipo de aconselhamento legal, contabil, financeiro ou tributario. Pessoas interessadas em oportunidades de investimento
ou servico financeiro devem consultar um profissional de sua confianga para entender as singularidades e seu perfil de risco.

Para saber mais, acesse os Avisos Legais. Esses servigos nédo sdo oferecidos pela Nomad Investment Services, entidade americana do grupo Nomad que
atua como corretora. As fontes de dados utilizadas para a elaboracao deste contetdo foram: Banco Central do Brasil, Bloomberg, Investing, Earning
Whispers, Finviz, Valor, The Wall Street Journal, Financial Time e Yahoo Finance.



