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TRAITE D'APPORT

Le présent traité d’apport (le « Traité 8’ Apport ») est canclu le 28 novembre 2012,
ENTRE

- Los personnes dont les noms et adrosses figurent on Apnexg & aux préscentes
(collcctivement, [es « Apporteuss » of, individuellement, un ¢ Appocievr »)

- Exonhit, une sockté anonyme & dircctoire ct consoit do surveillance au oapital do
551.866,51 ouros, dont le sidge social est sls 63, boulevard Masseun, 75013 Paris,
immatrfoulée ait rogistre du commcrce et des gociétés de Paris sous [e nurodro 414
438 171 {« Exonhit » ou lo « Bénéliclalro »).

Les Apportews ¢t [o Bénéficiaire sont oi-aprés collectivomont, dénommés lcs
« Parties » ¢t, individuellement, une « Partic ».

ETANI' PREALABLEMENT EXCOSE QUE:

Ingen Blosciances est itne saclkété anohyme 4 directoire et conseil do surveillancs, au
capital do 922.347 euros, dont lc sitge social est sis 17, avenne du Parc -~ Technopulis, 91380 Chilly
Mazarin, immatricutéo an registre di eommerce ei des snciélés d*Bvry sous lo numére 44D 153 237
(ci-eprés dénommés ls « Soclélén),

La Société » émis 4 lu duto des présentes les titres suivants ;

@ 164.621 Actlons Ordinaires (lel que co terme est défini cl-aprés),

() 757.726 Actians de Préférence (tel quo co teme ost défini ci-aprés),
les Actions Ordinaires el los Actions de Préférouce élant ci-aprds dénommées
collcativoment las « Actions Exlsiantea », représentant 100% du capilal érnis

de Ia Soclété,

(ith  d6.443 BSA (1ol que ce lenne est défini ci-uprés) permetiant 4 leurs tilulaives
de souscrirs 66.443 Actions Ordiaaires, et

(iv) 125.125 BSi’CB (tel quec co lerme cst défini ci-aprds) permeitant & leur
titulaire de souscrire 125,125 Actions Orlinaires,

les BSA et los BSPCE 6tant ol-aprés dénommés colieotivement les « Bong »,

Ls répastition das Acllons Bxistantes et des Bons est ddfaillée dans In (nble de
capitalisation figurent en Annoxe B (ci-aprés, Ja « Table de Cupifalisntion »). Los Actions Existantes
ct les actlons A dmeltre sur exorolce des Bons représentent [Pintégralits du capitnl de la Socisté sur une
hase pleinement dilude tel qu’indiqué duns e Tahle do Capilalisation,



Les Appoticurs détionnent 922347 Actions Existuntes répartioy ontre eux comie
indiqud on Aunexc B, représentani 82,80 % du capital soclal et des droils de vole de Ja Socidts sur une
base pieinement diluée,

Lo Bénéficinire est disposd A acquérr (i) fes Actions Existantes, (i) los 43.125 actions a émettra sur
sxercice des BSPCE Excrgables (ensemble avee les Actlons Existantes, les « Actions ») et 33,643
BSA ei a conclu A cot effet o § novembre 2012 un contrat d*acqulsition d'actlons aveo les Apporteurs
(cl-aprés Ic « Contrut d*Acyuisition ») aux termes duquol les Apporieuts ont accaptd, d*uno par, de
vendre 430.816 Actions ot 25.993 BSA (cl-aprda les « Titres Voudus ») au Bénéflclaive pour un prix
poyé cn ospéees, ot d'outre part, d’opporter en nsturs 519.656 Actions (ei-apris les aTilves
Apportés ») an Binéfloigiro.

Lo présent Traité d*Apport 2 paur objet dv préciser les conditions et les modalités de
Papport des Titres Apportés au Bénéficiniro por les Apporteurs,

I A RTE CONVENU_CE OUI STIT

%R’I‘ICLE ]
DERINITIONS

Pour les besains du Traitd d”Apport, [es tenmes el expressions suivants commiengant per une majuscule
et utilisdy dans ce Traitd signifient ;

Actions ; a lo sens qui {ul est donné dans fe préambule du Trajtd
d’Appost,

Actions Ovdinaires : désigne les actions ordinaives diles « de catégorie A », « de
catégorie I » ot « de catéparie C » tel qu'indiqué dang la Table
tlo Capitulisation,

Actions de Préférence ¢ désigue les actions de préférence « de eatdgoris P1» ot «do

calégoric P2 » tel qu’indiqué dans [a “Table do Capitalisalion,
Actlous du Béndficiaire : a [o senas qui lul est donné & P'Article 4.1.

Apport : a lo sens qui [bl est donné 3 I' Article 2.1.

Augmentatlon de Capitn)
&’Exonhit :

BSA:
BSAz005.02 ¢

BSApa0sy:

BSAparg

BSAq112 ¢

signifie Paugmentation de capital du Bénéficinire d’un montant
total de quatre mlllions trois cent cinquante-nouf miils neuf
cent quaire-vingt dix-huit mille sures &1 vingt-cing ceatimes
(4.359.998,25 €) réulisée Is 12 novembre 2012,

_ désipne lcs BSA 0512, BSAwms a1y B8Age 1y, 0 BSAgon .

dézigno los 17.168 bons do souseription d*actlons dmis par
"essemblée générnlo du 16 déeembre 2005,

désigne les 16,475 bons do souscription d*actions dmije par
i"assembiée générale du 12 juin 2009, g

désigne les [6.400 bons do souscription d’actions émis par
*assemhiéo géndraie du 5 octobre 2011,

désigno les 16.400 bons do souseription d’actions émis par
Uassemblée générale du 5 octobrs 2011,
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BSPCE : désigno los BSPCEgen., BSPCEwgses BSPCBuosn,
BSPCRyo,11.m el BSPCEo. 1.3y

BSPCE Exervoables : désigne les 43.125 BSPCE cxcrgables & la Date do Réalisation
conformément 3 leurs fevines cl conditions et qui seront
cffectivement oxorcés,

BSPCEgem.gy ¢ désigne les 9.250 bons de souscription de parts do crdalcur
d’entreprisc 4mis par Y'assemblée géudrale du 12 juin 2009,

USPCEpgony désigne les 12.375 bons de souscription de parts de crénleur
d'entreprise dmis par le ditectoire dv 26 novombre 2009,

BSPCEa11.1): désigne les 6,500 bous de souscription do parts do créateur
’enteeprise dmis par ’assembléo géndralo du 5 octobre 2011,

BSPCEqanay: désigne les 15.000-bons do-souscription-de- parls de créateur
d’entreprise émis par I'assemblée générale du 5 octobre 2011,

BSPCEjp 15 ! désigne les §2.000 bons de souseription de pans do créateur
dentrepriso Snis par Massomblée géndralo du § ootobrs 2011,

Contrat d’Acquisition : o Jo sons qui fui est doand dans Je préombule do Traité
d*Apport.

Date do Rénlisntion ; & [o sens qui (ui est donné 4 [ Asticle G,

Prix dEanission signifie 104% du prix ’émission (prime Pémission incluse)

par Action du Dénéficiaite {tel que cv lerme est défini A
PArticle 4.1 ci-apres) retenu dans lo cadre do PAugmentation
de Capital Exouhil, soit 6,78 euro,

GLRILT S ® lo sens qui Jui est donné duns le préambufe du Trailé
d*Apport,

Thires Veudus : a le sens qui [ui est donné dans {e préambule du Traité
d*Apport,

Yaleur d*Apport : a i sens qui lui est douné & I' Artlelo 3.

En vuire, les termes et expressions sutvants commengant par une majuseulo et non définis dans ce
Traild vnt ln siguification qui leur est donnée dans le Contrat ¢’ Acquisition,
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2
APPORT

2.1 Conformément aux termes el sous réserve dus conditions slipuls dsus 1o Contrat

d’ Acquisition ol lo Traité d’Appor, les Apporlenrs s'engagent irrdvocablement par les présentes 4

. apporter au Bénéficiaino 4 la Date du Reéalisation {fclle que définie A PAdicle 6} PintSgralité dos

Titres Apportés (ci-aptds dénommé g Apport 5} représentant 53,82 % du capital social do Ia

Sooiété A [n svite de Voxercico des HSPCRE Exergables ot répartios entre cux tel quo déerit en
Annexe C,

22 A In Date de Réatisation, thague Tite Apportd serx inmiégealement 1ibénd,
librement négoclable, sans restriction légale, convontionnelle on judieialve et libre de tout droit de
préemption, opllon, nantissomont, insoription, snisic, privildge ou aulros sOretés of, plas
généralement, de tout droit on favour de tiurs,

2.3 Conformément aux dispositions de l'article L. 225-147 du code de commorco,
I' Apport proposé sera soumis 4 ['apprésiation d*un ou plusteurs conumissalres sux apports désignés
par le président du Tribunul de comberce compétent.

Ainsi, dany lo cadre do P Apport, deux commissaires nux apports ont &€ désignés par
une ordomance du président du Trfbunal de commerce de Parls en date du 10 uoitt 2012 suv requéte
du Bénéficialre. Conlorméiment aox dispositions du droit frangals applicable, les commissaires aux
apports établlront & Iattentlon des actionpaires du Béudficlaire vn rapport portaat sur {a valorisation
de I’ Apport reprenant (i) tes modes d’évaluation utilisés par les Parties pour caleuler Ia valenr tolale
des Titres Apportds ot les raisons pour lesquelles cos nodes d*évaluntion ont été relenusy, et confirmant
(it} gne I valeur de " Apport (inoluant Ja prime d*émission) correspond au woins & la valeur totale des
actions A dmofttre pas lo Bénéficlnire en rémundration do I'Apport. Ce rapport fera I"objet d*un dépbt
au groffe du Tribunal de commerce de Paris au moing huit jours avant la date de *assemnblée génécale
extraordingire des actionnaires du Béndficiaire appelée A statuer sur I’Appost el sur Paugmentation do
capital du Bénéticiaire corrospondaate en rémundration de I’ Apport.

ARTICLE 3
VALORISATION DE L'APPORY

Las Partles conviennent que les Tiltres Apportés seront apportds & une valeur réelle
nofte fotale correspondsnt 4 Tn somae de la valour do PPappert effectué par choque Apportenr qui sera,
d'un commun accosd entre les Partics, ceile indiquéo on face de son vom cn Asnexe C, soit
9.999,958,60 euros (cl-aprés la « Yaleur d’App ort »),

Les métiwodes d*valuation retenvies pour détenminer Ja Valeur f’ Apport sont décrites

dans In section } de I'Annexe 1.

ARTICLRE 4
REMUNERATION DE I’ APPORT

4.1 Augmontation do capital

Conforméyen! aux lennes et sous réserve des conditions stipulés dans lo Traild
d’Appord, 8 lu Date do Réalisation, tous les Titres Apporiés seront apporlés par les Appuricuss au
Bénéficiaire qui, en retour, émetira el attribucra aux Appori¢urs (oi-aprés I« Augmentation de
Capital ») un'notbre {otal de 12.820.446 actions ordinaires uouvellos du Bénéficiatre (vi-apris los
. « Actions du Bénéfictaire ») calculé comme suit

M=VA/PE
5 /}/(//
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ol :

-« N signific lo nombre total des Actions du Bénéileiaire,
-t VA » signifie la Valour 4’ Apport {soit 9.999.958,60 curos),
«  « PE » signifie lo Prix d'Emission (soit 0,78 enro), ot

&ant précisé quo N doft &tre arrondi au nombre entier immédiatement inférlour,

Les indthodes d*évaluntion retenues pour détennier In Valsur ' Appost et fe Prix d’Emission
sont déerites ez Annexe B,

Chague Action du Béndliclairo sera émive 3 uno valeur nominsle de 0,016 euro
aummentée d'une prime d’apport égalv A o différenco enfro e Prix d'Emission ot ladite valeur
nominale.

D'un commun accord entre les Partics, chaque Appordeur recevra un pontbre ¢ T »
d’Actions du Bénéficiaire tef qu'indiqué & cAt de son nom en Annexe B ot caleulé sur Ja base du
pourcentago indiqué 4 cdié de son nom cn Annoxs B, étant précisé quen cas do déeimales, T sera
arrond! au nombrs entior immeddiatenrent inférieur,

Chaqus Apperteur tecovra en onire unc soulte en vumdraire tel qu'indiquéd en
Amexo B (n « Ronlte %) verséo par fo Bénéflohire coraspondant 2 Ia différence entre ln valenr de
son upport telle qu’indiquée cn face de son nom en Annexe G ¢t Ia valour du nombre T d*Actions du
Bénéliciaire qu'il recevra détorminé comme précisé ci-dessus.

4.2 Prime d’Apport

La prime d’apport est &gale & nenf millions scpt cont quatre-vingt quatorze mille huit
cent vingt euros ¢t sept cent quarante-quatee centimes (9.794.820,744 €) (soitla Valsur d'Apport
motns () le montaut nominal lotal dus Actions du Bénéficinire et (i} la Soultc),

t Ti
PROPRIATE DES ACTIONS DU 55%1&%5%55 BT DROIT D’ BNREGISTREMENT

5.1 Propriété des Actions du Bénéficiaice

Les Apporteurs jouiront de fous [es droils attachés aux Actions du Bénéficiaine
{incluaut le drait aux dividendes) A compter do In Date do Réslisution ct auront les ménes droits ot
seront pssinyllés aux aufres actionnaires titulaines d*actlons ordinnires du Bénéficinire.

5.2 Dreitd encegistroment

Conformément & I'articlo 810-I du code général dos impbts, I' Apport sera cnrcgistod
aupeds do. Prdminlsteation fiscalo compétentc sous 1éserve du paiomont par lo Bénéficlaire d’un droit
fixe 6gal A oing cont (500) euros.

ARTICLE §
TI

Soms réserve de la réalisation des conditions suspensives prévues & PArticle 7 ci-
apres, les Partics s'cogagent & fairo leurs melileurs efforts respectifs afin de permetire 1z réatisation de
PApport dés quo possible A comptor do Ja signature du Traité &’ Apport et, en tout état de cause, AU
plus tord fo 31 décembee 2012, ou A touto aulre duto convenus par éerlt entre les Parties (ci-aprés fa
« Date de Réalisatlon »),

; 7%
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ARTICLE 7
CONIITIONS SUSFENSIVES

L véalisation do P*Apport est soumise A [a réalisation de chacuns des conditions suspeusives suivanies
au plus tard & fa Date de Réalisation :

(i) remise par les comisseires aux epports de beur rapport conformément an droit
applicable ; .

{li) apprabation par I'asserobiéo générale extmordinaire du Béndficloire (1) de PApport
envisagé, of (ii) do I'émission des Acllons du Bénéficiaire tn rémundration do
CApport ; ol

(i) véalisation de lo cession des Titres Vendus per les Apporicurs gu profit du
Bénéficiniro conformément aux tomos of eanditions du Content o Acouisition.

A detaut de réalisation des conditlons suspensives décritos dans le présent Article 7,
ou de renomcintion par ecit par lo Biénsficiaire aux dites conditions, au plus fard & Ja Dato de
Reéalisation, lo Traité d’Apport deviendra antomatiquement cadue de plein droit, sans qu'aucunc des
Porties ne soit rosponsable cnvers PPauire 4 quelque titre que ce soit, étant {outefois préoisé que
Aglsle @ (Prais), I'Acticle 10 (Confidentialité) et I’Article 13 (Droit upplicablo — Compétence
juridiclionnello) demsureront on vigueor,

ARTICLE 8
REGIME JURIDIOURE BT FISCAL DR I2APPORT

1) Apport ust souwnis au régime «des apports ¢n nature préve & P'articls L. 225-147 du code de
coimerce, Les Apporteurs personncs physiques entendent placer Apport sous le t6gime préwn par
{es dispositions de larticle 150-0 B ot 1500 D, 9 du Code général dos inplis relatives su sursis
d'imposition des plus-valuss d¥chimges de tilres.

ARTICLES
TRAIS

Les Parties conservoront Ja charge da leurs propros dépensss engagéos dans le cadre de fa
préparsiion ct de Iz signatuce du Trallé d*Apport et dv In oéalisatlon des opérations envisagées dans les
présentos,

,7%
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Chacune des Parties dovra coosidérer le contenu do ce Traits d'Apport ainsl que toute
information obtenue de Ianire Partic commo confidenticllo ot ne poutra communiquat ce Traité
d’Apporl, enfout ou en partie, & sucun tlers 4 oxception (5} dv ou des commissaires aux apports, (ii)
de ses filiales et conseils, (jii) des cax requis par la législation ou réglementation applicable émanant
<le toutes autorilés publiques ou en application de touts téglementatin d’uno sutorits ds marché
auquel cas la Parlie diant & Torigine do Ja divelgation devra en informer préalablement fos aulres
Parties, vu {iv} & ses adminisiralewrs, dirigeants, salaris, vployés ou conseils sous réserve que
ladite commumnication soit rendue nécossaire pour permetire 3 Ia Partio concomée d’exbouter sos
obligations ¢t sngagements on *exetcico de ses droits ay tire du Traité d’Apport et élant entendy que
lesdlts administratenrs, dhigeants, salarigs, omployds ou conseils professionnels devront 8tre tenas
par un engegement de confidentialité similaire.

ARTICLE 11
CEBSSION

Ce Traité d'Apport bénéficie seulement aux Partics an Traité d’Apport et no bénéficic
pas i no orée de droits au profit de personnes tierces autros quo los partics au préyent Trulté d'Apport
alnsl que lours succosseurs et ayant droits respectifs. Co Traité d’Apport ainsi fjue les droits, intééts
ot obligations qui oo découlont no peuvent &tro cédés pat Pune quelconguo des Parties sans 1'sccord
gerlt préalable do I'antre Partie. ‘Fouto tentativo de cosslon on vidlation du présent Artiele 11 sem
réputéo nulle et sans offst.

ARTICTE [2
DISPOSITIONS DIVERSES

12.1Les Parties conviennent quo les dispositions stipulées en préambule et en
anncxes des préscntcs font partie intégranto du Traits d’Apport.

12.21.c3 Partios s'engagent & communiquer toutes informations of A délivrer of signer
tous documents rafsonnablement nécessuires pour Ja mise en cuvre des dispositions du Traitd
d'Apport,

12.3 Dons Péventunlitd ol Pune quelcanque des dispositions du Tealtd d'Apport
seralt déolarée nullo pour quelque motif que ce soit, los Parties s’engogent A 3o concorter pour
vemédier & In cause de nullité constatée, de sorte que, sauf impossibilité, lo Traité d'Apport poursuive
ses ¢ifets sans discontinnité.

. AR 13
DROIT APPLICABLE — COMPEIENCE JURIDICTIONNRLLE

13.1  Le Tmité d’Apport sera, ponr su valldité, son interprétation ct son exéeution,
snumls A [a loi frangaise.

13.2  Tous litiges auxquels pourruit donner lieu le Trait$ d'Apport ou qui pourvalent
eir 8ro |2 suife ou Ja conséyuescs, seronl soumly A la compétence exclusive du tribunal de commures

de Paris,
i

Pait lo 28 novenibre 2012,
on vitgt-cing (25) oxemplaires originaux

™
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La Béndficinive :

Dar : LoTc Maurel,
diment babilits aux fins des présentes

Les Apportours :

Madame Q}:&ﬁc Faillard
Par Jean-Louis Ggillard
dinent habilité anx fins dos présentes

_i__l )

Monsicur Foan}{lauflc Mongenlor
Par Alexantire Flageu
doment habilitd aux fEs des présentes

O\

/‘
Mousicur onis Gaillard
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MALCOVAL
Par Alexundre Flageul

domeont habililé Z\jﬁ::s des présentes

MERCURY INVEST Ltd
Par Adexdncre Flngeul
doment habititd aurx fins des présentes

diniend lfabilitd aux fins des préscntos

FCPI Spgeflunpvation 7
¥CPI Soge Innovation Evolulion 3

FCPI GEN-I-2

Par ; AMUNDI PRIVATE EQUITY FUNDS

Ello-m&%ésemée ar Alexandre Flageul, dliment habilité aux fins des préscnles

RCPT Poato Taunvation
RCPI Posto Inuovaifon 2
FCPI Poste Innovation 3
FCPI Pozte Innovalion 5
FCPI Poste Innovaiion 6 |
FCPL Poste Innovation 9~
FCPI Innoven Europo
YCPI Innoven Burope 2
ECPIInnoven Burope 3
- FCPY Innoven Capital,
FCPI Innoven Capital 2
FCPI La Banque Postale Innovation 1
Par: IPSA
Bile-mBme représentéo par Thomas Balland dlimeat habilitd aox fins des présontes

10 i [ /(/"
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Annexe A

Liste des Apporienrs

- Monsicrr Erédéric Fiilet, demeorant |2, yue do Flewy, 92 140 Clamart ;
. Madante Héldue Gaillavd, demeusant 6, rue Adolphe Cherioux, 92130 Jssy-les-Moulincaux ;

- Monsleur Jean-Clande Mongrenter, demcurant 5, jue Chnzles Rhéne, 78100 Sainl-
Cermain-en-Lays ;

- Mansionr Jean-Loals Gaillard, demeurant 6, sus Adolphe Cherioux, 92130 Issy-les-
Moulineaux |

- MALCOVAL, société civile au capital de 191,000 curos dont le stége soclal se siue 40041,
Quai de Fulchiron, 69005 LYON, inscrite au regisire du commcrce of des sociétés sous le
numéro d'{dentification unlque 433 064 292 R.C.S. LYON,;

- MERCURY INVEST L1, sockté do drolt lley Viergoes britannlques au ¢apltal de 1.000
USD, dont o sidge sociat est Palm Grove House PO - Box 438 Road Town TORTOLA -
B.V.[, imnatriculée sous le manéro 284 280;

- Mudume Pascale Aunmont, demeurant 27 ruo des Ecoles, 75005 Paris;
- YCPI Soge Tnuovation 7;

- FCPI, Soge Inuovation Evolution 3;

- TFCPI GEN-I-2 ;

Ces FCPI é1unt représentés par AMUNDT PRIVATE EQUITY FUNDS, suciété anonyme au
copitol do 12.394.096 euros dont ko sidge socinl se situe 90, boulevard Pasteur, 75015 Pariy,
inserile av vegistre du commerce et des sociétds sous 1o numéro d’identification wnique 422
333 575 RCS Puris ;

- F¥CPIInnoven 2002 n®6,

- FCPT Iunoven 2003 u®7,

- ECPLPoste Tonovation,

- FCPI Poste Tunovation 2,

- FCPI Poste Innovation 3, .

- FCPI Posto Inuovation 5,
e FCPY i’os(u Innovation 6,

- ECPI Poste Innovation 9,

- FCPI Innoven Enrope,

- FCFPY Tonovon Europe 2,

- FCPI Tunovon Europe 3, -

1t
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- FCPY Innoven Capital,
- ECP1Innoven Capital 2,
- ECPI La Banque Postale Junovation 1,

Ceg FCPF étant représentds par IPSA {ox-Innoven Partenaires), socidtd anonyms & directeire ot
conseit de surveillance au capital de 1.900.600 euros, dunt [v sidgo social esl situé 10, rue de
la Paix, 75002 Paris, inscrile au rogisiee du commerco of des sociélés sous le numéro
d’idenlificatlon vuique 418 248 019 R.C.S. Paris.
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Anpexe C

Rénartition des Titres Apportés

NOM DE L' APPORTEUR NOMDRE, DE TITRES VALEUR TOTALE DES
[ . _J_&PPOR‘]‘ES TITRES APFORUES (€)

) Monsieur Jean-Louis Gaillard 6.882 79.487,10
Madene Héldne Gaillard 32347 "373.607,85
Madaime Pascale AUMONT 1376 15.852,80 !

[Wiowsiou Frédérte Filet ’ 18,508 21376740 |

¢ Monsieur Jean-Claude Mongrenier 18,508 213967800 d

[ Merciry Thvest Limited 18.508 213.767,40

"Malcoval N 9.994 (15.396,05

T&ch_m'rfovnﬁon 7 86,820 1,762,043,26
GENI2 14.409 298.115,59 ;
Soge Innovation Bvol3 35.465 733.765,75 !

[ FCPT Innoven 2002 n°6 1.040 23.202,40

:ﬁr Innoven 2003 n°7 3.169 h 78.700,39 .
FCP{ Posle Innovation - 74.183 1.681.327,49 JI
FCPI Pasto Innovation 2 24,113 497.159,11
FCP] Posto Inniovation 3 32365 664.992,11
FCPi Poste lnn‘ovnticm 5 65.196 1.454.522,76
¥CPI Poste Innovatian 6 24.779 505.363,33
FCPI Poste Innovation 9 9.121 185.950,71

_m;en Eurépo (62" ’ 3.614,55_ 7]
FCPI Innoven Burope 2 14.624 326.261 44
FCPI Inuoven Europe 3 10.i91 227.361,21 ]

' ECPT Instoven Capital {6,397 231.957,07 -

i ECPI Tnvoven Capital 2 . RV 4T408,75
FCP} La Buucque Postale Innovation { 1.371 30.587,01

[Total__ T 519,656 | 9“999._9;@,55_”""j
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Amexe D
Méthodes d'évaluation des Titres Avportés et des Actlons du Bénéfictalre

I-  Avnalyze do Ja valour de ln société InGen BloScicnces

Le vnlenwr de la société InGen BioSciences (InGen) g éé évaluée sur la base de frois
méthades :

s laméthode DCF (Discounted Cash Flow) actunlisant les flux financiers futurs
+ la méthode des manldples boursiers

« la méthode des multiplay de trensactions comparables dons fe méme domaine
d'uctivité

L'*valuation a 616 forndée sur ls plan ’affuires nutonome d*inGen. Au cours de Pannéde 2012,
InGet 8 évalué plusiours opportunités de développement A |'International. Dans ce cadre,
InGen a prépard un plan d'affaires qui est celul qui a 416 utilisé pour dvaluer l'entreprise. Cetie
valorisation re prend done pas ¢n compte los syncrgics de enfits ou do revenus qui seront [iés
au rapprochernent avee Bytonhit.

Ic plon proposé couvre les années 2012 A 2016. Au delad de 2016, les hypothises de
croissance soni condensées dany une vateur terminale calculée swur Ja base dPune crolysance
perpétuelle,

1, Analyse DCE(Discounied Cash Flow)

Le plan d’affaircs sutonome d'InClen est utilisé pour calouler le cash-flow disponible
puur chaguo année de 2012 2 2016, Au deld de 2016, fes hypothéses de croissance sont
condensées dans une valeur ferminale caleulée sur Is hase d’une croissance
perpéluctle, Les hypothéses du plan d’affaires incluaiont une hypothdse d’acquisition
exleme aveo vn jmpact correspondant sur le chiffre d’affaires ef la marge, Le plan
retent & donc été retralld pour éliminer cette hypothdse qui n'a pas Ueu d’&tre pour la
valorisation actuelle d’InGen en tant que groupe autonome,

Ces cash-flows soiit ensuite actualisés pour caleuler leur valeur sctunriefle, Sur ceito
base, Ja valeur d'entreprise d’Ingen ressort & 17 860 K€ et celle de sos fonds propres a
19 500 K€ (soit coviron €20,52 pur action), cn ienant comple de Ja trésorerie estimée
au 31/12/12, nctte des deftes financiéres et du dividende exceptionnel.

2. Aualyse des multiplcs boussiers

Cette analyse est basée swr celle des soclétés comparables cotées en bourse, en
refenant le multiple d’BBITDA 2012¢. Toutefols le choix des comparebies est difficile

o (P
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car Jes profils des socidtés sont trés différents et ont un offtt imporlant sur leur
valorisation boutsidre. On trouve entre autre :
a -Des ceeurs de métlers dloignés
o Spécialiste du DIV vs Produits chimiques
o Distribution en propre va Disteibutenr multi marques
o Des structures financidres différentes en termee de marge'et croissance,

En tcnant corple de cos caractéristiques, la sociétd Sigma Aldrich a £t¢ retenue car,
comume nGen, elle est impliqués de Ia recherche A Ja disiribution, ¢t & un taw de
crolssance proche. Il faul noler cependant que son chiffre d’affnires rénlisé sur le
segment Diotech (immunochimle, biologle moléculalte ot cellulaire...) ne représente
que 15% du chiffre d’affaires total qul inciut ausst des ventes de produits chimiques, .
bioohimigues et d'éqpipements. Son multiple d’BBITDA 20126 ressort 4 10,5, i

Lea socitée Diasorin et IDS, toutes deux spécinlistes du D1V, disicibuent quant & elles
exclusivement des produits propriélnires 4 forte merge. BEn conséquence, lenrs
multiples boursicrs sont beaucoup plus faibles (multiples I'EBITDA 2012¢ 4 6,1 et
1,9 respestivement). .

Pour tenir compte du fuit yu'InGen commercialise un produit en propre (TQS), mais
qui ne représente encore qu'nne fuible partie de son chiffte d*sffalres, nous avons
retenu un multiple EBITDA « moyen » égal 49

Sur cetto base, el nvee un multiple d'EBITDA 2012¢ de 9, la valorisation d*cntreprise
d’InGen ressort & environ €16,7 millions, soit une valorisation des fonds propres de
€18,4 millions (soil environ €19,39 par aclion).

3. Analyse dos multiples dc fransnclions

Celte nnnlyse est basée sur cele de transactions compatables swr la période 2009- i
2012, en reterumt de multiple PEBITDA 20128, A nouveay, le choix des comparables i
est difficile cat leg profils des sociétés acquises sont lrds diffSents et onl un effet
important sur [a valorisation des transactions.

La plupatt des acquisitions sont en effet réalisées pour internaliser une technologie ou
un prodult. Dans ce cas, P’effet positif sur la marge et la crofssance du chiffre
d’affaires, se traduit habitucllement par des multiples plus élevés. Cette méthode
d’analyse tend dono 3 foumir des valeurs élevées dans le cadre d*une acquisition -
d'netivité du'type de eelle &’ InGen,

Les transactions infervenues durant la période séleciionnés sout résumées dans le
tubleaw suivent : ’ )

e

%
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incluant les actions issves de exercice dc BSPCE, cettc valeur correspond & un prix
par action compris entre €19,39 et €20,52.

II-  Analyse de Ia valeur de 1 soclééé Exonhit
La valeur de la société Bxonhit a été évaluée sur Ia base des méthodes suivantes ;

s Inméthode DCE (Discounted Cash Flow) actualisant les flux finsneters fulurs
o les objectifs de cours refenus par Jes snalys(es financiers
¢ ln valour retenue lors du placement privé réalisé en novembre 2012

Les méthodes suivantes n'ont pas €6 retenues Stant donné que fa socidté n'a pas de chiffre
d’affaices récurrent Jié & des ventes de produils en propre de diagnostic molécutaire, ef a un
EBITDA négatif:

+ laméthodo des multiples boursiers !
¢ la méthode dos multiples de transactions coruparables dans lo méme domaine :
d'zclivite

1. Analyse DCF(Discounted Cosh Fiow)

Cette analysc a ¢té réalisés sur la base du plan d’alaires de Ia société jusqu’en 2021.
Ce plan se base sur les développements interncs céalisés actuelleent dans Ies
domaines diagnostic et thérapeutique, Au delit de 2021, les hypotheses de croissance
sont condensées dans une valeur torminale caleulés sur [a base d'une croissance
perpélueilc.

Les cash-flows ainsi calculés sont cnsuite actualivés pour colouter leur valeur
actuasiello. Sur cclic base, la valewr d'entveprisc d'Bxonbit ressort & 75 816 K€ et
celle de ses fonds propres & 89516 K€, comple fenw du financoment rénlisé
récemment, soit €2,22 par nction

2, Ohjectifs de cours retenus par les annlystes financlers

Parmi les différentes analyses réatisées, scule fn plus réecnte, réuliséo par Edison :
Tnvesiment Rescarch le 21 mai 2012, a &€ retenuve, Dans le cedre de cette analyse il i
ressott wie valeur-de. 88 000 K€ par la méthode des cash-flows aclualisés, et, compte i
tenit dis montant du cash nét actust auguel a €16 ajoulé celui du financement réalisé
réceoument, celle des fonds propres de 101 700 K€, soit €2,52 par action.

3. Valeur retenuc lors du placeatent privé réalis¢ en novembre 2012

La société élant cotée sur Alternext, sa valeur telle que reflétée pur fe inarché est une
valorisation perlinents 3 retenir deps le cadvo do 'opération d’epporf envisagée.
Towlsfois 1a valorisation sur Ia base du cours de bourse actuel correspond & des
transactions Siquides et de pelites tailles. O, if st généralement observé que les blocs |
de taille importante échangés hors marché sont valorisds 2 un cours plus faible que le E
sows coté aw méme instant. Le principe de cetie décote ¢st similaire A celul retenu

O e




_Oate dacldture Acquéneur

mal-12
mal-12
mal-12
svr-32
dée-14
oct11
aolt-11
Juit-11
Juil-11
Jull-1L
ol
Juil-11
juin-11
nal-11
nak-11
avr-11
ave-11
mars-11
fdve-11
fhwr-t1
five-11
Janw-11
sapt-10
avr-10
mars-10
janw-10
{anv+10
now-03
oG9
oct-09
suph08
$0pr03
fuin-00 -
Juln-09,
mal-09
mars-09
f4vr-09
[arw-09

Y " Cible VE [ML) VE/CA” VE/EBITOA_
Agllent Technologles, Inc Dako ASS 17231 6,7x 2008
Blowrin Interpatianal Lrd {Dizsorin) NorOliag ASA 786 19x nd
AmniSure International LLC Qjagen NV nd nd nd
Hologle, Ine. Gen-Prohe, Inc 27205 G,z 204x
Roche Holding Lid Yerum Dlagnostica Gmbh 1 nd nd
OFKO Health, Inc Claros Diagnostics, Inc 18 nd nd
Mare, Inc Axs-Shieid Ple 2805 24x 16,6x
TPG Capial immueor 3128 4,61 11,6x
$Q} Dlagnostics, Inc Scienion AG 125 3.9 41,8%
Rocha Mitm Laboratories AG 130 nd nd
bioMdrieux Argena 38 3,82 nd
Qjagen Ipsogan &0 72 nd
Luminex Corp EraGen Blosciences, inc 3,7 nd nd
BloMérleu SA AES Labaratolre Groupe SA 183 2,4x 18,04
Thermo Asher Sdetiflc, Inc Shadla A 2454,9 67x 16,4x
Myrlad Genelics, ine Rulas-Based Medicine, Inc 54,1 29 nd
Qogan NV Coflstls Ltd 30 9,2x 34,6%
Cuest Dlagnostks, Inc Celera 243 20 nd
Danaher Beckman Couller 4950 1,8 81
Outest Dlagnostics, Ine Athena Dlagnostics, inc 5339 6z nd
PerknElner, lnc Cliemagen Blopolyimer-Tecloologle nd nt nd
Novartls AG Genoptix, inc 211 15 2,4x
LabCorp Genzymu Genallcs 718 2,8 nd
ParkinElmet Signsture Genomics 66 33x ne
Ciaven Sebta BOO 7.0x 14,00
Qlagen ESEGmbh 13 nd nd
Cuidel Dlagnostic Hybrid 80 £ nd
Clagen SARlostlences Camp &0 2.5% nd
Gen-Probe Prodesse 58 5.6% nd
Becton Dickintan Handylab m nd nd
Qlagen D3 104 43z nd
Thormo Fisher Stlentific, ine Brohms 330 A% 2,0
Alore Concaleno 171 3,4x 13,0%
LobCorp Monegram Bloselences 87 b % ns
tiitech {lancgen 29 09x ns
Alere Acon Laboratories 146 4.5x ns
Beckman Coulter ClympusDiagnostics 581 1.6 12,2x
Gen-Prohe Tepnel Ltfe Sclences - &9 2,7 17,3x

Moyenna 3,9 17,91
Médlane 33K 16,6%

Sur la base de la valewr mddiane du multiple d’RBITDA 2012° soit 16,6, la veleur
d’entreprise d'TuGen ressott 4 €30,8 millions. En fenant compte de la position cash
neits attendue au ologing (aprés dividende axcaptionnel), la valeur des fonds propres
s'établirait 4 environ €32,5 millions (soit coviron €34,24 pa action),

Conelusion

La difficulté A trouver des transactions similaires d 1'acquisition d’InGen BioSicences
par Exonhit, nous a amené & donner pius de polds aux vulorisations calculées por les
deux premidres méthodes. Swue cette base la valeur obtenue pour les fonds propres
d'InGen, & savoir €18,4 4 €19,5 millions, complc tenu de PPestimation la plus récente
de 1a trésorerie nette et du dividende cxeeplionnel, est en accord avec 1a valeur tetenue
pour lu trosuction. Compte tenn d’'un nombre total d’actions égal & 250472 en
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dans Iz cadre de placements privés. Pour ces raisons, u valeur d'Exonbit telle qu'elle
tessort du placement privé réalisé le 7 novembre 2012 est ln plus appropriée 4 sefenir
dans le cadre de 'apport.

Dans le cadre de cc placcment privé, les investisseurs ont ainst souscrit une
augmentation de capital de la société en numérgire au prix de €0,75 par action,
correspondant 4 une valeur d’Exonhll d'environ €25,2 millions avant lu Téalisation du
placement privé et €30,2 millions aprés sa réalisation. Cependant, dans la mesure olt
lest investisseurs ont réalisé leur investissement en nuréraire (et non par échange de

- (itres comine les actionnalves d*'InGen concernés) et compte tenu du risque qu'ils ont

pils , puisqu’d In date de Jeur Jnvestisseracnt Ja éalisation de l'acquisition d'InGen
p'était pas déflnitive mals soumise 4 a réalisation des conditions suspensives prévues
dans lo contrat d*acquisition, une surcoto de 4% par rapport & la valeur retenus dans Je
cadre au placement privé a ét¢ appliquée pour valoriser ixonhit dans le cadre de
{'apporl.

Ainsi, la valeur d'Bxonbit telle qu'elle ressort du demier placement privé augmentée
de 4% r'étnhlit & €0,78 pac action, soit une valorisstion totale des fonds propres de
31438 Ke.

Conclasion

Exonhit étant mne société cotée, la valorisntion retenue par les investissenrs financiers
lors du placement privé réalisé le 7 novembre 2012 majorée de 4% pour les raisons
exposéus ci-dessus, cst apparue comme [a plus pertinente. La valour défnitiveinont
retenue 3'éleve dong & 31 438 K€, soit €0,78 par action,

Parité d*échalge

Sur Ia base du prix ¢ acquisition total {i.e., 17.999.958,60 euros) pour 100% des
actions d'InGei, dont enviton 55,56% payés via I'émission do nouvelles actions
Exonhit (.e., 12.820.446 actions sur Ja base du prix d'émission retenu de 0,78 euro
par action, valorisant Exonhit & cavivon 31,4 millions d’ewros (sur Ju base dos
40.304.988 actions ¢émises & ce jour), 0,0405 action InGen a globalement la valeurd’ 1
setion Txonbit, &tant précisé que si lo nombre global d’actions apportées et d’actions
&mises en rémunération correspondent bicn & cette parité, d'un commun accord entro
les parties au présent traité d’apport, pour chaque action, la parité d*¢change entee lcs
sctions Bxonhit et los netions InGen apportées ne scra pas la méme selon la catégorie
des actions InGen apportées, comme H ressort de I'annexe 1.

Do ¢




